
Renta Variable Evolución y Perspectivas BMV y NYSE

El mercado de capitales en México cerró sus operaciones

semanales con cambios mínimos en el IPC en medio de una

semana de movimientos mixtos. Esta semana, los ajustes a la

baja que experimentó el índice se asociaron a un menor apetito

por riesgo por la posible desaceleración en el ritmo de

recuperación económica a nivel global como lo mostraron los

últimos datos macroeconómicos en la Eurozona, Estados Unidos

y China. El retroceso de Cemex (aproximadamente -4.5%)

representó la mayor aportación negativa en puntos al índice,

mientras que la notable semana de Bimbo (aproximadamente

11%) fue el contrapeso a la caída de la cementera, sumando al

índice prácticamente la misma cantidad de puntos que restó

Cemex. La segunda emisora que más aportó al índice esta

semana fue Femsa, que avanzó casi 2.5% semana a semana, y

que gracias a su importante ponderación, apoyó para que el

índice se mantuviera en terreno positivo en su comparación

semana a semana. En otros temas, las autoridades

correspondientes de la Ciudad de México anunciaron que el

semáforo epidemiológico se mantendrá una semana más en color

amarillo, por lo que continúan las mismas medidas sanitarias,

aforos máximos permitidos y horarios para los establecimientos

públicos. En el comunicado, las autoridades destacaron que

continúa la misma tendencia a la baja en contagios y

hospitalizaciones, mientras que el 91% de los adultos mayores de

18 años ya cuenta con al menos una dosis y el 65% de ellos tiene

su esquema completo.

MEXICO EUA

En Estados Unidos los mercados de capitales concluyeron sus

operaciones semanales con pérdidas en los tres principales

índices bursátiles por segunda semana consecutiva. Esta semana

la atención de los inversionistas estuvo enfocada en el dato de

inflación para agosto en Estados Unidos y las últimas

actualizaciones sobre el posible cambio en la regulación en el

sector tecnológico en China además de los problemas que

atraviesa el gigante inmobiliario Evergrande. Puntualmente, el

dato de inflación resultó por debajo de las expectativas del

consenso, mostrando una moderación en el ritmo de crecimiento

que había registrado en los meses anteriores. Si el ritmo de

crecimiento en los precios se mantiene a la baja hacia adelante, el

Banco Central tendría argumentos para mantener los estímulos

fiscales en la economía por un periodo más extenso, lo cual

podría ser favorable para los mercados de renta variable.

Respecto a China, los inversionistas continúan mostrando cautela

tras las declaraciones del presidente Xi Jinping, donde recalcó

que es necesario imponer un mayor control sobre el sector

tecnológico con la mira en regulaciones antimonopolio además de

limitar la acumulación de capitales. Este mismo año Alibaba ya

recibió la mayor multa antimonopolio en la historia del país.

Finalmente, entre los inversionistas pesó más la preocupación por

un escenario complicado para las empresas tecnológicas en

China mientras que la disminución en el ritmo de crecimiento en

los precios pudo ser interpretado como una ralentización en el

ritmo de recuperación económica asociado a los últimos brotes de

COVID-19 a nivel global. De los tres índices, el S&P 500 lideró el

retroceso semana a semana con una variación negativa superior

al medio punto porcentual, seguido del Nasdaq y por último el

Dow Jones.
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Último IPC 51,308 Inferior 6.64 Media 8.31 Sup/Ult 24.20%

Último VE/UAIIDA 8.04 Superior 9.99 Med/Ult 3.38% Inf/Ult -17.44%
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