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Calendario de Eventos Economicos

Octubre 2021

EE.UU.: Columbus Day
Mercado de bonos cerrado

México: Ventas ANTAD
Agosto: 4.5%
Septiembre e*/: n.d.

México: Encuesta de viajeros
internacionales
Agosto

MARTES

EE.UU.: Apertura de puestos
de trabajo (JOLTS)

Julio: 10.934 millones

Agosto e*/: 10.925 millones

México: Produccion
industrial

Julio: 1.1% ae
Agosto e*/: n.d.

México: Reservas
internacionales
Octubre 1: 198,560 mdd
Octubre 8 e*/: n.d.

MIERCOLES

EE.UU.: Minutas de politica
monetaria de la Reserva
Federal

EE.UU.: Precios al
consumidor
Agosto: 0.4%
Septiembre e*/: 0.3%

EE.UU.: Precios al
consumidor subyacente
Agosto: 0.4%

Septiembre e*/: 0.2%

JUEVES

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Octubre 2: 326 mil
Octubre 9 e*/: n.d.

EE.UU.: Precios al
productor

Agosto: 0.7%
Septiembre e*/: 0.6%

EE.UU.: Precios al productor
subyacente

Agosto: 0.6%

Septiembre e*/: 0.5%

México: Minutas de politica
monetaria del Banco de
México

VIERNES

EE.UU.: indice regional de
manufacturas. FED de
Nueva York- Empire State
Septiembre: 34.3

Octubre e*/: 25.0

EE.UU.: Ventas al menudeo
Agosto: 0.7%
Septiembre e*/: -0.3%

EE.UU.: Confianza del
consumidor. Univ de
Michigan. Preliminar
Septiembre: 72.8
Octubre e*/: 73.5

EE.UU.: Produccion
industrial

Agosto: 0.4%
Septiembre e*/: -0.1%

EE.UU.: Flujos de capital. TIC
Julio: 126 billones
Agosto e*/: n.d.

EE.UU.: Inicios de casas
Agosto: 1.615 millones
Septiembre e*/: 1.630 millones

EE.UU.: Permisos de
construccion
Agosto: 1.721 millones
Septiembre e*/: n.d.

México: Reservas
internacionales
Octubre 8 e*/: n.d.
Octubre 15 e*/: n.d.

EE.UU.: Beige Book

México: Encuesta de
Expectativas de Analistas de
Mercados Financieros de
Citibanamex

EE.UU.: indice de

manufacturas. FED de
Filadelfia

Septiembre: 30.7
Octubre e*/: n.d.

EE.UU.: Indicador
adelantado
Agosto: 0.9%
Septiembre e*/: n.d.

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Octubre 9 e*/: n.d.
Octubre 16 e*/: n.d.

EE.UU.: Venta de casas en
existencia

Agosto: 6.0 millones
Septiembre e*/: 6.3 millones

México: ventas al menudeo
Julio: -0.4% ae
Agosto e*/: n.d.

EE.UU.: Presupuesto Federal
Afio fiscal 2021

México: Inflaciéon General
22 gna septiembre: 0.21%
12 gna octubre e/: 0.63%
12 gna octubre e*/: n.d.

México: Inflacién Subyacente
22 gna septiembre: 0.13%

12 gna octubre e/: 0.23%

12 gna octubre €*/: n.d.

e/= estimado por Valmex

M

e*/: = promedio de encuestas disponibles

n.d.= no disponible

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 1




Entorno Nacional

México

Se estanca el consumo privado

El consumo privado crecié 0.1 por ciento en julio, conforme a
cifras ajustadas por estacionalidad, dentro de una trayectoria
de recuperacion gradual. En términos anuales el consumo
repunt6 en 12.8 por ciento. El consumo privado participa con
dos tercios del PIB.

Consumo privado
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Repunta la inversion
La inversion fija bruta aumenté 2.1 por ciento en julio,
recuperandose de una caida en junio. En su cambio anual,
registré un incremento de 17 por ciento. La inversién participa

con cerca de 20 por ciento del PIB.
Inversion fija bruta
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Malas cifras en el sector automotriz
En el mes de septiembre, las ventas, producciéon y
exportacién de automéviles, medidas en unidades, resultaron
inferiores a las de agosto. En su comparativo anual, los tres
rubros cayeron 1.1, 33.3 y 24.2 por ciento, respectivamente y
en su suma 12 meses muestran debilidad.

Industria automotriz, suma movil 12
meses, millones de unidades
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Aumenta la confianza del consumidor
El Indicador de Confianza del Consumidor de agosto subié
0.8 puntos a un nivel de 43.4, el cual es relativamente alto,
con avance en todos sus componentes, aunque el
relacionado con la compra de bienes duraderos el que
registra el nivel mas bajo con 23.4. El alza se asocia con la
reapertura de la economia.

Indicador de confianza del consumidor,
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Indicadores ciclicos: continta la recuperacion

El indicador coincidente, el cual refleja el estado general de la
economia, se ubicé debajo de su tendencia de largo plazo, en
99.7 puntos, al haber aumentado 0.17 puntos en julio. Por su
parte, el indicador adelantado, disefado para anticipar la
trayectoria del indicador coincidente, aumentd 0.01 puntos en
agosto para situarse en un nivel de 101.9, por arriba de su
tendencia histérica, anticipando que la recuperacién
continuara, aunque a un ritmo mas moderado.

O—4—adaa
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Valores icanos Casa de Bolsa.
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Moderacion en los incrementos salariales

El incremento ponderado de la revision a salarios
contractuales fue 4.1 por ciento en septiembre, el menor en
nueve meses. Las empresas publicas recibieron un

incremento de 3.4 y las privadas de 5.4 por ciento.

Revisiones al salario contractual,
10.0 var. % anual real
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Inflacion sigue al alza

El indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) aumentd
0.62 por ciento en septiembre, para superar la expectativa de
mercado de 0.59 y de VALMEX de 0.56 por ciento. El precio
de mayor incidencia al alza fue el gas doméstico LP con una
participacion de 10 centésimas en el INPC. La inflacion anual
pasé de 5.59 por ciento en agosto a 6 por ciento en
septiembre (de hecho, la inflacion anual aument6 de 5.87 a
6.13 por ciento entre la primera y la segunda quincena de
septiembre).

En el mes, la inflacién no subyacente anual ascendi6 a 9.37
por ciento de 8.14 previo, por el alza en algunos precios
agropecuarios y energeéticos.

La inflacién subyacente, esto es aquella que excluye los
precios mas volatiles (agropecuarios, energéticos y tarifas
publicas), la cual explica el 75 por ciento del INPC, resulté en
0.46 por ciento en septiembre, en linea con la expectativa de
mercado, para una variacién anual de 4.92 por ciento, lo cual
anticipa niveles de inflacién general mayores y elevados por
mas tiempo.

Con estos datos, y considerando que los precios de gas
continban al alza en lo que resta de este afo, nuestra
estimacion para la inflacién general al cierre de este afo se
ajusta de 6.5 a 6.7 por ciento.

Inflacién anual, %
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Aumento en las reservas internacionales
Al 1 de octubre, las reservas internacionales se situaron en
198,560 millones de délares, 344 millones mas que el 24 de
septiembre. En lo que va del afo las reservas han aumentado
2,893 millones de délares.
Reservas internacionales,
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Economia

Entorno Internacional (EE.UU.)

Estados Unidos

El crédito al consumo continua al alza

El crédito al consumo subié en 14.4 billones de doélares en
agosto, a una tasa anual de 4.8 por ciento, el sexto incremento
consecutivo.

Crédito al consumidor, cambio en mil millones de

40 dolares
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Manufacturas y servicios continuan en expansion
Conforme al indice ISM, el sector manufacturero continué
expandiéndose al registrar un nivel de 61.1 por ciento en
septiembre, frente a 59.9 en agosto. En tanto, el sector no
manufacturero (agricultura, construccion, electricidad y gas, y
servicios) gané un poco de fuerza al pasar de 61.7 en agosto a
61.9 en septiembre. Ambos indices acumularon 16 de meses
de expansion al registran niveles superiores a 50.

65 indices ISM (Institute for Supply Management)
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Buenos numeros en el mercado laboral
Del 25 de septiembre al 2 de octubre, los reclamos del seguro
de desempleo disminuyeron en 38 mil a 326 mil, aunque en su
promedio movil de cuatro semanas aumentaron 3.5 mil a un

nivel de 340 mil, como reflejo de alzas en semanas previas.
Solicitudes de seguro de desempleo, miles

Manufacturas
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La tasa de desempleo bajé cuatro décimas a 4.8 por ciento en
septiembre (encuesta en hogares), lo que se traduce en 7.7
millones de desempleados. La tasa todavia esta lejos del nivel
pre-pandemia de 3.5 por ciento.

20 Tasa de desempleo, %
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La némina no agricola aumentd en 194 mil en septiembre
(encuesta en establecimientos), mas débil que lo previsto,
aunque las revisiones de julio y agosto generaron una

ganancia de 169 mil empleos
Noémina no agricola, cambio en millones
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Y los salarios estan creciendo.
Salarios, cambio %
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Se amplia el déficit comercial

En enero — agosto de 2021, el déficit acumulado de la balanza
comercial fue de 558 billones de ddlares, el mayor en nuestros
registros para el periodo comparable, los cuales datan desde
1993.

Balanza comercial, ene-ago de cada afo
billones de délares
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Perspectivas

En los Estados Unidos se registr6 un respiro en materia fiscal
con la extensién temporal del techo de endeudamiento, evento
que esta incidiendo sobre los mercados financieros. El techo
se ampli6 en 480 mil millones de doélares hasta el 3 de
diciembre de 2021. Al acercarnos a esta fecha muy
probablemente veamos presiones sobre los mercados. El
riesgo extremo en caso de que no se apruebe un nuevo techo
es que el gobierno estadounidense caiga en moratoria, a lo
cual damos poca probabilidad, pero se registrara nerviosismo
en los mercados hasta que se resuelva el problema.

Por su parte, las cifras de empleo para el mes de septiembre,
en particular el descenso en la tasa de desocupacion refuerza
la expectativa de que la FED anunciara el tapering en el mes
de noviembre, con posibilidades de que la disminucién en el
ritmo de compras de activos inicie en diciembre. El repunte en
la tasa del bono estadounidense de 10 afios a 1.60 por ciento,
al cierre de este reporte, da cuenta que los mercados ya
descuentan este evento.

En México, la publicacién de las Minutas de Politica Monetaria
del Banco de México del anuncio de la decisién del 30 de
septiembre, fecha en que se elevo la tasa de fondeo a 4.75 por
ciento, nos permitirdn tener un poco més de claridad sobre la
postura de los miembros de su Junta de Gobierno. De
cualquier manera, dado el alto nivel de inflacion esperamos
que continde elevandose la tasa de fondeo para concluir este
afio en 5.25 por ciento.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 3



Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta de cetes numero 40 del afio mostréo alza
generalizada y la relacion demanda entre oferta para el cete a
28 dias fue elevada, ya que result6 en 4.6 veces. Los
resultados de la subasta son congruentes con la expectativa
de un ciclo de alzas en la tasa de fondeo.

Tasas de interés de la Subasta 40 - 2021

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 4.61 469 0.08
Cete 91d 5.13 5.15 0.02
Cete 175d 542 5.54 0.12
Cete 357d 5.75 6.09 0.34
Bono 10 afios 6.98 7.61 0.63
Udi 20 afios 3.19 3.25 0.06
Bondes F 1a n.d. 0.10 n.d.
Bondes F 2a n.d. 0.14 n.d.
Bondes F 3a n.d. 0.17 n.d.
BPAG28 3a 0.19 0.19 0.00
BPAG91 5a 0.21 0.21 0.00
BPA7 afos 0.18 017 -0.01
2,500,000 - Tenencia extranjera en papel gubernamental - 30
2,000,000 -| Datos al 27 de septiembre s 32
Tenencia en pesos - 24
1,500,000 1 1¢ Fix (der.) [ 3(2)
1,000,000 - + 18
+ 16
500,000 - + 14
- 12
0 — 7T 10
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
25 - Tasas de interés y tipo de cambio 9
23 1 —— Tipo de cambio r8
f; T Cete 28 L7
17 °
15 - M
13 - 4
11 r3
9 2
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Mercado secundario

En la semana del 1 al 7 de octubre la curva de tasas
nominales mostré alzas, principalmente en los plazos de 1 a
10 afos. El alza continlia obedece, en parte, a: i) el alza en las
tasas en Estados Unidos; ii) la expectativa generalizada de
alzas en los dos anuncios restantes del Banco de México; v iii)
la incertidumbre en torno a la reforma constitucional del
ejecutivo para darle mas poder monopdlico a la CFE.

Curvade tasas nominal, %
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Plazo CETES ABs

endias| 01-oct 07-oct Varpp.| O1-oct 07-oct Var pp.
1 4.90 475 -0.15 | 5.02 483 -0.19
28 4.71 4.84 0.13 4.86 4.96 0.10
91 5.10 5.18 0.08 5.14 5.18 0.04
182 5.35 5.55 0.20 5.51 5.55 0.04
364 5.76 6.02 0.26 5.91 6.14 0.23

Matriz de volatilidad y correlacion*

Tipo de cambio Cete 28 Fondeo MD
Tipo de cambio 9.4 - -
Cete 28 85.7 0.6 -
Fondeo MD 84.2 71.8 1.9

*La diagonal principal corresponde a la volatilidad. Dato's diarios.

Estados Unidos

Las expectativas de inflacion, que se obtienen de los
instrumentos de mercado, sugieren que en el corto plazo
pudiéramos continuar en un entorno de elevada inflacion.
Nosotros consideramos que este escenario es altamente
probable, si tomamos en cuenta lo siguiente. A raiz de la
variante delta: los hogares redujeron, nuevamente, su gasto
en servicios para aumentarlo en bienes; y a su vez las
empresas continuaron lidiando con mayores cuellos de botella
en la produccion y disrupciones en las cadenas de suministros
que se juntaron con mayores costos de materias primas,
transporte y energéticos. El consenso de mercado es que la
elevada inflacién pudiera comenzar a revertirse hacia la
segunda mitad del 2022, sin embargo hay riesgos que
pudieran retrasar esta reversion, principalmente la pandemia.

30 Expectativas de inflacion de mercado, %

25
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Prox. 5 afios

Prox. 5 afios en 5 afios

2017 2018 2019 2020 2021
Tasas de interés representativas (EE.UU.)
3meses 2afios 5afios 10afios 30 afios

10-sep 0.05 0.22 0.81 1.34 1.93
17-sep 0.04 0.23 0.86 1.36 1.90
24-sep 0.04 0.27 0.95 145 1.99
01-oct 0.04 0.27 0.93 147 2.04
08-oct 0.05 0.31 1.03 1.58 213
Fed Fund 0.0% - 0.25% Tasa de descuento  0.25%

EE.UU.: evolucion de tasas de interés

Fed Fund
—— T-bill 3 meses
—— T bond 10 afios
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Perspectivas

Estados Unidos: la proxima semana se publicaran las
minutas de politica monetaria del FOMC.

México: el dato de inflacion de septiembre refuerza nuestra
expectativa de que Banco de México eleve la tasa a 5.25%
antes de que termine el afio.

M




Mercado de dinero Analisis Grafico del Mercado de Dinero
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Indicadores Macro

Datos Mensuales dic-20 jun-21 ago-21 sep-21 oct-21
Indicador Global de la Actividad Economica (crec. anual) -2.9% 13.3% 71% n.d. n.d. n.d.
Produccion Industrial (crec. anual, a.e.) -3.3% 13.6% 8.0% n.d. n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) -6.0% 17.4% 10.0% n.d. n.d. n.d.
Tasa de Desocupacién Nacional (%, a.e.) 4.40 3.96 4.09 4.05 n.d. n.d.
Inflacion Mensual (%) 0.38 0.53 0.59 0.19 0.62 n.d.
Inflacion Quincenal (%) 0.34/0.19 0.34/0.20 0.37/0.24 -0.02/0.18 0.42/0.21 n.d./n.d.
Inflacion Anual (%) 3.15 5.88 5.81 5.59 6.00 n.d.
M1 (crecimiento anual real) 16.4 5.1 5.7 5.7 n.d. n.d.
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) 5.0 6.4 6.9 8.5 n.d. n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) -4.4 -11.5 -9.3 -8.3 n.d. n.d.
CETES 28 primaria, promedio 4.25% 4.08% 4.32% 4.45% 4.55% n.d.
Balanza Comercial (millones de délares) 6,176 762 -4,063 -3,902 n.d. n.d.
Interbancario a la Venta (pesos por dolar, cierre) 19.98 20.03 19.97 20.08 20.05 n.d.

Depreciacion (+) / Apreciacion (-) -1.13% 0.26% -0.30% 0.55% -0.16% n.d.
indice BMV (IPC, cierre) 43,541 50,290 50,868 52,216 51,386

Cambio % respecto al mes anterior 1.68% -1.17% 1.15% 2.65% 2.65% n.d.
Precio de Petréleo (mezcla, délares por barril, prom.) 54.76 67.56 68.56 64.31 67.56

Datos Semanales dic-20 10-sep 17-sep 24-sep 01-oct 07-oct
Base Monetaria (millones de pesos) 2,118,243 2,189,393 2,209,567 2,197,589 2,205,080 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de délares) 199,052 211,590 211,605 211,413 211,429 n.d.
Reservas Internacionales (millones de délares) 195,667 198,538 198,402 198,216 198,560 n.d.

Tasas de Interés Moneda Nacional (porcentajes)

CETES Primaria 28 dias 4.27 4.50 4.49 4.39 4.49 4.60
CETES Secundario 28 dias 4.25 4.59 4.59 4.63 4.73 4.84
CETES 1 aiio real (segun inflacion pronosticada) 0.73 1.98 1.99 2.06 2.34 2.43
AB 28 dias 4.40 4.73 4.73 4.75 4.86 4.96
TIIE 28 dias 4.48 4.75 4.75 4.75 497 4.98
Bono 10 afios 5.48 6.97 7.07 7.23 7.41 7.50

Tasas de Interés Moneda Extranjera (porcentajes)

Prime 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25
Libor 3 meses 0.24 0.12 0.12 0.13 0.13 0.12
T- Bills 3 meses 0.08 0.05 0.04 0.04 0.04 0.05
T- Bond 10 aios 0.94 1.36 1.39 1.47 1.51 1.58
Bund Aleman 10 afios, € -0.57 -0.33 -0.27 -0.22 -0.20 -0.17

Tipos de Cambio

Banco de México (FIX) 19.91 19.87 19.99 20.11 20.51 20.60
Interbancario Mismo Dia a la Venta 19.87 19.88 20.01 20.04 20.43 20.64
Yen por délar 103.2 109.93 109.96 110.72 111.05 111.59
Dolar por euro 1.22 1.18 1.17 1.17 1.16 1.16

Mercado de Futuros (pesos por doélar)

Diciembre 2021 20.69 20.12 20.25 20.29 20.64 20.87
Marzo 2022 20.90 20.37 20.51 20.56 20.90 21.15
Junio 2022 21.13 20.66 20.80 20.85 21.22 21.47
Septiembre 2022 21.37 20.98 2112 2117 21.56 21.82
Diciembre 2022 21.61 21.28 21.44 21.50 21.90 22.15

|
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Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana

Mercado Secundario Bonos Globales

08-oct 01-oct Var.
México rendimiento (%*)

Moneda Importe Plazo
original (millones) (anos)

Emision Vencim. Cupén Rendimiento

jun-19 Global ¥ 31,000 10 2029 1.30 UMS 22 -0.17 0.50 -0.67
jul-19 Global us$ 1,456 10 2029  4.500 3.74 UMS 26 0.75 0.53 0.22
jul-19 Global uss$ 2,104 30 2050 4.55 UmMS 33 3.36 3.27 0.09
sep-19 Pemex us$ 1,250 7 2026 6.50 UMS 44 4.35 4.30 0.05
sep-19 Pemex us$ 3,250 10 2029 6.85
sep-19 Pemex Us$ 3,000 30 2049 7.70 Brasil rendimiento (%*)
ene-20 Global Us$ 1,500 10 2030 3.250 3.31 BR GLB 27 2.30 2.33 -0.02
ene-20 Global uss$ 800 30 2050  4.500 4.04 BR GLB 34 4.68 4.57 0.11
ene-20 Global € 1,250 10 2030 1.125 1.24
ene-20 Global € 500 20 2039 2.875 2.00
ene-20 Pemex USs$ 2,500 11 2031 5.95
ene-20 Pemex Us$ 2,500 40 2060 6.95 EE.UU. Rendimiento (%)
abr-20 Global Us$ 1,000 5 2025  3.900 4.13 T. Bond 10a 1.58 1.56 0.02
abr-20 Global US$ 2,500 12 2032 4.750 5.00
abr-20 Global us$ 2,500 31 2051 5.000 5.50
sep-20 Global € 750 7 2027 1.603 1.35
oct-20 Pemex uss$ 1,500 5 2025 6.95
nov-20 Global us$ 1,825 10 2031 2.659
nov-20 Global Us$ 40 2061 3.771
ene-21 Global us$ 3,300 50 2071 3.750 3.75
ene-21 Global € 1,000 10 2033 1.450
ene-21 Global € 800 30 2051 2.125
abr-21 Global Us$ 2,500 20 2041 4.280

TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States

1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accién Colectiva *Rendimiento a la venta (ask yield)

UMS 2022 (rendimiento %) UMS 2026 (rendimiento %)
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB+ (Standard & Poor's) Paises con calificacion A3 (Moody's) 8 de octubre de 2021
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Mercado Cambiario Entorno

Panorama

Los fundamentales favorecen al peso: superdvit en cuenta Expectativas de la paridad peso por délar
corriente, explicado en buena medida por remesas
histéricamente altas y superavit en la cuenta de turismo,
ademas de expectativas de alza en la tasa de fondeo. En
contra opera, sin embargo, una posible apreciacion del dolar
ante alzas en tasas de interés estadounidense con el inicio del
retiro de estimulos monetarios, lo cual evidentemente esta =
ocurriendo. Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas
de Mercados Financieros, octubre 5 de 2021.

Promedio
Mediana
Maximo
Minimo

Tipo de Cambio Diario Soporte: . Resistencia: 21.00

USD (ebifitiéd:Sapibgeiiie fHE036698400) 220
Por primera vez en seis meses logré registrar un maximo
mayor al previo. El dltimo en 21.63 de Marzo pasado fue
seguido de los rebotes a 20.74 de Junio y 20.45 de Agosto.
Inicia Octubre con una subida hasta 20.88 que sefiala un
posible cambio de tendencia. Ahora la zona de soporte
debemos moverla al rango 20.30- 20.40 y aumenta la

posibilidad de acercarse a 21.00 en la préximas semanas. o205
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La baja desde 15.59 de Marzo 2009 fue una secuencia A-B-C.
“A” fue la baja hasta 11.48 (Abril 2011), “B” el 14.24 de Junio
2012 y la ola “C” concluy6 en 11.94 (Mayo 2013). Estamos en
una tendencia de alza de largo plazo. La subida desde 11.94
a 13.46 de Junio 2013 es la ola “1”. La acumulacion lateral de
ahi a finales de 2013 ola “2”. La ola “3” se desenvolvi6é en
cinco fases y nuestro conteo nos lleva a identificar el final de
dicha ola con el maximo en 22.04. La ola “4” se desarrolld
desde Enero 2017 al 18.53 de 2020. La ola “5” tenia un primer
objetivo en 24.80 que se super6 hasta 25,80. La
consolidaciéon es una secuencia A-B-C de plazo que durara
varios meses oscilando entre 19.50 y 21.50.
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Renta Variable

Evolucion y Perspectivas BMV y NYSE

El IPC logré finalizar la semana en terreno positivo, cortando una
racha negativa que mantuvo desde hace varias semanas,
impulsado por un significativo avance en la Gltima jornada que la
llevd a superar las 51,130 unidades. En EUA el mercado de
capitales mostré6 un comportamiento particularmente defensivo,
apoyado tanto en el acuerdo para ampliar el techo de la deuda del
gobierno estadounidense asi como en la préxima temporada de
reportes trimestrales. Respecto a las emisoras del indice, resaltd
el buen desempefo de los precios en los titulos de los grupos
aeroportuarios (ASUR, GAP y OMA) luego de dar a conocer sus
cifras de trafico para septiembre, reflejando en términos generales
una buena recuperacién a niveles pre pandemia. En relacién a
cifras econémicas, se mantiene el ritmo de crecimiento mostrado
por la inflacién en septiembre, registrando un crecimiento mayor al
esperado por el consenso, ubicando la inflacion general en
términos anuales en 6%. Considerando lo anterior, destacamos la
proxima publicaciéon de las minutas de politica monetaria de
BANXICO con el fin de conocer a mayor detalle los argumentos
relacionados al ultimo aumento en la tasa de referencia y postura
de cada uno de los miembros de la Junta de Gobierno
(considerando el Unico voto disidente de Gerardo Esquivel) asi
como el ajuste al alza de los pronodsticos de inflacién del
organismo. Para finalizar, se dio a conocer que la CDMX se
mantendra por una semana mas con un semaforo epidemiolégico
en color amarillo, tras mostrar cierta estabilidad en la tendencia de
casos confirmados y muertes por COVID-19 a la par que sigue

avanzando el proceso de vacunacién en grupos poblacionales de

Los principales indices accionarios estadounidenses lograron
concluir la semana en terreno positivo, finalizando una racha
negativa observada recientemente. Lo anterior, a pesar de que
inicialmente el mercado de capitales presenté un fuerte ajuste
encabezado por el sector tecnoldgico, dentro del cual sobresalié
la significativa baja registrada en el precio de las acciones de
Facebook luego de que la compaiia presento fallas generalizadas
en sus servicios de mensajeria y redes sociales por varias horas.
Adicionalmente, hacia finales de la semana las cifras de la némina
no agricola para septiembre decepcionaron a los inversionistas,
luego de que se registré una creacién de 194,000 empleos,
ubicaAndose muy por debajo de la estimacién del consenso de
500,000 empleos. Todo lo anterior, sumandose a las persistentes
preocupaciones en torno a una expectativa de mayores presiones
inflacionarias y un continuo repunte de las tasas de los bonos
gubernamentales a 10 afos. Sin embargo, en sentido positivo se
tuvo una menor incertidumbre politica tras darse a conocer que
finalmente los principales legisladores demécratas y republicanos
alcanzaron un acuerdo para ampliar el techo de la deuda del
gobierno estadounidense hasta diciembre. En el mismo sentido,
los inversionistas estdn a la espera de comenzar a conocer y
evaluar la temporada de resultados correspondientes al tercer
trimestre del afio de las empresas del S&P500. De acuerdo con
informacién de Refinitiv, se cuenta con una estimacion inicial de
crecimiento en utilidades del 29.4% para el indice, esperando que

diversos sectores ciclicos tales como el energético, materiales e

industrial registren los mejores desempefios.
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RENTA VARIABLE Eventos corporativos

IPC Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aio Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aho
Cierre 51,137 0.15% -0.65% 16.04% DJI 34,746 1.22% -0.81% 13.53%
Maximo 51,398 0.02% -0.90% 15.11% S&P 500 4,391 0.79% -2.72% 16.91%
Minimo 50,853 0.00% -1.02% 15.53% Nasdaq 14,580 0.09% -4.63% 13.12%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen

04/10/2021 51,402 50,758 50,863 95,816,247
05/10/2021 51,079 50,811 51,057 144,501,522
06/10/2021 51,020 50,558 50,974 152,504,557
07/10/2021 51,454 50,839 50,877 217,620,259
08/10/2021 51,398 50,853 51,137 124,815,141

AEROMEX: en septiembre transporté 1,353,000 pasajeros, decremento de 14.4% frente septiembre 2019 e incremento de 91.2%
frente septiembre 2020. En el mercado internacional y nacional el nimero de pasajeros transportados tuvo variaciones de -30.2%, -
5.7% frente a 2019 y variaciones de 332.2%, 55.7% frente a 2020. Adicionalmente presenté conjuntamente con subsidiarias que son
deudoras en su procedimiento voluntario de reestructura financiera bajo el Capitulo 11 un plan conjunto de reestructura, declaracién
de divulgacion relacionada con el plan y mocion solicitando a la Corte que sean aprobados los procedimientos de solicitud respecto al
plan. La emisora tiene la intencién de presentar uno o mas suplementos al plan dentro del calendario al efecto establecido en el plan o
como lo ordene la Corte. La audiencia para aprobar la divulgacion relacionada con el plan se espera se celebre el o alrededor del 21
de octubre 2021. Una vez que se emita la orden aprobandola, tiene la intencién de iniciar el proceso para solicitar los votos sobre el
plan. También subi6 a su sitio de relacion con inversionistas informacion relevante que fue proporcionada a posibles inversionistas, de
conformidad con convenios de confidencialidad que celebré con el fin de compartir informacién confidencial como parte del proceso de
comercializacion del financiamiento de salida dentro de su proceso de reestructura financiera.

ALFA: inform6 que su subsidiaria Sigma Alimentos anuncié un acuerdo para la venta de sus operaciones en Bélgica y Paises Bajos a
Ter Beke Group. La transaccion incluye 6 plantas productivas, 5 ubicadas en Bélgica y 1 en Paises Bajos asi como las marcas
Marcassou, Imperial, Stegeman, Leielander y Bistro. Como referencia, dichas operaciones y marcas contribuyeron aproximadamente
el 1% del flujo consolidado de Sigma en 2020. Las 6 plantas y los colaboradores relacionados contindan operando sin cambios. Se
espera que la transaccion cierre en los proximos meses, sujeta a la autorizacion por parte de autoridades de competencia y derechos
de consulta de los empleados locales. Los términos financieros no fueron revelados.

ASUR: el total de pasajeros en septiembre aumenté 2.6% frente septiembre 2019; a nivel total, el trafico nacional e internacional
mostro variaciones de 1.9%, 4.3%. El tréfico tuvo variaciones de -1.1%, 19.9%, 0.9% en México, Puerto Rico y Colombia. En México
los pasajeros nacionales e internacionales mostraron variaciones de -6.4%, 6.3%. En Puerto Rico el trafico doméstico e internacional
mostrd variaciones de 24.2%, -19.2%. En Colombia el trafico doméstico e internacional mostré variaciones de 1%, 0.4%. Frente
septiembre 2020, el total de pasajeros aument6 147.6%; a nivel total, el trafico nacional e internacional mostré variaciones de 119.1%,
252.6%. El trafico tuvo variaciones de 92.7%, 130.1%, 630.8% en Meéxico, Puerto Rico y Colombia. En México los pasajeros
nacionales e internacionales mostraron variaciones de 47%, 210.6%. En Puerto Rico el trafico doméstico e internacional mostr
variaciones de 121.5%, 394.9%. En Colombia el trafico doméstico e internacional mostré variaciones de 561.8%, 1,812.4%.

GAP: en septiembre sus 12 aeropuertos mexicanos tuvieron un incremento en trafico de pasajeros de 1% frente septiembre 2019 y de
57.4% frente septiembre 2020. Frente 2019, los pasajeros nacionales decrecieron 2.7%, los pasajeros internacionales aumentaron
8.6%. Frente 2020, los pasajeros nacionales se incrementaron 46.9%, los pasajeros internacionales aumentaron 105.5%. El trafico
para sus 14 aeropuertos se incrementd 1.2% frente 2019 y 64.1% frente 2020.

IENOVA: Sempra Energy completé el cierre de la venta a KKR del 20% de la participacion accionaria de la subsidiaria 100% propiedad
de Sempra Energy, Sempra Infrastructure Partners (antes Sempra Global). Como resultado, Sempra Energy mantendra el control de
IENOVA a través de una participacion indirecta (a través de Sempra Infrastructure Partners) de aproximadamente 80% y KKR tendra
una participacion indirecta de aproximadamente 20%. Asimismo, para la implementacion del cierre, Sempra Energy llevara a cabo la
transmisién de las acciones que mantiene directamente en IENOVA, equivalentes al 29.7% de su capital social, en favor de Semco
Holdco, su subsidiara indirecta totalmente controlada, a través de una serie de transferencias entre distintas subsidiarias de Sempra
Energy.

OMA: en septiembre el trafico de pasajeros disminuyd 16.2% frente septiembre 2019, crecié 69.8% frente septiembre 2020. El trafico
de pasajeros nacionales e internacionales vari6 -18.9%, 7.3% frente septiembre 2019 e incrementé 58.9%, 214.9% frente septiembre
2020.

VOLAR: transport6 2.1 millones de pasajeros en septiembre, incremento de 17.9% frente septiembre 2019 e incremento de 63.4%
frente septiembre 2020. Los pasajeros nacionales e internacionales variaron 17.1%, 21.7% frente 2019 y 56.6%, 102.6% frente 2020.
Por otro lado, HR Ratings ratificé su calificacion de HR AA (E) y modificé la observacion negativa a perspectiva estable para la emision
‘VOLARCB 19, fundamentado en una mayor generacion de Flujo Libre de Efectivo (FLE) esperada para la emisora, que es el
fideicomitente de dicha emision.

FUENTE: EMISNET.
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Renta Variable Resumen de Estimados

T Ultimo Rend. acumulado Margenes VE/UAIIDA
Precio 30 dias Ano EBITDA EBIT 2021 2/ 2022 2/
IPC 51,137 0.15% -0.6% 16.0% 33.2% 9.71% 31.08% 21.69% 7.97 7.75 7.40
AEROMEX 5.53 -0.4% 1.7% -26.8% 24.5% 11.91% -10.15% -54.12% -21.53 12.60 5.77
ALFAA 14.69 0.5% 6.5% 2.2% 28.9% 20.11% 12.07% 8.29% 6.28 6.45 7.00
ALPEKA 25.66 8.2% 12.6% 47.3% 58.6% 15.80% 11.92% 8.56% 5.47 5.67 6.85
ALSEA 41.96 -0.1% 1.1% 62.1% 94.4% -24.29% 23.30% 4.31% 8.78 9.19 7.45
AMXL 17.95 -0.6% -4.4% 23.9% 30.1% 15.05% 33.07% 16.87% 6.02 6.35 6.13
ARA 4.31 1.9% -3.4% 12.8% 59.6% 14.14% 14.18% 10.39% 4.75 7.21 7.02
AC 125.21 1.1% 1.0% 30.9% 33.9% 8.57% 19.31% 13.98% 8.84 9.42 8.77
ASUR 398.19 3.3% 7.5% 20.9% 60.2% 2.69% 48.52% 34.50% 23.04 19.11 14.38
AUTLAN 13.00 -1.4% 5.8% 22.6% 19.3% 1.90% 19.03% 2.61% 517 5.68 4.94
AXTEL 4.77 -1.0% -13.3% -23.4% -38.5% -13.24% 34.35% 6.50% 6.14 6.20 5.89
BBAJIO 39.33 -0.1% 1.5% 44.2% 124.5% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BIMBOA 58.75 2.5% 18.0% 35.9% 41.4% 10.06% 14.57% 9.71% 7.7 8.26 8.16
BOLSA 39.05 -0.4% -7.0% -17.2% -20.6% 9.35% 58.85% 53.13% 9.25 10.22 9.48
CEMEXCPO 13.61 -7.2% -11.8% 32.5% 56.3% 16.97% 22.78% 14.80% 5.57 6.79 6.16
CHDRAUIB 36.46 0.5% 16.2% 26.8% 50.5% 16.37% 7.51% 4.95% 5.61 5.71 5.05
GENTERA 12.81 5.7% 15.0% 31.7% 102.7% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
CUERVO 44.36 -0.9% -9.8% -11.2% -1.5% 4.39% 21.34% 19.34% 20.71 22.34 19.40
KUOB 45.99 0.0% 0.2% -3.5% 0.0% 16.55% 14.30% 10.60% 6.43 7.75 7.08
ELEKTRA 1561.61 -0.7% -2.6% 18.3% 29.5% 2.48% 13.69% 7.37% 26.61 n.a. n.a.
ELEMENT 15.21 0.0% 0.0% 8.6% -57.1% 7.41% 15.66% 7.51% 6.53 7.07 7.37
FEMSAUBD 171.99 -2.3% 2.0% 14.4% 34.9% 4.79% 14.97% 9.18% 11.77 13.10 12.13
GAP 257.61 5.8% 7.3% 16.0% 36.6% 2.10% 53.16% 38.63% 20.30 17.34 13.27
GCARSOAT1 72.85 4.0% 7.3% 9.7% 55.1% 511% 12.45% 9.43% 14.07 14.38 13.14
GCC 148.94 -2.8% -4.9% 24.1% 39.1% 8.74% 31.55% 21.71% 7.96 9.45 8.65
GFAMSA 0.42 -5.2% -10.5% 30.3% -5.7% 0.22% -86.13% -112.06% -4.03 n.a. n.a.
GFINBURO 20.41 4.7% 11.5% 1.7% 14.1% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GFNORTEO 134.96 1.0% 7.6% 22.8% 60.3% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GMEXICOB 84.60 4.9% -2.8% 0.6% 43.5% 20.45% 62.74% 54.70% 4.81 5.57 6.04
GMXT 30.96 1.1% 1.1% 4.1% 13.0% 8.55% 44.46% 29.93% 8.40 7.95 7.28
GPH 47.26 0.0% 0.0% -18.2% -18.2% -1.53% 6.51% n.a. 11.15 n.a. n.a.
GRUMAB 222.15 -5.5% -2.0% -6.2% -8.7% 14.52% 16.72% 12.23% 7.02 7.72 7.45
GSANBOR 23.00 0.0% 2.2% 19.4% 24.3% 2.24% 6.67% 2.79% 17.24 12.98 9.41
ICH 171.50 2.2% 6.9% 81.4% 120.0% 12.55% 23.11% 20.47% 6.49 6.90 7.87
IDEAL 38.00 0.0% 0.0% -5.0% -2.6% 7.07% 64.69% 54.11% 17.74 n.a. n.a.
IENOVA 75.20 3.5% -3.6% -3.1% 6.7% 8.67% 53.13% 40.78% 11.88 10.05 9.08
KIMBERA 32.53 -3.4% -3.1% -4.3% -8.6% 15.43% 25.60% 21.48% 9.35 10.85 10.05
KOF 112.25 -1.2% -0.8% 22.7% 23.9% 9.26% 17.68% 13.20% 8.62 8.23 7.86
LABB 19.01 -1.5% -10.8% 0.9% -10.6% 14.07% 21.00% 19.86% 8.24 8.38 7.30
LACOMER 34.50 1.0% -7.0% -24.0% -2.7% 10.78% 10.10% 6.24% 5.32 6.06 5.19
LALA 17.36 0.0% 0.9% 11.6% 28.7% 2.54% 9.92% 4.85% 5.61 8.60 7.78
LIVEPOL 84.42 0.4% -2.4% 20.8% 36.2% 8.30% 12.12% 8.31% 8.23 7.76 6.90
MEGA 59.83 -2.3% -12.4% -17.7% -9.6% 31.63% 49.70% 28.15% 1.94 2.16 2.05
MFRISCO 3.80 6.1% -5.9% -6.2% -7.3% -8.98% 17.23% -3.32% 23.48 6.78 4.66
NEMAK 5.08 -3.1% -17.9% -12.4% -23.4% 24.20% 16.75% 8.27% 3.09 4.78 4.07
OMA 128.87 6.6% 2.9% 0.4% 26.4% 4.38% 44.53% 37.48% 18.06 12.68 9.69
ORBIA 53.06 0.6% -6.1% 13.5% 33.6% 19.22% 23.27% 15.07% 5.88 6.97 7.39
PE&OLES 262.46 7.9% -3.1% -221% -27.7% 19.64% 34.60% 21.96% 3.83 5.07 4.25
PINFRA 141.18 -0.1% -6.6% -19.6% -7.7% 10.68% 61.89% 53.73% 7.08 10.17 9.11
QUALITAS 94.00 -1.0% -4.0% -12.3% 12.1% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
R 115.73 -1.6% -2.8% 25.7% 102.8% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BSMX 23.53 1.2% 0.8% 15.9% 61.2% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
SIMEC 167.00 1.2% 4.3% 107.8% 212.1% 12.18% 23.07% 19.96% 6.60 6.42 7.26
SITESB 17.67 -0.8% 21% -17.9% -16.6% 0.37% 96.98% 36.76% 6.60 16.86 15.17
SORIANAB 24.28 -5.2% -1.7% 20.9% 55.8% 15.66% 7.92% 5.87% 5.26 5.70 5.60
TLEVISAC 47.53 3.8% -4.9% 45.2% 55.4% 7.76% 39.17% 17.97% 6.30 6.91 6.75
AZTECAC 0.85 -0.5% 4.6% 97.0% 171.2% n.a. 23.87% 18.26% 4.12 n.a. n.a.
VESTA 35.10 -1.8% -2.1% -9.5% -3.4% 8.25% 82.24% 81.29% 412 16.39 14.74
VITROA 25.55 -0.9% -1.0% -19.7% 7.0% 7.58% 11.46% 3.87% 5.21 n.a. n.a.
VOLAR 44.32 -2.8% 8.4% 78.9% 163.2% 15.22% 24.79% 4.71% 9.79 6.94 6.34
WALMEXV 70.39 0.3% -0.7% 25.7% 32.3% 5.33% 11.07% 8.52% 15.92 15.82 14.66

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K/ (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable Resumen de Estimados

Emisora Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
/ EBITDA EBITDA EBIT Mercado (millones)
IPC 2.31 1.32 2.03 17.37 17.77 16.06 n.a. 2.57 7,374,246 n.a.
AEROMEX -23.60 -17.02 -3.19 -0.19 -0.44 -2.07 -58.38 -0.09 3,772 682
ALFAA 4.00 2.98 4.34 9.41 9.39 10.47 8.50 1.73 72,116 4,909
ALPEKA 2.15 1.43 1.99 6.46 9.66 13.20 20.50 1.25 54,167 2,111
ALSEA 5.05 4.68 25.31 -66.02 -363.55 33.82 7.58 5.54 35,187 839
AMXL 1.98 1.64 3.22 11.68 12.30 12.02 3.86 4.65 1,177,233 65,584
ARA 1.95 -1.63 -2.23 10.03 8.57 13.40 11.00 0.39 5,436 1,261
AC 1.57 0.63 0.87 20.12 17.80 15.86 66.07 1.90 220,906 1,764
ASUR 2.00 0.83 117 42.89 28.75 19.95 110.66 3.60 119,457 300
AUTLAN 2.70 1.97 14.33 -11.88 -726.77 872.12 20.07 0.65 4,361 335
AXTEL 3.21 2.89 15.30 -41.40 281.49 61.55 1.29 3.69 13,371 2,803
BBAJIO na. n.a. n.a. 13.34 11.43 9.81 41.19 6.25 46,800 1,190
BIMBOA 2.30 2.03 3.04 19.30 20.34 21.34 19.11 3.07 262,910 4,475
BOLSA 0.07 -1.39 -1.54 16.43 15.17 13.86 11.37 3.43 23,037 590
CEMEXCPO 2.80 2.35 3.61 -15.09 10.75 11.66 13.14 1.04 206,021 15,137
CHDRAUIB 2.86 2.41 3.66 11.87 11.07 10.16 31.85 1.14 34,817 955
GENTERA n.a. n.a. n.a. -29.70 n.a. n.a. 12.27 1.04 20,404 1,593
CUERVO 1.82 0.95 1.04 31.14 33.25 26.95 15.27 291 159,305 3,591
KUOB 3.22 2.34 3.15 7.08 23.39 12.92 32.47 1.42 20,988 456
ELEKTRA 13.88 5.92 11.00 31.75 n.a. n.a. 444.32 3.51 364,451 233
ELEMENT 3.09 2.57 5135 25.15 18.04 17.71 16.58 0.92 18,437 1,212
FEMSAUBD 3.09 1.55 2.54 63.92 29.89 24.10 66.37 2.59 615,419 3,578
GAP 3.61 1.52 2.09 41.38 26.74 20.25 41.19 6.25 132,593 515
GCARSOAT1 1.94 1.34 1.78 19.89 n.a. 22.00 43.14 1.69 164,384 2,256
GCC 1.93 0.08 0.11 19.89 308.33 285.46 72.02 2.07 50,252 337
GFAMSA -4.43 -4.38 -3.37 -0.03 n.a. n.a. -27.28 -0.02 238 570
GFINBURO n.a. n.a. n.a. 8.67 8.74 7.74 25.67 0.79 130,667 6,402
GFNORTEO na. n.a. n.a. 1217 11.24 9.95 78.48 1.72 389,151 2,883
GMEXICOB 1.07 0.38 0.43 7.74 8.73 9.80 39.17 2.16 658,611 7,785
GMXT 1.66 1.28 1.90 7.74 0.86 0.74 33.53 4.47 126,954 4,101
GPH 4.67 2.26 n.a. -34.41 n.a. n.a. 58.38 0.81 17,856 378
GRUMAB 1.92 1.28 1.76 14.63 14.16 13.77 7212 3.08 86,414 389
GSANBOR 1.23 0.18 0.42 35.85 38.62 22.27 14.36 1.60 51,834 2,254
ICH 0.00 -0.96 -1.08 12.58 11.17 14.55 86.51 1.98 74,873 437
IDEAL 4.25 3.17 3.78 15.45 n.a. n.a. 12.73 2.98 108,909 2,866
IENOVA 5.17 4.97 6.47 10.16 12.14 10.42 73.79 1.02 109,212 1,452
KIMBERA 2.44 1.24 1.48 17.30 18.08 16.01 1.31 24.89 100,034 3,075
KOF 2.57 1.13 1.51 19.46 17.15 15.73 54.00 2.08 235,818 2,101
LABB 2.06 1.59 1.68 13.88 12.22 10.14 9.67 1.97 19,922 1,048
LACOMER 0.48 -0.63 -1.02 12.26 11.15 9.47 51.26 0.67 16,579 481
LALA 3.81 3.25 6.65 88.08 22.35 16.09 6.94 2.50 42,982 2,476
LIVEPOL 2.90 1.40 2.04 17.38 n.a. 10.28 82.14 1.03 113,308 1,342
MEGA 0.62 0.34 0.59 4.21 3.77 3.67 109.31 0.55 17,792 297
MFRISCO 12.13 11.29 -58.67 -27.22 42.71 7.01 1.82 2.09 22,974 6,046
NEMAK 3.04 1.92 3.88 3.88 5.17 4.97 11.83 0.43 15,629 3,077
OMA 1.79 0.26 0.31 37.76 20.61 14.91 29.67 4.34 50,745 394
ORBIA 2.52 1.94 2.99 12.43 10.71 12.15 24.09 2.20 111,426 2,100
PE&OLES 1.42 0.59 0.93 8.43 210.10 189.82 193.87 1.35 104,321 397
PINFRA 2.30 -1.64 -1.89 17.38 11.52 10.28 121.05 117 53,666 380
QUALITAS n.a. n.a. n.a. 7.51 10.88 9.83 45.34 2.07 38,822 413
R n.a. n.a. n.a. 12.44 11.30 9.79 68.59 1.69 37,951 328
BSMX n.a. n.a. n.a. 8.43 4.33 3.72 0.09 0.10 78,183 3,328
SIMEC 0.00 -0.91 -1.05 15.18 11.39 14.35 76.34 219 83,117 498
SITESB 4.62 2.52 6.65 4,165.07 120.11 48.62 8.15 217 58,311 3,300
SORIANAB 2.16 1.64 222 10.94 9.99 9.11 37.92 0.64 43,701 1,800
TLEVISAC 3.30 2.63 5.74 13.96 25.97 21.63 29.82 1.59 120,256 2,530
AZTECAC 4.37 3.48 4.55 1.45 n.a. n.a. 0.61 1.39 1,836 2,163
VESTA 7.15 413 418 1.45 14.34 12.67 0.61 1.39 24,508 698
VITROA 3.14 2.49 7.36 -5.33 n.a. n.a. 53.10 0.48 12,355 484
VOLAR 5.92 4.54 23.89 -146.81 n.a. n.a. 3.08 14.37 51,676 1,166
WALMEXV 0.74 0.21 0.27 29.54 28.53 25.77 9.17 7.68 1,229,108 17,461

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable

BMV: Punto de Vista Técnico

IPyC semanal

Soporte:

Resistencia:

50,000

El' IPC cerré en 51,137 con una variacién de 0.15%.

Sigue operando dentro del canal de tendencia de alza pero
con algunas divergencias que apuntan dificultad para vencer
la zona de resistencia (52,000) y siempre con la posibilidad de
iniciar un ajuste de mayor calado si rompe el soporte del
mencionado canal que ahora se mueve en 50,400 puntos. El
“stop” lo mantenemos en 50,000.

IPyC: estocastico

Los osciladores abandonaron la parte baja de la escala con
lo cual el indice sefiala fuerza. La reacciéon ante la sobre
venta fue fuerte y debera seguir en los primeros dias de la
semana para evitar el cambio de tendencia.
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Se vivié un alza en cinco olas de plazo desde el minimo de
2009 en 1,090 hasta el maximo en Abril 2013 en 3,682.
Posteriormente se experimenté una larga secuencia A-B-C
que regreso casi el 90% del avance previo. El alza desde
Marzo 2020 ha recortado ya el 50% (2,350) de la baja de siete
anos.
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A pesar de haber vivido ya un alza importante puede alargar
la misma después de un respiro. Un regreso hacia la zona
117 — 118 seria el escenario para tomar posicién con la
expectativa de buscar un objetivo en 132.
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Renta Variable NYSE: Punto de Vista Técnico

DJI semanal Soporte: 33,600 Resistencia: 35,100
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Nuestro conteo esta correcto al haber roto el soporte en
35,000 y confirmar que la fase actual es de consolidacién que
puede tardar algunas semanas mas. El minimo reciente en
33,613 es ahora clave para saber qué clase de correccion
desarrolla.  Superar 35,100 seria una senal de fuerza
importante. Romper 33,600 seria penetrar un cuello de una
formaciéon “hombro — cabeza - hombro” en espera de una
baja de otro -5%.
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El objetivo en 4,580 no se alcanzé y frend el alza en 4,546.
La correccion encontrd piso en 4,300 en tres ocasiones
haciendo este nivel calve. Romperlo pondra el objetivo en
4,200.
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Renta Variable

Emisora

ORBIA

VASCONI

OMA

ARA

SORIANA

PINFRA

GRUMA

LALA

VESTA

GRUMA

WALMEX

WALMEX

GCARSO

KIMBER

LALA

WALMEX

WALMEX

AMX

FEMSA

KOF

SITES

SPORT

IDEAL

Q

VESTA

LALA

HERDEZ

GRUMA

AUTLAN

KIMBER

ASUR

GCARSO

16

Fecha de
pago

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

08-abr-22

23-feb-22

14-ene-22

07-ene-22

28-dic-21

28-dic-21

20-dic-21

02-dic-21

24-nov-21

24-nov-21

24-nov-21

08-nov-21

05-nov-21

03-nov-21

29-oct-21

26-oct-21

19-oct-21

19-oct-21

15-oct-21

13-oct-21

13-oct-21

08-oct-21

07-oct-21

07-oct-21

01-oct-21

30-sep-21

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Suscripcioén con acciones de la misma serie

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Aviso de Derechos

Razon
US$0.025 por accién

$0.15 por accion

Hasta $2,000,000,000 entre el nimero de acciones en circulacion y con derecho a recibir
dividendo

Hasta $200,000,000 entre el nimero de acciones en circulacion y con derecho a recibir
dividendo

$0.5556 por accion
$2.357719 por accién

$1.30 por accion

$0.1538 por accion

$13,944,232.25 USD entre el nimero de acciones en circulacion y con derecho a recibir dividendo al
tipo de cambio publicado por Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el dia habil
anterior a la fecha de pago
$1.30 por accion
$0.37 por accion (extraordinario)
$0.45 por accion (ordinario)

$0.48 por accion
$0.43 por accion

$0.1538 por accion

$0.36 por accion (extraordinario)
$0.45 por accién (ordinario)
$0.20 por accion
Serie ‘UB' a 0.9583 MXN; serie 'UBD' a 1.15 MXN

$2.52 por accion

$0.45455 por accion

0.203891455597780 acciones de la serie nueva 'S' cupén 0 por 1 accién de la serie anterior 'S'

cup6n 0 a 6.50 MXN del 8 al 22 de octubre ; 109,007,451 titulos producto por 90,545,913 titulos
tenencia

$1.25 por accioén

% %1

1 accién de la serie nueva ™' cupén 2 por 1 accién de la serie anterior ' cupén 0
US$0.02013 por accién
$0.1538 por accion
$0.60 por accién
$1.30 por accién
$0.45381 por accion
$0.43 por accién

$8.21 por accién

1 accién de la serie nueva 'A1' cupdn 43 por 1 accion de la serie anterior ‘A1’ cupén 0
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Renta Variable

Emisora
PASA
GAP
BAFAR
FRES
ORBIA
PINFRA
VASCONI
AC
NEMAK
ELEMENT
CREAL
GMEXICO
LALA
GMXT
ALFA
GCC
GCC
CUERVO
ARA
AMX
VESTA
BACHOCO
ORBIA
GRUMA
VINTE
KIMBER
FRES
GCARSO
BSMX
TLEVISA
MFRISCO

GAP

M

Fecha de
pago
28-sep-21

28-sep-21

17-sep-21

15-sep-21

15-sep-21

14-sep-21

13-sep-21

13-sep-21

06-sep-21

01-sep-21

01-sep-21

30-ago-21

25-ago-21

24-ago-21

20-ago-21

17-ago-21

11-ago-21

05-ago-21

05-ago-21

19-jul-21

15-jul-21

14-jul-21

14-jul-21

09-jul-21

05-jul-21

01-jul-21

30-jun-21

28-jun-21

18-jun-21

31-may-21

28-may-21

28-may-21
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Derecho decretado

Canje

Reembolso

Distribucién de acciones

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Fusién

Escision

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje subsistiendo una de las series inscritas

Reembolso

Aviso de Derechos

Razon
1 accién de la serie nueva 'B' cupén 0 por 1 accion de la serie anterior 'B' cupén 0

$7.80 por accion

0.0223888185905 acciones de la serie nueva '17' de la emisora FNOVA cupén 0 por 1
accion de la serie anterior 'B' de la emisora BAFAR cupén 18

US$0.0990 por accion
$0.4967925 por accion
$2.392211 por accion
1 accién de la serie nueva ™' cup6n 13 por 1 accién de la serie anterior *' cup6n 0
$1.50 por accion
0.4721577173107 accion de la serie nueva 'A' de la sociedad fusionante NEMAK cupén 19 por 1
accion de la serie anterior 'A' de la emisora NMK cupén 0 fusionada; 2,317,921,869 titulos producto
por 4,909,211,020 titulos tenencia
1 accion de la serie nueva "' de la sociedad escindida ELEMAT cupdn 0 por 1 accién de la serie
anterior ™' de la emisora ELEMENT cupén 0 escindente; 1,172,475,489 titulos producto por
1,172,475,489 titulos tenencia
1 accién de la serie nueva ™' cupén 0 por 1 accion de la serie anterior *' cupén 0
$1.75 por accién
$0.1538 por accién
$0.35 por accién
1 accion de la serie nueva 'A' cupdn 39 por 1 accion de la serie anterior 'A' cupén 0
$1.0105 por accién
1 accién de la serie nueva ™' cup6n 18 por 1 accién de la serie anterior *' cup6n 18
$0.43039 por accion
$0.1586 por accién
$0.20 por accién
US$0.02013 por accién
$0.71 por accién
$0.4970 por accién
$1.30 por accién
$0.2315 por accién
$0.43 por accién
US$0.235 por accion
$0.48 por accién
$0.45 por accién
$0.00299 por accion, equivalente a $0.35 por CPO

1 accién de la serie nueva 'A-1' cup6n 1 por 1 accién de la serie anterior 'A-2' cupén 0

$3.82310 por accion



Monitor de Mercados Financieros

ABs y Volatilidad Cierre: 4.9% Volat: 0.9% Tipo Cambio y Volatilidad Cierre: 20.7100 Volat: 7.8%
2.5% 26 45%
8.4% 25 40%
.09 35%
75% 2.0% 24 M 300/0
2 ‘o
6.6% \ 1.5% 3 259,
22 | 20%
5.7% °
° 1.0% 21 ’A‘ 159
o
4.8% 20 ’v v \\ _','A\M 10%
0.5% hd °
3.9% 19 5%
3.0% 0.0% 18 ©O O ©O © © © © © © 0%
S§YI]RSSTIRIIgaadaaq §YAg I aFARGHIHTEY
PO . — 5 5 5 5 R . : = 5 = = > Cc 5 o QB o o Q9 =1 = > Cc 5 o Q
E5852588s288885328% EEE¥52588s58888528%

IPC y Volatilidad Cierre: 51,136.62 Volat: 13.2% DJl y Volatilidad Cierre: 34,746.25 13.1%
60,000 50% 39,000 90%
45% 36,000 80%
55,000 , 70%
40% 33,000 °
50,000 35% 30,000 60%
30% 50%
27,000
45,000 259% o 40%
40,000 . 20% ’ 30%
45000 w\,ﬂ/\w v 15% 21,000 0%
’ 10% 18,000 10%
30,000 5% 15,000 0%
O O OO0 OO0 0O OO0 O r~&r @™~ ™ 1™ ™ ™ T 0O 0O 0O 0O 0O 0 00O r~ & T~ *r- T T ™ ™
A Qg Qg gl A Q Qg Qg g
EEEES SR EREEEEEEE SEFS53§5838288853¢8%
Correlacion entre IPC y DJI Correl: 30.3% Correlacion entre Tipo Cambio y ABs Correl: 0.7%
100% 40%
90% 30%
80% 20%
70% 10%
60% 0%
50% 10%
40% -20%
30% -30%
20% -40%
10% -50%
0% : : -60%
§8§ 38888883858 588§ §§§§88888aaaaaaaa
EEES3§838E8EES28 % 28F52§888588¢852¢8%
Correlacion entre IPC y Tipo Cambio Correl: -14.5% Correlacion entre IPC y Abs Correl: -5.4%
20% 60%
0% 40%
20%
-20%
OO/O
-40%
-20%
-60%
-40%
-80% -60%
-100% -80%
O O O O O O O O O r m~ Y - ™ ™ ™ T™ 0O O O O O O O O O r & Y~ r- ™ ™ ™ T™
R T A L B A B I B S L D R A B B B S I L
EREES SR ERERE FEN S SR EES SRR EREEES L
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Monitor de Mercados

S&P 500 (EUA) Cierre: 4,391.34 Volat: NASDAQ (EUA) Cierre: 14,579.54 Volat: 15.6%
4,900 83% 16,000 80%
4,400 3% 14,000 70%

63% 60%
3,900 53% 12,000 50%

3,400 43% 10,000 40%
< 30%
2,900 |, Mvg 33% 8,000 Nv/q tf

-\f 23% 'W 20%
2,400 13% 6,000 10%
1,900 3% 4,000 0%
PR 222222 R8RSR AN S TR 228S888]aaqa Yy
2 S 8 s & gH d s mEd=06 % w=g 2 08 Ec 08 ds >SS 405 >3 a
SSE855582EF3528EF 25 §88R5585EF28288828

S&P500 Volatildad NASDAQ Volatilidad
BOVESPA (Sao Paulo) Cierre: 112,846.62 Volat: 24.6% MERVAL (Buenos Aires) Cierre: 77,553.31 Volat: 33.1%
140,000 125% 90,000 150%

128:888 105% 80,000 130%
110,000 a5k 70,000 110%
100,000 60,000 .
90,000 65% 50,000

80,000 v 70%

\ 40,000 J
70,000 45% 30,000 WM m 50%
60,000 ool

25% 1

50,000 20,000 30%

,

40,000 5% 10,000 10%
W 0 OO O O OO ) O OO0 O OO ~r™ r 0 0 OO OO OO O O ©O O O O O O ™~ ™ ™
TTTTTOT T T Ao TTTTT T oA
2 098 =49 3¢5 c 08 b9 E=a £ 3098 £35S 43 45 >0 08 = o
[S =} «© o .= o 3 o .2 o 3 « o .= o

O © .= © O C = el (3} = O [9] = O O c © O [9] S5 D
OU“'E UJCG.)E"NOU“_N » O T & ®© wcwEEmOU“—“‘—‘m

BOVESPA Volatilidad

MERVAL Volatilidad

FTSE-100 (Londres) Cierre: 7,095.55 Volat: 11.1% DAX (Frankfurt) Cierre: 15,206.13 15.3%
8,000 70% 17,000 80%
7,500 60% 16,000 70%

15,000
7,000 o : %
50% 14,000 60%
6,500 40% 13,000 o0%
6,000 309 12,000 40%
5,500 ° 11,000 30%
5,000 20% 10,000 0%
10% 9,000
4,500 8,000 10%
4,000 0% 7,000 0%
TRE22222§§8888§833a8aq Pe222223 383838 axa &
§8883§e5EF2§2885¢ 88882 §e5EF§28485¢
FTSE100

Volatilidad

DAX Volatilidad

NIKKEI-225 (Tokio) 28,048.94  Volat: 20.3%
36,000 105% S&P 500 0.79% -2.72% 16.91%
o5 NASDAQ 0.09% -4.63% 13.12%
31,000 85% BOVESPA -2.72% -4.02% -10.72%
75% MERVAL -0.35% -0.74% 28.77%
26,000 65% FTSE100 1.50% -1.13% 9.44%
55% DAX 0.13% -4.62% 4.97%
21,000 M‘UJ 45% NIKK225 -3.56% -8.70% -5.95%
16000 oy IPC 1.15% -4.39% 11.30%
‘ o DJI 1.22% -0.81% 13.53%
11,000 5o CAC40 0.41% -3.69% 11.91%
P2 2222238888885 8 &5 HANGSENG 1.07% -5.74% -8.88%
O B I I B B A I TSE300 2.64% 0.14% 19.54%
cPEETEEswARgOOEw AR IBEX 1.57% -0.80% 5.04%

Cifras al 08 de octubre de 2021. indices en USD.
[\/\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 19



Monitor de Divisas

Euro (€) Cierre: 0.86 Volat: 4.1% Yen Japonés (¥) Cierre: 112.23 Volat: 5.3%
0.95 16% 120 21%
8.2:13 . 14% 19%
N 'O,
0.89 { 12% 110 17%
15%
0.87 0 |
10% 13%
0.85 °
0.83 8% 1%
0.81 6% 100 9%
0.79 40 7%
0.77 % 5%
0.75 2% 90 3%
0 o o O O O O o o 90O - - - -
TR TTSSSSS NSy RRR2222228§§§§8§F558553
0O QO = o B O O = o Q> 0 x5 >35 Q9 3 - 5 5 P = 3 - 5 5 — o 3 - 3 5 — = 5 -—
S2855858859885¢8¢F>8 888855588 85858888485¢8¢8
EURO Volatilidad YEN Volatilidad
Libra Esterlina (£) Cierre: 0.73 Volat: 7.0% Real Brasilefio Cierre: 5.52
0.95 7.0 35%
0.90 27% 6.5 0
6.0 30%
085 20% 55 V,N“W 25%
0.80 ) 5.0 )
0.75 17% 4.5 20%
' 4.0 FN\bahn, w2 159%
0.70 12% 35 A o
0.65 3.0 10%
7% 25
5%
0.60 ‘ 20 o
0.55 2% 1.5 0%
0O 0 O OO O O O O © O © © O O ™ ™ ™ 0 0 W OO O O O O O © O O O O O ~ ™~ ™ ™ ™
T T O T A ar e ababaral o T T T T T ow o e ab e e al el ol o
©85EEF238585588¢FF2¢ $86855588848525338¢882832%
LIBRA Volatilidad REAL Volatilidad
Délar Canadiense Cierre: 1.25 Volat: 7.0% Peso Mexicano Cierre: 20.75 Volat: 6.8%
1.5 16% 45%
1.5 14% 25 40%
1.4 'ﬂ'\ 12% ﬂ‘ 35%
1.4 . 10% 23 30%
25%
13 A 8% 21 20%
e o, °
1.3 ¥ 6% 15%
1.2 4% 19 Ww 10%
1.2 2% 5%
1.1 0% 17 0%
W W OO O OO O O O © O O O O O ™ ™ W W O O O O O O O O O O O O O ~ ™ ™ ™ ™
WS T T T oo b ab el et e e o af o T T T T o T an ab e b qrahan b ol al ol
DOLAR CAN Volatilidad PESO MEX Volatilidad
Peso Argentino Cierre: 98.85 Volat: 2.2% Moneda Ultimo 7d 30d Acumulado
1227 70% Euro 0.86 -0.20% -2.09% -5.30%
102.7 60% Yen 112.23 -1.08% -1.76% -7.97%
5 50% .
82.7 Libra 0.73 0.52% -1.13% -0.35%
40%
62.7 " 30% Real 5.52 271%  -3.54% -5.83%
42.7 o~ X
N 20% Délar Can 1.25 1.31% 1.73% 2.08%
22.7 10%
Peso Mex 20.75 -1.13% -3.86% -4.11%
27 0%
0222222293928 5888 S Peso Arg 98.85 -0.26%  -0.86% -14.94%
%8%2@38%§%3§§§g.§§8 Cifras al 08 d bre de 2021. Cotizaci 1USD
PESO ARG Volatiidad Ifras a e octubre de . Cotizaciones con respecto a .
20
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.) Cierre: 1,756.352 Volat: 12.5% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 22.600 Volat: 54.2%
2,300 35%
29 75%
2,100

o . 27 rA\ 65%

1,900 . 22 a 55%
\r 0,

1,700 15% 21 45%

A 19 35%
1,500 W,,,/"’ w "W Ne

17
5% 25%
15
1,300 13 15%
1,100 5% 11 5%
o o O O O O O O O O O O O
T2RIIIIIIIF]aaaqay ST SSSISISFIFHRYY
£ 3 d8 5 >SS 064d 36 a5 8 <SS 0 5 2 g8 5 >c 35 08 2695 k=<3 0%
3] o) = S o 3, o5 o & ®@ 35 = S og o @8 2 5 =2
S2528F3PLeosERITR ©c2° g g2TFoOoE2ODT2EgT2IT RO

o
3
<

olatilidad

Plata Volatiidad

Cobre (USD / libra) Cierre: 4.214 Volat.: 24.9% Zinc (USD / libra) Cierre: 1.379 Volat: 19.1%
5.0 40% 40%
1.7
45 35% 35%
30% 15 .
40 o 30%

o5 1.3 Mﬂl‘“ v 5%

85 20% 1y L‘n,n"' NwS 20%

3.0 ™) MW 15% 0.9 15%
o

25 10% 0.7 10%
2.0 5% 0.5 5%
O 0O O O O 0O 0O 0O 0O 0 9O @~ - T T T T T O O O O O O O O 0O O O ~ ™ ™ ™ ™ ™ T
T OO aaaaaaaaa T NS aa e s o e aaaaaa
gs58ggs52§8g8¢cg8¢egegs52y 82c8FF52§58888¢E8532%
Cobre Volatilidad Zinc Volatilidad
Plomo (US$ / libra) Cierre: 1.007 Volat: 19.8% WTI (US$ / barril) Cierre: 79.570 21.1%
1.2 40% 90 210%
1.1
10 35% 70
’ 160%
50
g-g 30%
. 30
0.7 o 25% 110%
0.6 20% h
o
0.5 -10 60%
0.4 15% -30
0.3
0.2 10% -50 10%
2222888888833 5885 & T8 33388S]yFHAREE
S 08 = £ =938+« 3 ¢ 068 = >c& = g 5 3 09 5 >c 35 o8 > 00 = >c 3 o
8858gF5288858g8523 decegFs=g3egegFiayg
Plomo Volatilidad WTI Volatilidad
Acero (Indice) Cierre: 491.260 Volat: 21.1% Metal Ultimo 7d 30d Acumulado
550 30% Oro 1756.35 -0.16% -1.84% -7.47%

500

/\MfM 25% Plata 22.60 0.42% -5.58% -14.31%
450

o o,
400 20% Cobre 4.21 3.86% -0.44% 18.58%
350

NP O 15% Plomo 1.01 4.74% 5.01% 12.13%
' (o] o (o]
300
250 10% Zinc 138 214%  0.24% 9.94%
200 5% o, o, o,
?2' 9_? ‘02. 8. 8. 8 8‘ 8' 8' 8. 8 &. &. E' &. &. &. &. WT' 7957 466/0 1469@ 6450/0
5 = O 9 é > c —2 o g5 2 ¢ g _‘5 > c o o
© 2% 2 g ¢ > 8 o2 %9 s g =288 Acero 491.26 3.70% 2.80% 28.63%
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Renta Variable

Termometros

-15%

-10%

Rendimiento 7 dias

-5%

0% 5%

-13.4

22

-0.4%
-0.4%

8.2% |
7.9%

B 0.4%
1 0.3%
1 0.2%
0.1%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
-0.1%
-0.1%
-0.1%

10%

ALPEKA
PE&OLES
OMAB
MFRISCO
GAPB
GENTERA
GMEXICOB
GFINBURO
SPORTS
GCARSOAT1
GPROFUT
TLEVISAC
IENOVA
ASURB
BIMBOA
ICHB

ARA
SIMECB
BSMXB
GMXT

AC
GFNORTEO
LACOMERUBC
ORBIA
ALFAA
CHDRAUI
LIVEPOLC
WALMEX*
IRT

IPYC
ELEMENT
KUOB
GPH1
GSANBORB
IDEAL
LALA
PINFRA
ALSEA
BBAJIO
BOLSA
AEROMEX
GNP
AZTECAC
AMXL
ELEKTRA
SITESB
VITROA
CUERVO
Q
AXTELCPO
KOFUBL
AUTLANB
LAB

R

VESTA
CULTIBAB
FEMSAUBD
MEGA
GCC
VOLAR
NEMAK
KIMBERA
URBI
SORIANAB
GFAMSAA
GRUMAB
CEMEXCPO
HOMEX

-30%

-20%

Rendimiento 30 dias

-10%

0%

10%

20%

'
A

11.5%

'
NN P

-0.4%
-0.5%
-0.6%
-0.7%
-0.8%

1.0%

1.7%
1.8%
2.0%
2.1%

8.0%
2%

0%

o
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30%

BIMBOA
CHDRAUI
GENTERA
ALPEKA
GFINBURO
VOLAR
GFNORTEO
ASURB
GAPB
GCARSOAT1
ICHB
ALFAA
AUTLANB
GPROFUT
AZTECAC
SIMECB
OMAB
GSANBORB
SITESB
FEMSAUBD
AEROMEX
BBAJIO
GMXT
ALSEA

AC

LALA
BSMXB
KuOB
ELEMENT
GPH1
IDEAL

IRT

GNP

IPYC
WALMEX*
KOFUBL
VITROA
SPORTS
SORIANAB
CULTIBAB
GRUMAB
VESTA
LIVEPOLC
ELEKTRA
R
GMEXICOB
PE&OLES
KIMBERA
ARA
IENOVA

Q

AMXL
GCC
TLEVISAC
MFRISCO
ORBIA
PINFRA
BOLSA
LACOMERUBC
CUERVO
GFAMSAA
LAB
CEMEXCPO
MEGA
AXTELCPO
NEMAK
URBI
HOMEX

M



Renta Variable TermOmetros

Rendimiento en el Aio Rendimiento 12 meses

M

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

-50% 100% 150% -100% 200% 300%
107.8% SIMECB 212.1% | SIMECB
97.0% AZTECAC 1.2% AZTECAC
4% ICHB 2% VOLAR
9% VOLAR BBAJIO
ALSEA ICHB
ALPEKA R
GPROFUT GENTERA
TLEVISAC ALSEA
BBAJIO BSMXB
HOMEX GFNORTEO
BIMBOA ASURB
CEMEXCPO ARA
GENTERA ALPEKA
AC CEMEXCPO
GFAMSAA SORIANAB
CHDRAUI TLEVISAC
WALMEX* GCARSOA1
R CHDRAUI
GCC GPROFUT
AMXL GMEXICOB
GFNORTEO BIMBOA
KOFUBL GCC
AUTLANB IRT
ASURB GAPB
SORIANAB LIVEPOLC
LIVEPOLC ELEMENT
GSANBORB FEMSAUBD
ELEKTRA AC
IRT ORBIA
IPYC IPYC
GAPB WALMEX*
BSMXB AMXL
FEMSAUBD ELEKTRA
ORBIA ALFAA
ARA LALA
LALA OMAB
GCARSOA1 HOMEX
ELEMENT AEROMEX
GMXT GSANBORB
ALFAA KOFUBL
GFINBURO AUTLANB
LAB GFINBURO
GMEXICOB GMXT
OMAB Q
IENOVA VITROA
KUOB IENOVA
KIMBERA GNP
IDEAL KUOB
URBI CUERVO
MFRISCO IDEAL
GRUMAB LACOMERUBC
SPORTS VESTA
VESTA GFAMSAA
-11.2% CUERVO MFRISCO
-12.3% Q PINFRA
-12.4% NEMAK KIMBERA
-15.7% GNP GRUMAB
-17.2% BOLSA MEGA
-17.7% MEGA LAB
-17.9% SITESB SPORTS
-18.2% GPH1 SITESB
).6% PINFRA GPH1
-19.7% VITROA BOLSA
2.1% PE&OLES NEMAK
3.4% AXTELCPO CULTIBAB
4.0% LACOMERUBC PE&OLES
8% AEROMEX URBI
9 CULTIBAB AXTELCPO
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Fondos de Inversion de Deuda Anexos
VALMX10: CORTO PLAZO
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Liquidez: MD
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX10 1.86% 1.38% 0.97% 0.87%
FondeoB 3.08% 2.25% 1.89% 1.99%
Diferencia -1.22% -0.86% -0.92% -1.12%
Duracién
Actual Anterior Variacién
07-oct 30-sep
Activos netos 1,994,254,138 1,937,005,049 57,249,089
VALMX 14 Corto Plazo Gubernamental
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/2CP Cartera
Estrategia: Pasiva Liquidez: MD
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX14 3.11% 2.45% 2.00% 1.92%
Fondo Benchmark
Duracion 184 42
= BONDESD
_ 16.81% ONDES
Actual Anterior Vatacion = BONDESD
07-oct 30-sep
Activos netos 1,180,776,819 1,188,495,480 - 7,718,661 o = BONDESD
16.85% BONDESD
Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histdricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Fondos de Inversion de Deuda Anexos

VALMX15 Largo Plazo Gubernamental o Cartera
Horizonte: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/A4LP )
o 63.26%
Estrategia: Activa Liquidez: 48H 65% il
60%
Rendimientos Anualizados 55%
semanal mes acumulado 12 meses 50%
VALMX15 -11.71% -12.33% -4.96% -2.30% 45%
PiPG-Fix5A -11.71% -13.52% -5.41% -2.42% 40%
Diferencia 0.00% 1.19% 0.45% 0.12% 35%
Fondo Benchmark 30%
” 25%
Duracién 1124 1232 o 17.39% 19.42%
Actual Anterior Variacion 15%
07-oct 30-sep 10%
Activos netos 116,980,613 119,017,896 - 2,037,283 5%
0% T T T
< < < o
N N o £
= o
g 3 g §
(=] 3
< H 2
2 o 2
VALMX 16  Discrecional Cartera
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/3CP NM 21
Estrategia: Activa Liquidez: 48H BACHOCO_17 GAP_20 _GRUMA_18 2.3%
ACBE_17-2 _ AB_01221
Rendimientos Anualizados Serie B1FI 1.9% 2%
semanal mes acumulado 12 meses LIVEPOL 17-2
VALMX16 3.25% 2.67% 2.26% 2.19% LAB_01021
0.5%
Actual Anterior B'D|’\1‘V7—°/1 216G
Duracién 358 355 o
Reporto
Actual 49.1%
07-oct BONDESD
Activos netos 3,510,654,592 3,509,936,178 718,414
BONDESD_24
0404
5.7%
BONDESD_24
0229
2.8%
BONDESD 24 -BONDESD 24
BONDESD_25 0822 o
0220 12.8% 5.7%
0.9%
VALMX 17 Mediano Plazo Gubernamental en UDI's Cartera
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/4CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX17 14.68% 2.84% 4.23% 3.70%
! o
PiPG-Real3A 12.22% -0.60% 4.43% 423% 46.75%
Diferencia 2.46% 3.45% -0.19% -0.53%
Fondo Benchmark
Duracién 538 739
Actual Anterior Variacion
07-oct 30-sep 34.10%
Activos netos 701,027,789 696,412,241 4,615,548

= UDI JUN-22 = UDI NOV-23

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad). = UDI DIC-25 Reporto

Los rendimientos Presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VALMX 30 Mediano Plazo. Indizado o Cobertura
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Cartera

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX30 31.48% 24.20% 3.78% -5.74%

Duracién [0 |

Beta 0.996657
Actual Anterior I
07-oct 30-sep Variacion
Activos netos (pesos) 647,719,363 649,273,171 - 1,553,808
m Chequeras
Fondos VEPORMAS
Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
BX+0 4.79% 3.86% No Disponible No Disponible
BX+1 6.03% -1.39% No Disponible No Disponible
Actual Anterior Variacion
07-oct 30-sep Semanal
Activos netos BX+0 3,298,912,416 3,292,547,710 6,364,706
Activos netos BX+1 482,616,030 504,345,326 - 21,729,296
BX+0 BX+1

2%

0%
a%
H CERTIFICADO BURSATIL W CERTIFICADO BURSATIL
H UDIBONO N LDBONDESD
W BPAs B MBONOS
N LDBONDESD H UDIBONOS
B CHEQUERA B CHEQUERA
@ REPORTO B REPORTO

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Fondos de Inversion de Renta Variab

VALMX 34 Discrecional Instrumentos Denominados en Délares

Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/2CP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H
Cartera
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX34 31.5% 24.21% 3.84% -5.88%

Duracion 89
- 0,
Actual Anterior Variacion 37.98%
07-oct 30-sep 37.98%
Activos netos 1,054,128,814 1,057,268,622 - 3,139,808

B TBIL677 B TBIL697
VALMXRP Discrecional Renta programada fija denominada en UDIs
Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses Cartera

VALMXRP 22.7% 1.85% 2.59% 2.68%

Duracién 4386

Actual Anterior Variacion

07-oct 30-sep 0
Activos netos 16,248,338 16,187,944 60,394 5.40%

37.80%

. uDIS )
® UDI jun-22 H UDI dic-25

m UDI nov-28 W Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ndos de Inversion

VALMX20: Especializada en Acciones Indizadas al IRT

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX20 -0.45% -3.36% 14.66% 37.35%
oct-21 sep-21 ago-21 jul-21
Activos 199,811,276 201,593,726___ 209,144,668 191,986,989
A Mes a Mes -0.88% -3.61% 8.94%

18%

15%

12%

9%

6%

3%

0%

ELEKTRA
BIMBO
ASUR

Anexos

===VALMX20 =—IRT

VALMXVL: Fondo de Inversion Especializado en acciones

Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado
VALMXVL 1.49% 1.77% 21.09%
oct-21 sep-21 ago-21
Activos 3,844,539,315 3,765,662,881 3,783,364,128 3,673,286,908
A Mes a Mes 2.09% -0.47% 3.00%

Paises Invertidos

45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%

E.U.A.
Reino Unido
Francia
Brasil

Japén

Suiza
Austria
Corea del Sur
Alemania
Irlanda
Espafia
Italia

Chile
México

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

8% oy VALMIXVL ™

5%

0%

-5%

Ei t
melgente Cartera




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VLMXTEC Especializado en Acciones Internacionales

Liquidez: 48H

Rendimientos Efectivos

semanal
2.61%

mes
-1.39%

12 meses
28.55%

acumulado

VLMXTEC 11.20%

Variacion
390,011,467

Anterior
4,781,480,412

Actual

Activos netos 5,171,491,879

50 Cartera

4.5%

4.0%
3.5%

3.0%

2.5%

2.0%

1.5%
1.0%

0.5%

0.0%

Fondos VEPORMAS
Liquidez: 48H

Rendimientos Efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
BX+2 0.10% -0.52% No Disponible No Disponible
BX+3 0.32% -0.91% No Disponible No Disponible

Variaci
Semanal

Aci or (T-5)

Activos netos BX+2 39,996,688 33,908,022 6,088,666
Activos netos BX+3 39,575,503 38,143,269 1,432,234
0.5% BX+2 0.6%
10.0% |7 49,
H BN | | | |

0.1%

14.4%

VLMXTEC

20.0%

15.0%

10.0%

5.0% -

0.0%

BX+3 0 8%

11.5%

Reporto Chequera USD Chequera MXN Deuda Nom DeudaReal ETF Money Mkt ETF Mexico ETF Glebal ETF Technology

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




Fondos de Inversion Anexos

VLMXFLX: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
VLMXFLX 0.06% 0.07% 0.31% 6.23%

oct- sep-21 ago-21 j
Activos netos 4,543,147 4,542,068 4,546,827 1,554,391
A Mes a Mes 0.02% -0.10% 192.52%

VLMXFLX

2%
1%
S
o Lo
1o L
S
0% L-o-
0% ===
0%

VALMX19: Esnpecializado en Acciones de Mercados Globales
Horizote: Largo Plazo

VALMX19

Rendimientos efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX19 1.38% -0.32% 14.62% 21.18%
oct-21 sep-21 ago-21 jul-21
Activos netos _10,460,214,831 10,290,769,229 10,466,775,764 10,198,689,931
A Mes a Mes 1.65% -1.68% 2.63%

== NN W W BB QIO O I~ 00t
QURIRLIRLILILURILUL!
BESSSESESESESESS
e -
VALMXVL I
VALMXES F
!
!
!

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histéricos I no existe iaranlia aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.



Fondos de Inversion Anexos

VALMXES: Fondo Espanol de Capitales

Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXES -0.20% -1.45% 7.29% 24.78%
oct-21 sep-21 ago-21 jul-21
Activos netos __662,134,078 661,368,443 __ 668,175,666 ___ 652,036,878
A Mes a Mes 0.12% -1.02% 2.48%

9%
8%
7%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%

VLMXESG: Fondo de Inversion especializado en acciones alobales sustentables
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXESG 1.83% -1.51% 20.58% nd
oct-21 sep-21 ago-21 jul-21
Activos netos _1,342,780,650 1,311,658,299 1,325,999,566 1,243,888,966
A Mes a Mes 2.37% -1.08% 6.60%

6%

VLMXESG

5%

4%

3%

2%

1%

0.0%

0%

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son hist6ricos I no existe iaranlia aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.



Fondos de Inversion Anexos

VALMX28: Discrecional

Horizonte : Largo Plazo 18.0% -----===---mmmmmmmoe L
Liquiaez: MU 16.0%

14.0%
Rendimientos efectivos 12.0%
Semanal mes acumulado 12 meses 10.0%
VALMX28 1.50% -0.51% 14.52% 19.57% 8.0%
6.0%
4.0%
oct-21 sep-21 ago-21 jul-21 2.0%
Activos netos 24,183,942,015 23,772,046,475 24,552,566,992 23,887,031,595 0.0%
A Mes a Mes 1.73% -3.18% 2.79% -2.0%
Cartera
16%

14%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

OLUI>O0FHLD0IFTOUDAMRUIES>DZXIJISIOSIOCW>YX XEZ
s2zg5453 IpNGEX SESGeasSsSED il i i )
LXS3E=gXR 8 QNP -2392333E8253C8FTiRXa®gx
§§ [} = x <X O=> 20 X0 >
3z ES E
>> > >

VLMXETF: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo

Rendimientos efectivos

mes acumulado
1.38% 2.49%

12 meses
n/a

Semanal

VLMXETF 0.08%

oct-21 sep-21 ago-21 jul-21

WO - 0O0<LZT230a
QWESoEIIZaIx
x x = [
ong < T wgneg

Activos netos __465,602,947 465,592,010 486,092,137 502,498,553
A Mes aMes 0.00% -4.22% -3.26%
120% Cartera
100% === mmmmm
80%
60%
40%
20%
0% "
x
=
=
=
o

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

67.46%

mE.U.A. =Europa mChina = Global mirlanda

Cartera

98.16%

uIBTMXX

Los rendimientos Fresemados son histéricos I no existe iarantia aliuna de iue en el futuro Ienian el mismo comiorlamiemo.



FONDO DINAMICO Anexos

RENDIMIENTOS
semanal mes acumulado 12 meses
VALMXA 0.51% -1.44% 6.86% 13.16%
oct-21 sep-21 ago-21 jul-21
VALMXA 420,503,613 413,956,644 442,548,011 438,940,227

RENDIMIENTOS ACUMULADOS

VALMXA

o 6 6 o dgagdagag
D 00D D0 0 0 0 O 5
L S G
R R - NI I =
O~ N OO ~ N o

Cartera Actual

14.29% 0.01%

33.58%

m Dolares

m Fondeo
18.93% Capitales EE.UU

m Capitales México
m Capitales Globales

33.19%

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.




PROVIVA: Fondo de Inversion de Renta Variable Anexos

Activos netos

RENDIMIENTOS

semanal mes acumulado 12 meses *

VLMXJUB 0.32% -0.91% -3.13% -3.61%
VLMXP24 0.59% -0.14% 2.86% 5.87%
VLMXP31 0.62% -0.25% 4.36% 8.58%
VLMXP38 0.65% -0.43% 6.75% 12.68%
VLMXP45 0.70% -0.60% 9.24% 17.05%
VLMXP52 0.73% -0.78% 11.58% 21.16%
VLMXP59 0.15% -2.92% n/a n/a

RENDIMIENTOS ACUMULADOS FONDOS PROVIVA

oct-21 sep-21 ago-21 jul-21
1,096,985,1121,093,143,053 _ 1,099,565,044 __ 1,067,313,218
620,740,562 616,984,295 621,159,239 581,292,248
732,361,595 728,240,546 728,740,965 690,943,772
683,589,280 679,350,836 679,501,687 643,262,171
864,413,192 858,405,059 862,033,899 771,648,528
306,373,041 304,195,603 304,450,080 278,773,616

20.00%
15.00%
10.00%
5.00% NI WP AR UNTRTIRN :
; A W
0.00% = NV a ¥ a A
-5'000/0 . . . . . - . - . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
SEI 83 -8 I 2858288 gag 825358 S8H2888°88 S
VLMXJUB VLMXP24  scecee VLMXP31 === VLMXP38 == VLMXP45 VLMXP52 VLMXP59
CARTERAS
COMPOSICION CARTERA
VLMXJUB VLMXP24 VLMXP31 VLMXP38 VLMXP45 VLMXP52
BONOS 5358% 20.25% 15.98% 11.61% 7.77% 4.85%
TASA NOMINAL ~REPORTO 0.87% 1.07% 1.88% 1.55% 1.78% 1.84%
TASA REAL ——5i8aRG A0 50%, T 36.36% 55.95% 5T85% 15:07% 10.11%
RENTA VARIABLE T35.55% 42.33% 53.16% 64.98% 75.38% 83.23%

de los nuevos ctos que entraron en vigor

NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA son las
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresemados son histéricos I no existe iarantia aliuna de iue en el futuro Ienian el mismo comionamienlo.



Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)
INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboracién y contenido del presente reporte de andlisis son:

Nombre Puesto Teléfonos

Victor Ceja Cruz Analisis Econémico 52-79-14-55
Alejandro Fajardo Bonilla Analisis Econémico 52-79-14-52
Andrés Bezanilla Salcedo Analisis Capitales 52-79-14-50
José Luis Bezies Cortés Analisis Capitales 52-79-14-57
Raul Dominguez Gutierrez Andlisis Capitales 52-79-12-21
Misael J. Rivera Segura Fondos de Inversion 52-79-12-16
Abraham Alvarado Lopez Fondos de Inversion 52-79-13-48

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250,
México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de analisis:
a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversién asesorados (asesoria y gestion)
cuyas categorias de perfiles de inversion puedan adquirir este tipo de valores; e

C) Inversionistas o clientes con servicios de inversién no asesorados.

M




DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

La informacién contenida en este documento:

No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaracién unilateral de la
voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacién para comprar o
vender valor alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios
gue proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos declaraciéon
alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

Es vigente a la fecha de su emisién, pero esta sujeta a modificaciones y cambios sin previo
aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los cambios y
tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

Es Unicamente con fines informativos y sin ningun tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son historicos y no existe garantia de que en el futuro tengan el
mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que se trate
y/o la informacién publica de la emisora, la cual podré identificarse en las siguientes paginas de la
red electrénica mundial denominada Internet: http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o
http://www.banxico.org.mx, asi como en http://www.valmex.com.mx, tratdndose de fondos de

inversion que la casa de bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dafo o perjuicio que se derive
del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacién por escrito
de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

M
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