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México 

Banxico sube tasa y adopta un sesgo más hawkish 
La Junta de Gobierno del Banco de México decidió 
incrementar en 25 puntos base la tasa de fondeo a un nivel 
de 5 por ciento. La decisión fue dividida, de los cinco 
miembros de la Junta, Gerardo Esquivel votó por mantener la 
tasa en 4.75 por ciento.  

La Junta reconoce que el balance de riesgos para la inflación 
se ha deteriorado y es al alza.  En consecuencia, 
incrementaron sus proyecciones de inflación, especialmente 
las de corto plazo,  aunque se sigue considerando que los 
choques que han incidido en la inflación son transitorios, pero 
se reconoce que han impactado a un amplio tipo de 
productos y su magnitud ha sido considerable, lo que 
aumenta el riesgo de mayores expectativas de inflación en el 
mediano plazo.  

Esta narrativa apunta a otro aumento en la tasa de fondeo en 
el próximo anuncio de política monetaria, programado para el 
16 de diciembre 2021.  

Debilidad en el consumo privado 
El consumo privado decreció 0.6 por ciento en agosto, 
conforme a cifras ajustadas por estacionalidad, para 
acumular tres bajas consecutivas. En términos anuales el 
consumo repuntó en 9.6 por ciento. El consumo privado 
participa con dos tercios del PIB. 
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Mejora comportamiento de la inversión 
La inversión fija bruta aumentó 1.1 por ciento en agosto, para 
hilar dos alzas. El crecimiento fue impulsado por alza en 
construcción con 3.2 por ciento; la inversión en maquinaria y 
equipo retrocedió 1 por ciento. En su cambio anual, la 
inversión registró un incremento de 12.8 por ciento. La 
inversión participa con cerca de 20 por ciento del PIB.  
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Cae la producción industrial en septiembre 
La producción industrial registró una caída de 1.4 por ciento 
en septiembre respecto a agosto, según cifras ajustadas por 
estacionalidad, la más abrupta en año y medio. En términos 
anuales, la actividad industrial creció 1.7 por ciento en el 
noveno mes del año, lo cual refleja una desaceleración 
significativa. 
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Cifras mixtas en el sector automotriz 
En el mes de octubre, las ventas domésticas resultaron 
inferiores a las de septiembre, pero la producción y la 
exportación de automóviles mejoraron. Sin embargo, en su 
comparativo anual los tres rubros decrecieron 9.1, 25.9 y 19.9 
respectivamente, y en su suma 12 meses muestran debilidad.  
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Las ventas ANTAD se mantienen al alza    

La Asociación Nacional de Tiendas de Autoservicio y 
Departamentales (ANTAD) informó que las ventas mismas 
tiendas aumentaron 11.6 por ciento en octubre, después de 
crecer 10.1 por ciento en septiembre, en recuperación una 
vez que se observa un descenso en los contagios por  
Covid19. 

-0.3

2.8 2.6

-6.2 -8.2 -1.5

6.5

46.8
33.9

21.1 15.3
4.5 10.1 11.6

-60

-30

0

30

60

se
p.

-2
0

oc
t.-

20

no
v.

-2
0

di
c.

-2
0

en
e.

-2
1

fe
b.

-2
1

m
ar

.-2
1

ab
r.-

21

m
ay

.-2
1

ju
n.

-2
1

ju
l.-

21

ag
o.

-2
1

se
p.

-2
1

oc
t.-

21

Ventas ANTAD mismas tiendas, var % anual

 
Los ingresos por turismo continúan recuperándose 
En septiembre se recibieron 1,054 millones de dólares por 
concepto de ingresos netos en turismo, después de una 
captación de 1,358 millones en agosto. Con ello, en los 
primeros nueve meses del año se captaron 9,811 millones de 
dólares, 80 por ciento más que en el periodo comparable de 
2020, aunque 13 por ciento debajo del mismo lapso de 2019. 
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Moderación en los incrementos salariales  
El incremento ponderado de los salarios contractuales en 
octubre fue 4.1 por ciento, igual que en septiembre, los 
menores en nueve meses. Las empresas públicas recibieron 
un incremento de 3.7 y las privadas de 5.4 por ciento. En 
términos reales, los salarios cayeron 2.1 por ciento.  
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