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Entorno económico México y Estados Unidos

El Banco de México eleva la tasa de fondeo a 5.50 por ciento. El

balance de riesgos para la inflación se ha deteriorado y se

mantiene al alza. La Junta de Gobierno del BdM decidió subir la

tasa de fondeo en 50 puntos base a 5.50 por ciento. Todos los

miembros de la Junta votaron por alza, pero Gerardo Esquivel

prefería que fuera en 25 puntos base.

La decisión obedeció a los siguientes eventos:

- Aceleración en el ritmo de retiro de estímulos por parte de la

Reserva Federal y expectativas de alza en la tasa de fondos

federales mayores a las previstas en 2022 y 2023.

- Aumento en la intensidad en las tasas de referencia de

muchos países emergentes.

- Aumento en las expectativas de inflación en México, tanto para

los próximos doce meses como para el mediano plazo.

Las proyecciones de inflación del BdM nuevamente se ajustaron

al alza. Ahora, se estima que la meta de inflación de 3 por ciento

se logre hacia fines de 2023.

En nuestra opinión, dado el panorama descrito, la Junta de

Gobierno del BdM continuará ajustando al alza la tasa de

fondeo. La inflación que anticipa para fines de este año es

cercana a 8 por ciento (recordar que las estimaciones del BdM

son promedios trimestrales) y para fines de marzo cerca de 7

por ciento. Hacia adelante, las proyecciones se perciben

optimistas, aunque en un entorno muy incierto. En principio, la

referencia para estimar la tasa de fondeo a fines de 2022 es el

punto medio del rango estimado por el mismo BdM de la

llamada “tasa neutral” en términos reales, es decir aquella

consistente con el producto potencial y la inflación objetivo. En la

actualidad es 2.6 por ciento. Habría que sumarle las expectativas

de inflación próximos doce meses, las cuales se ubican

alrededor de 4 por ciento. Esto es, la tasa de fondeo nominal

debería aproximarse a 6.50 por ciento.
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Tasas dólares Último Anterior Var (pp) Var (aa)

Fed Funds 0.09% 0.09% 0.000 -0.0100

T-Bills 3 meses 0.046% 0.048% -0.003 -0.033

T-Bonds 10 años 1.41% 1.45% -0.04 0.50

T-Bonds 30 años 1.86% 1.86% 0.00 0.21

Commodities Último Anterior Var (%) Var (aa)

Oro 1,799.05 1,777.07 1.24% -5.22%

Plata 22.46 22.03 1.93% -14.84%

Cobre 4.18 4.27 -2.04% 17.62%

Mezcla mexicana 66.98 65.7 1.95% 49.88%

WTI 72.44 70.01 3.47% 9.53%

Brent 75.28 73.29 2.72% 47.96%

Tipo de cambio Último Anterior Var (%) Var (aa)

Peso / Dólar

Mismo día (Vta) 20.86 21.23 -1.74% 4.87%

24 hrs. (Vta) 20.79 21.28 -2.30% 4.26%

48 hrs. (Vta) 20.80 21.30 -2.31% 4.28%

Peso / Euro 23.57 24.05 -2.00% -3.30%

Real / Dólar 0.375 0.366 2.39% -3.46%

Yen Japonés / Dólar 5.466 5.354 2.09% 5.58%

Dólar / Euro 1.133 1.129 0.32% -7.27%

Dólar / Libra 1.331 1.321 0.73% -2.61%

* Últimos datos observados.
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Mercado de Capitales

En Estados Unidos, los mercados de capitales concluyeron la

jornada del jueves con el Dow Jones prácticamente sin cambios

mientras que el S&P 500 y el Nasdaq registraron pérdidas

impulsadas por una ola de ventas de las principales emisoras

tecnológicas: Apple, Microsoft, Amazon, Tesla, Google, Meta

(Facebook) y NVIDIA. En México, el mercado de capitales cerró la

sesión con ganancias. El alza del día estuvo impulsada por el

avance en las cotizaciones de Banorte, WalMart México y Grupo

México.

Noticias y comentarios de emisoras

Internacional Último Anterior Var (%) Var (aa)

Dow Jones 35,898 35,927 -0.08% 17.29%

Nasdaq 15,180 15,566 -2.47% 17.78%

S&P 500 4,669 4,710 -0.87% 24.30%

IPC 51,384 51,164 0.43% 16.60%

IRT 75,859 75,528 0.44% 19.80%

Bovespa 108,326 107,431 0.83% -8.98%

FTSE-100 7,261 7,171 1.25% 12.38%

Nikkei-225 29,066 28,460 2.13% 5.91%

DAX 15,636 15,476 1.03% 13.98%

IBEX 8,380 8,275 1.27% 3.79%

Hang Seng 23,476 23,421 0.23% -13.79%

(US$) Último Anterior Var (%) Var (aa)

IRT 3,646.5 3,546.8 2.81% 14.89%

IPC 2,470.0 2,402.6 2.81% 11.82%

FTSE-100 9,672.6 9,509.1 1.72% 9.56%

Nikkei-225 255.64 249.62 2.41% -3.80%

Bovespa 19,043.4 18,911.9 0.69% -16.90%

DAX 17,716.0 17,534.7 1.03% 13.98%

IBEX 9,494.5 9,375.6 1.27% 3.79%

Hang Seng 3,008.02 3,001.01 0.23% -13.8%

Tasas pesos* Último Anterior Var (pp) Var (aa)

Fondeo Guber. 5.00% 5.00% 0.00 0.6

Cete a 28d 5.49% 5.24% 0.25 1.24

Cete a 91d 5.65% 5.52% 0.12 1.330

Cete a 182d 5.90% 5.84% 0.06 1.615

Cete a 364d 6.62% 6.54% 0.08 2.355

Bono a 3a 7.16% 7.05% 0.11 2.724

Bono a 5a 7.24% 7.18% 0.06 2.535

Bono a 10a 7.39% 7.38% 0.00 1.905

Bono a 20a 7.89% 7.89% 0.00 1.530

Bono a 30a 7.97% 7.97% 0.00 1.325

* Datos del mercado secundario: últimos datos observados.
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AEROMEX: informó sobre la Oferta Pública de Adquisición de

acciones a ser realizada por un tercero. A detalle, la Oferta se

realizaría a 1 centavo de MXN por cada una de sus acciones en

circulación. Esta medida es conducente a la conclusión de su

proceso voluntario de reestructura bajo el Capítulo 11, una vez

que se apruebe por la Corte y surta efectos su plan conjunto de

reestructura.

KOF: su subsidiaria Spal Industria Brasileira de Bebidas llegó a un

acuerdo para adquirir el 100% de CVI Refrigerantes Ltda,

embotelladora del sistema Coca-Cola con operaciones en el sur

de Brasil. Se acordó una transacción en efectivo por R$632.5

millones (sujeto a la confirmación de deuda, caja y otros

ajustes).
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P/U P/VL

Último Último Media Bajo Último Media Bajo Último
IRT 75,858.70    0.4% 12.7% 15.68 9.24 9.21 2.53 7,465,593       

IPYC 51,384.06     0.4% 13.0% 17.93 9.24 0.00 0.00 7.92 8.26 6.59 3.02 7,465,593       
AC* $132.0 -0.6% 13.0% 20.04 10.59 13.97 10.31 9.08 12.36 9.67 1.95 232,797 1,764.28

AEROMEX* $1.8 -52.3% 157.5% -0.06 -0.13 25.60 22.47 34.78 6.61 -14.73 -0.03 1,201 682.12
ALFAA $15.1 -0.7% 17.7% 11.60 3.74 5.85 1.85 5.99 7.52 5.71 1.70 74,080 4,909.21

ALPEKA $22.5 0.4% 43.7% 5.18 3.62 63.28 -275.54 4.73 7.87 5.83 1.05 47,549 2,110.47
ALSEA* $37.1 3.3% 36.9% 268.42 4.07 11.87 6.26 7.38 12.09 8.05 4.48 31,136 838.58
AMXL $20.3 -0.4% 20.3% 13.52 5.70 5.59 3.94 6.56 6.46 5.81 5.15 1,321,206 65,020.00
ARA* $4.3 -0.7% 18.7% 9.77 8.51 9.38 6.34 4.56 7.12 4.92 0.39 5,423 1,261.15

ASURB $402.3 -1.5% 22.2% 26.98 18.54 16.85 11.46 17.14 14.58 9.52 3.41 120,693 300.00
AUTLANB $13.0 0.1% 15.0% 31.60 2.45 7.73 -8.41 4.27 6.81 1.88 0.61 4,361 335.43

AXTELCPO $3.9 -3.2% 44.4% -24.24 5.85 2.10 -7.83 5.74 5.62 4.03 3.27 10,932 2,803.11
AZTECACPO $1.2 -1.7% 61.0% 1.76 1.65 2.80 -35.69 3.30 7.45 4.33 1.79 2,552 2,162.74

BIMBOA $58.3 -2.1% 41.7% 18.63 8.38 14.16 9.50 7.64 11.16 8.33 2.83 260,673 4,475.07
BOLSAA $38.8 0.5% 29.5% 16.03 13.74 22.09 -8.90 9.06 13.75 10.22 3.26 22,833 588.94

CEMEXCPO $13.2 0.6% 47.9% 15.83 5.44 9.41 -58.49 6.45 10.23 8.00 1.02 199,663 15,137.46
CHDRAUIB $40.4 -2.7% 32.3% 12.08 5.54 10.99 7.00 7.46 8.80 6.80 1.23 38,566 955.80
CUERVO* $50.9 -1.6% 26.7% 41.95 34.69 26.29 20.88 27.57 19.23 15.59 3.23 182,791 3,591.18
ELEKTRA* $1,389.6 -0.2% 16.1% 22.98 17.37 17.11 5.07 20.62 19.94 11.33 3.10 324,296 233.38

FEMSAUBD $153.8 0.0% 20.4% 26.80 9.97 14.16 10.18 9.76 14.06 10.60 2.16 550,224 3,578.23
GAPB $272.0 0.2% 27.4% 30.53 20.01 15.60 9.96 17.31 13.99 9.75 7.76 139,717 513.74

GCARSOA1 $58.1 -2.9% 34.8% 16.16 10.21 13.87 9.94 10.68 14.19 11.91 1.33 131,080 2,255.73
GENTERA* $13.0 -0.2% 34.9% 11.16 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.01 20,559 1,587.59
GFAMSAA $0.8 32.6% 128.8% -0.05 -0.06 8.07 1.29 -4.05 8.47 -45.15 -0.03 472 569.88
GFINBURO $21.9 1.2% 17.1% 8.12 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.83 138,640 6,330.62
GFNORTEO $128.5 3.2% 38.4% 11.60 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.58 370,640 2,883.46

RA $97.8 2.2% 37.9% 10.20 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.36 32,078 327.93
GMEXICOB $89.3 1.5% 27.2% 8.17 6.52 9.21 7.04 4.95 7.26 5.42 2.17 695,356 7,785.00

GMXT* $34.5 -0.8% 25.4% 20.01 10.14 9.54 7.91 8.70 8.65 7.07 2.60 141,635 4,100.59
GPH1 $49.0 0.0% 43.9% 111.55 8.24 14.44 8.02 7.72 12.20 6.45 0.83 18,518 377.83

GRUMAB $258.1 -0.6% 22.9% 17.26 10.16 10.92 1.58 8.14 9.31 6.61 3.43 99,077 383.90
ICHB $180.0 0.0% 17.0% 14.69 9.84 12.08 -0.05 5.56 8.44 3.70 1.93 78,588 436.57

IDEALB-1 $38.0 0.0% 50.6% 15.15 10.55 12.45 -90.87 15.87 24.13 19.61 2.83 108,909 2,866.02
IENOVA* $73.7 0.0% 41.2% 9.87 8.01 n.d. n.d. 11.20 17.15 11.64 0.94 107,033 1,452.28
KIMBERA $30.0 -1.6% 22.1% 17.37 12.79 13.08 8.52 9.31 12.38 9.93 18.14 92,315 3,075.13
KOFUBL $106.3 0.8% 22.0% 17.08 9.01 13.23 9.82 7.32 10.28 7.98 1.91 223,381 2,100.83

KUOB $45.5 0.0% 16.7% 6.73 5.01 11.56 -6.09 5.73 8.42 5.64 1.32 20,765 456.37
LABB $20.7 1.0% 35.5% 15.29 12.73 12.01 -2.14 8.61 12.10 8.54 2.05 21,683 1,048.00

LACOMERUBC $36.0 1.2% 36.2% 12.42 6.98 6.57 5.57 5.41 5.34 4.50 0.69 17,285 480.54
LALAB $17.5 0.0% 18.5% 185.75 9.28 13.17 8.35 8.66 10.89 8.38 2.64 43,279 2,475.93

LIVEPOLC-1 $85.7 -1.5% 27.9% 11.89 7.71 16.54 11.12 6.67 13.40 9.41 1.02 115,040 1,342.20
MEGACPO $66.0 1.5% 20.8% 4.80 2.05 3.21 2.38 2.08 2.87 2.28 0.59 19,593 296.69

ORBIA* $51.3 -1.5% 26.8% 9.45 4.23 11.31 -32.42 5.33 9.37 7.24 1.97 107,625 2,100.00
MFRISCOA-1 $3.5 0.9% 24.9% -27.39 45.71 20.76 -24.15 18.38 26.26 6.66 2.01 20,979 6,045.77

NEMAKA $6.0 -0.7% 35.7% 12.45 2.14 4.45 1.37 4.01 5.42 4.00 0.51 18,370 3,071.97
OMAB $134.4 -0.4% 24.5% 25.41 19.68 16.53 9.90 14.07 13.11 8.50 4.40 52,923 393.77

PE&OLES* $236.3 -1.8% 26.9% 7.05 3.31 12.61 5.62 3.83 9.39 6.53 1.16 93,904 397.48
PINFRA* $150.0 0.0% 20.8% 13.81 8.65 14.26 9.36 6.90 11.46 8.12 1.21 57,000 380.12
BSMXB $23.2 0.0% 17.4% 4.21 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.47 77,120 3,322.69
SIMECB $168.0 -2.0% 16.4% 10.74 8.19 9.47 4.81 5.41 7.11 2.79 2.03 83,615 497.71

SORIANAB $22.8 0.7% 37.1% 9.74 5.60 10.99 7.06 5.43 8.99 6.70 0.59 40,965 1,799.88
TLEVISACPO $38.2 -2.2% 36.4% 16.02 3.95 9.62 5.40 5.72 8.35 6.42 1.23 96,574 2,530.11

VITROA $22.0 -1.0% 18.8% -3.91 4.82 2.84 -1.30 6.03 55.18 -236.20 0.41 10,653 483.57
VOLARA $34.3 -1.0% 35.2% 12.44 4.71 -23.17 -104.98 5.18 4.48 1.01 8.59 40,016 1,165.98

WALMEX* $76.9 1.9% 26.8% 30.89 21.75 19.46 16.48 16.92 15.49 13.47 7.75 1,343,480 17,461.40
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Disclaimer
DECLARACIONES IMPORTANTES DE  

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V

La información contenida en este documento:

• No constituye un reporte de análisis a que se refieren las “Disposiciones de carácter

general aplicables a las entidades financieras y demás personas que proporcionen

servicios de inversión” y no debe ser considerada como una declaración unilateral de

la voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendación para

comprar o vender valor alguno, o como una oferta, invitación o sugerencia para

contratar los servicios que proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

(VALMEX).

• Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos

declaración alguna, ni validamos respecto de su precisión o integridad.

• Es vigente a la fecha de su emisión, pero está sujeta a modificaciones y cambios sin

previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los

cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

• Es únicamente con fines informativos y sin ningún tipo de validez oficial y/o legal, los

rendimientos que aparecen son históricos y no existe garantía de que en el futuro

tengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de

que se trate y/o la información pública de la emisora, la cual podrá identificarse en las

siguientes páginas de la red electrónica mundial denominada Internet:

http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, así

como en http://www.valmex.com.mx, tratándose de fondos de inversión que la casa de

bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, daño o perjuicio que

se derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorización

por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.


