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EUA: hoy no se publicardn cifras econémicas relevantes.

I Entorno econémico México y Estados Unidos Tasas délares Oltimo  Anterior Var(pp) Var(aa)

Fed Funds 0.09% 0.09% 0.000 -0.0100
'En Estados Unidos, en noviembre la inflacion anual del gasto )
o ) ) T-Bills 3 meses 0.068% 0.066% 0.003 -0.010
personal de consumo se ubicé en 57 por ciento (previo: 51),
. . . . T-Bonds 10 afos 1.49% 1.45% 0.04 0.58
mientras que la inflacion subyacente, la cual excluye los precios
de alimentos y energia, se elevd a 4.7 por ciento anual (previo: T-Bonds 30 anos 1.91% 1.85% 0.06 0.26

4.2), rebasando el objetivo de la FED de 2 por ciento por razones

extraordinarias relacionadas con la pandemia.

Tipo de cambio Oltimo  Anterior  Vvar (%)

En México, la inflacién general baja, pero subyacente continda al
Peso | Délar
alza.
Mismo dia (Vta) 20.65 20.76 -0.50% 3.83%
El iIndice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) aumenté 0.10
24 hrs. (Vta) 20.65 20.73 -0.41% 355%
por ciento en la primera quincena de diciembre. Sorprendid el
o 48 hrs. (Vta) 20.66 20.74 -0.40% 3.54%
pequeno incremento. El consenso de mercado era 0.32 por
ciento y la estimacion de VALMEX se ubicaba en 0.42 por ciento. Peso / Euro 2340 2350 -0.44% -4.01%
La razén principal de la baja inflacion fue la caida en la inflacion Real / Délar 0.378 0376 0.39% -2.85%
no subyacente, rubro muy voldtil. La inflacion general anual pasé . .
Yen Japonés / Délar 5.539 5.502 0.67% 6.99%
de 770 a 745 por ciento entre la segunda quincena de
. ) - Délar / Euro 1133 1133 -0.04% -7.29%
noviembre y la primera de diciembre.
Délar / Libra 1.326 1322 0.36% -2.91%

La inflacion no subyacente disminuydé a 12.34 por ciento, 1.2

puntos porcentuales menos que el dato previo, sobre todo por

la baja en los precios de gas doméstico LP y jitomate, que en Commodities Oltimo Anterior Var(%) Var(aa)

conjunto restaron 31 centésimas a la inflacion quincenal.
Oro 1,808.04 1,803.33 0.26% -4.75%

Preocupa el incremento en la inflacion subyacente, la cual Plata 2287 2278 0.40% -13.28%
ascendid a 5.87 por ciento anual, el mayor nivel en mds de Cobre 437 434 0.83% 23.04%
veinte afos. La inflacion subyacente excluye los precios mds

. . o . o . Mezcla mexicana 68.57 67.36 1.80% 53.43%
voldtiles (agropecuarios, energéticos y tarifas publicas) y explica
el 75 por ciento del INPC. Su trayectoria alcista implica una Wil 73.99 70.01 5.68% 9.27%
mayor dificultad para cumplir la meta oficial de inflacion del 3 Brent 75.87 74.22 2.22% 49.12%
por ciento, la pospone, e incide en mayores expectativas de * Jltimos datos observados.

inflacion en el mediano plazo.

Nuestras estimaciones para la inflacion general son 7.43 por

ciento para 2021y 4.16 por ciento para 2022.
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I Mercado de Capitales Internacional Oltimo Anterior  Var (%) var (aa)
Dow Jones 35,951 35,754 0.55% 17.46%
En [ los mercados de capitales concluyeron la
Estados Unidos, P Y Nasdagq 15,653 15,522 0.85% 01.45%
jornada con los tres principales indices bursdatiles en terreno
S&P 500 4,726 4,697 0.62% 25.82%
positivo por tercera sesion al hilo. Consecuentemente, el S&P 500
) o ) ) o IPC 52,651 52,403 0.47% 19.48%
marcd un nuevo maximo. La confianza en los inversionistas ’

. T IRT 77,741 77,363 0.49% 9
aumenté ante la disminucién en los temores por una 22.77%
ralentizacion en la recuperacion global por la variante omicron. Bovespa 104891 105,244 “038% -1.87%
Segun datos preliminares de un estudio en Escocia, la variante FTSE-I100 7373 7,342 0.43% 1413%
es menos letal que otras variantes a pesar de ser hasta 10 veces Nikkei-225 28,798 28,562 0.83% 4.93%
mas contagiosa que la variante Delta. En México, el mercado de DAX 15,756 15,593 1.04% 14.85%
capitales cerrd la sesion con el IPC al alza y marcando su tercer IBEX 8,564 8,459 1.24% 6.07%
sesion al hilo con ganancias, al igual que sus pares Hang Seng 23194 23,02 0.40% -14.83%

estadounidenses. El indice supero6 los 52,600 puntos, cosa que no

lograba desde el 18 de octubre. Otimo  Anterior  Var(%)  Var(aa)
IRT 37634 37300 0.90% 1857%
IPC 254838 25265 0.88% 15.39%
FTSE-100 9,88911 9,807.0 0.84% 12.01%
Nikkei-225 25171 250.30 0.56% _597%

r— -

Bovespa 184834 18,614.0 0.70% 10.34%

AUTLAN: HR Ratings ratificé su calificacion de HR A- y de HR2, DAX 17,8472 17,8627 104% 14.85%

modificando la perspectiva de positiva a estable. IBEX 97001 9,5816 1.24% 6.07%
Hang Seng 297419 2,962.48 0.40% -14.8%

LA COMER: el SAT efectud revisiones a los dictémenes fiscales de

algunas de sus empresas realizados por despachos de auditoria Tasas pesos* Olti Anterior Var(pp) Var(aa)
externa de 2014 y 2015. Dicha autoridad insistié en aplicar sus Fondeo Guber. 5.48% 5.49% ~0.01 108
criterios internos en algunos temas, por lo que durante cete a 28d 5.45% 5.55% 010 120
diciembre 2021 ha pagado diferencias por 426 millones MXN;
Cete a 91d 5.74% 5.72% 0.02 1427
estima que el pago represente un efecto neto en sus resultados
. . Cete a182d 6.12% 6.09% 0.03 1.837
de aproximadamente 133 millones MXN.
Cete a 364d 6.92% 6.76% 016 2.658
CANJE: ORBIA. Bono a 3a 7.27% 7.21% 0.06 2.832
Bono a 5a 7.33% 7.26% 0.07 2,626
Bono a 10a 7.45% 7.35% 0.10 1.970
Bono a 20a 7.91% 7.81% 010 1.553
Bono a 30a 8.05% 7.93% 012 1404

* Datos del mercado secundario: Ultimos datos observados.
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] Ultimo P/UE VE[UAIID P/VL Valor Acciones
SISO Precio Media Oltimo Media  Bajo  Ultimo  Mercado (millones)
IRT 77,741.33 05% 14.6% 16.06 9.47 9.39 259 7,636,237
IPYC 52,650.91 05% 14.9% 18.36 9.47 0.00 0.00 8.08 8.26 6.59 3.09 7,636,237
AC* $130.5 -0.1% 13.4% 19.83 10.48 13.97 10.30 8.99 12.36 9.67 1.93 230,257 1,764.28
AEROMEX* $3.0 -4.5% 292.0% -0.01 -0.22 25.55 22.41 35.32 6.66 -14.69 | -0.05 2,046 68212
ALFAA $15.1 0.9% 23.1% .62 375 5.85 1.85 6.00 7.52 571 1.70 74,227 4,909.21
ALPEKA $22.0 0.0% 431% 5.06 3.54 6315  -27531 4.65 7.86 5.82 1.03 46,451 2,110.47
ALSEA* $38.1 2.9% 37.8% 27514 417 1.85 6.24 7.46 12.08 8.04 459 31,916 838.58
AMXL $215 -01% 21.9% 14.27 6.01 5.60 3.95 6.83 6.46 5.81 5.44 1,394,679 65,020.00
ARA* $4.4 0.7% 19.0% 9.88 8.61 9.38 6.34 4.62 70 4.92 0.39 5,486 126115
ASURB $411.2 0.5% 23.9% 27.57 18.95 16.86 n.47 17.51 14.58 953 3.49 123,360 300.00
AUTLANB $12.9 -1.6% 14.8% 3123 242 7.73 -8.41 424 6.8 1.88 0.60 4,310 335.43
AXTELCPO $3.8 -31% 459% | -23.56 5.68 21 -7.82 5.66 5.62 4.04 318 10,624 2,803.11
AZTECACPO $1.2 1.7% 491% 176 1.65 2.80 -35.66 3.30 7.45 433 179 2,652 2162.74
BIMBOA $62.1 -0.8% 44.2% 19.87 8.94 1415 9.49 8.01 .15 8.32 3.02 278,036 4,475.07
BOLSAA $39.5 4.0% 33.4% 16.34 14.00 22.07 -8.89 9.26 13.74 10.21 332 23,263 588.94
CEMEXCPO $14.0 1.0% 39.7% 16.76 5.76 9.40 -58.44 6.67 10.22 7.99 1.08 211,319 15,137.46
CHDRAUIB $413 0.3% 31.5% 12.37 5.67 10.98 6.98 754 8.80 6.80 126 39,484 955.80
CUERVO* $50.8 0.0% 30.4% 41.85 34.60 26.33 20.90 27.50 19.26 15.59 323 182,324 3,59118
ELEKTRA* $1,396.6 01% 16.4% 23.09 17.46 7. 5.08 2070  19.94 1.33 312 325,946 233.38
FEMSAUBD $156.1 0.3% 22.8% 27.21 1012 1416 1017 9.88 14.05 10.59 219 558,597 3,578.23
GAPB $273.7 -0.2% 28.5% 3072 2013 15.60 9.97 17.41 13.99 976 7.81 140,591 513.74
GCARSOAI $61.3 -0.9% 42.3% 17.04 10.76 13.86 9.94 n9 1418 1.90 1.41 138,163 2,255.73
GENTERA* $13.1 3.6% 37.4% 1.33 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.03 20,861 1687.59
GFAMSAA $0.7 0.4% 137.6% -0.04 -0.05 8.06 1.28 -4.02 8.45 -4513 | -0.02 388 569.88
GFINBURO $23.9 11% 23.2% 8.87 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.90 151,428 6,330.62
GFNORTEO $130.1 0.4% 37.0% n.74 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.60 375,253 2,883.46
RA $103.2 2.9% 38.2% 10.76 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 144 33,829 327.93
GMEXICOB $88.5 12% 29.8% 8.09 6.46 9.21 7.04 4.91 7.26 5.42 215 688,739 7,785.00
GMXT* $35.0 -1.0% 22.4% 20.28 10.28 9.54 7.92 8.80 8.65 7.08 2.63 143,521 4,100.59
GPHI $49.0 0.0% 43.9% 11.55 824 14.43 8.01 7.72 1219 6.45 0.83 18,518 377.83
GRUMAB $261.3 -0.3% 22.3% 17.47 10.29 10.92 158 8.22 9.31 6.61 3.47 100,313 383.90
ICHB $179.0 -0.6% 16.1% 14.61 978 12.08 -0.04 5.52 843 3.70 1.92 78,164 436.57
IDEALB-1 $38.0 0.0% 50.6% 1515 1065 1245  -90.80 | 15.87 2412 19.59 2.83 108,909 2,866.02
IENOVA* $73.7 0.0% 412% 9.87 8.01 nd. nd. .20 1714 n.62 0.94 107,033 1,452.28
KIMBERA $311 1.2% 24.8% 18.02 13.27 13.08 8.52 9.60 12.37 9.93 18.81 95,760 3,075.13
KOFUBL $112.6 0.7% 23.4% 18.08 954 13.23 9.81 7.70 10.28 7.97 2.02 236,491 2,00.83
KUOB $45.4 0.0% 19.7% 6.71 5.00 .55 -6.09 5.73 8.42 5.64 1.32 20,719 456.37
LABB $21.9 1.7% 34.4% 16.21 13.50 12.01 -213 9.04 12.10 8.54 217 22,983 1,048.00
LACOMERUBC $36.4 1.9% 36.9% 12.57 7.06 6.57 557 5.49 5.34 450 0.70 17,492 480.54
LALAB $17.4 0.0% 17.2% 184.47 9.22 13.16 8.34 8.63 10.88 8.38 262 42,982 2,475.93
LIVEPOLC-1 $871 2.0% 26.2% 12.08 7.83 16.53 .10 6.76 13.39 9.39 1.04 16,878 1,342.20
MEGACPO $67.0 1.6% 19.6% 487 2.08 3.21 238 210 2.87 228 0.60 19,866 296.69
ORBIA* $51.3 1.4% 27.8% 9.46 423 11.30 -32.40 5.33 9.36 7.23 1.97 107,667 2,100.00
MFRISCOA-1 $35 2.0% 27.9% -27.78 46.36 2082  -24.06 18.51 26.24 6.66 204 21,281 6,045.77
NEMAKA $6.2 21% 311% 12.95 222 445 137 407 5.42 4.00 0.53 19,108 3,071.97
OMAB $136.6 1.3% 26.6% 25.83 20.01 16.54 9.91 14.30 131 8.51 4.48 53,801 393.77
PE&OLES* $241.8 12% 26.2% 7.21 3.38 12.60 5.60 3.90 9.39 6.51 119 96,090 397.48
PINFRA* $146.8 -0.8% 215% 13.52 8.47 14.25 9.35 6.73 .46 81 119 55,810 380.12
BSMXB $22.7 12% 18.7% 412 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.46 75,392 3,322.69
SIMECB $177.5 4.4% 20.5% n.35 8.66 9.47 482 577 7.0 279 214 88,343 497.71
SORIANAB $23.8 0.9% 37.6% 10.16 5.85 10.98 7.05 5.58 8.98 6.69 0.62 42,747 1,799.88
TLEVISACPO $39.4 0.8% 37.6% 16.51 4.07 9.62 5.39 5.81 8.35 6.42 127 99,560 253011
VITROA $23.1 3.8% 16.8% -4.09 5.04 2.85 -1.30 6.16 5511  -236.06 | 0.42 11,146 48357
VOLARA $36.7 12% 31.0% 13.31 5.04 -2310  -104.81 5.37 4.48 1.01 919 42,815 1165.98
WALMEX* $77.5 01% 27.7% 3110 21.90 19.46 16.49 17.04 15.49 13.47 7.80 1,352,560 17,461.40
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| Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE
VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A.DECV

La informacion contenida en este documento:

+ No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demdads personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaracion unilateral de
la voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacion para
comprar o vender valor alguno, o como una ofertqg, invitacidon o sugerencia para
contratar los servicios que proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
(VALMEX).

+ Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos

declaracion alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

+ Esvigente a la fecha de su emision, pero estd sujeta a modificaciones y cambios sin
previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los

cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

+ Es Gnicamente con fines informativos y sin ningun tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son historicos y no existe garantia de que en el futuro

tengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de
que se trate y/o la informacion publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http:/ /www.bmv.com.my, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.my, tratdndose de fondos de inversion que la casa de

bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dario o perjuicio que

se derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion

por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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