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Calendario de Eventos Economicos

Diciembre 2021

MARTES

MIERCOLES

JUEVES

México: Produccion de

automoviles

Octubre: 257,813 unidades
Noviembre e*/: n,d,

México: Exportacion de

automoviles

Octubre: 224,535 unidades
Noviembre e*/: n,d,

México: Confianza del

consumidor

Octubre: 43.6 puntos
Noviembre e*/: n.d.

EE.UU.: Productividad
laboral. Cifras definitivas
2T-21: 2.4%

3T-21 preliminar : (-) 5.0%
3T-21e*:(-)4.9

EE.UU.: Costo Laboral
Unitario. Cifras definitivas
2T-21: 1.1%

3T-21 preliminar : 8.3%
3T-21€e*:8.3%

EE.UU.: Crédito al
consumidor
Septiembre: 29.9 billones
Octubre e*/: 25.0 billones

EE.UU.: Balanza comercial
Septiembre: -80.9 billones
Octubre e*/: -67.0 billones

México: Consumo privado
Agosto: 1.1%
Septiembre e/: n.d.

México: Inversion fija bruta
Agosto: (-) 0.6%
Septiembre e/:

México: Reservas
internacionales

Noviembre 26: 199,931 mdd
Diciembre 3 e*/: n.d.

México: Encuesta de
Expectativas de Analistas de
Mercados Financieros de
Citibanamex

EE.UU.: Apertura de puestos
de trabajo (JOLTS)
Septiembre: 10.438 millones
Octubre e*/: 10.600 millones

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Noviembre 27: 222 mil
Diciembre 4 e*/: 230 mil

México: Inflacion general
Octubre: 0.84%
Noviembre e/: 0.90%
Noviembre e*/: 1.03%

México: Inflacion subyacente
Octubre: 0.49%

Noviembre e/: 0.23%
Noviembre e*/: 0.31%

VIERNES
consumidor

EE.UU.: Precios al
Octubre: 0.9%
Noviembre e*/: 0.7%
EE.UU.: Precios al
consumidor subyacente

Octubre: 0.6%
Noviembre e*/: 0.5%

EE.UU.: Confianza del
consumidor. Univ de
Michigan. Preliminar
Noviembre: 67.4
Diciembre e*/: 68.0

EE.UU.: Presupuesto
Federal
Noviembre

México: Revisiones
salariales

Octubre: 4.1%
Noviembre e*/: n.d.

México: Produccion
industrial
Septiembre: (-) 1.4%
Octubre e*/: n.d.

México: Ventas ANTAD

Octubre: 11.6%

Noviembre e*/: n.d.

EE.UU.: Precios al
productor

Octubre: 0.6%
Noviembre e*/: 0.6%

EE.UU.: Precios al productor
subyacente

Octubre: 0.4%

Noviembre e*/: 0.5%

México: Reservas
internacionales
Diciembre 3 e*/: n.d.
Diciembre 10 e*/: n.d.

EE.UU.: Anuncio de la
decision de politica
monetaria de la Reserva
Federal

EE.UU.: Jerome Powell dara
una conferencia de prensa
por el anuncio de politica
monetaria

EE.UU.: indice regional de
manufacturas. FED de
Nueva York- Empire State
Noviembre: 30.9

Diciembre e*/: 25.0

EE.UU.: Ventas al menudeo
Octubre: 1.7 %
Noviembre e*/: 0.7%

EE.UU.: Flujos de capital. TIC
Septiembre: -26.8 billones
Octubre e*/: n.d.

México: Anuncio de la
decision de politica
monetaria del Banco de
México

México: Encuesta de las
expectativas de los
especialistas en economia
del sector privado

e/= estimado por Valmex

M

e*/: = promedio de encuestas disponibles

n.d.= no disponible

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 1




Entorno Nacional

Economia

México

Banco de México: escenario macroeconomico

En su Informe de Inflacion Julio — Septiembre 2021, el BdM
presento el siguiente escenario macroeconémico:

Banco de México: escenario macroeconomico

2021 2022

Crecimiento PIB, % 5.4 (previo:6.2) 3.2 (previo: 3)

Rango: 5.0a 5.7 Rango: 2.2 a 4.2

Generacion empleo  Entre 730 y 880 mil Entre 560 y 760 mil

Déficit  comercial Entre -14.9y-10.9 Entre -16.1y -10.1
(mmd) -1.1y-0.8% del PIB)  (-1.1 y -0.7% del PIB)

Déficit corriente Entre -7.5y -0.5 Entre-8.5y 1.5
(mmd) (-0.6 y 0.0% del PIB)  (-0.6 y 0.1% del PIB)

Inflacion general 6.8% (Previo: 5.7%) 3.3% (Previo: 3.4%)

Menor crecimiento en 2021 y mayor en 2022. Para este ano,
el BdM estima un crecimiento del PIB de 5.4 por ciento,
cuando hace tres meses lo pronosticaba en 6.2 por ciento. El
ajuste obedece sobre todo al bajo dinamismo registrado en el
tercer trimestre, asociado con el recrudecimiento de la
pandemia y el impacto de la nueva regulacién en materia de
subcontratacién laboral (con cifras originales, la economia
crecio 4.5 por ciento frente a 19.9 por ciento en el segundo
trimestre; con cifras ajustadas por estacionalidad, se contrajo
0.4 por ciento en el tercer trimestre). De cumplirse la
estimacion, la economia recuperaria su nivel de pandemia en
el segundo trimestre de 2022. Para 2022 se estima un
crecimiento de 3.2 por ciento y para 2023 de 2.7 por ciento.
El balance de riesgos para el crecimiento es a la baja.

Mayor inflacién, manteniendo las proyecciones presentadas
el 11 de noviembre, sobre todo por mas presion proveniente
de la inflacién subyacente por choques de oferta (cuellos de
botella, problemas logisticos, mayor demanda de insumos por
recuperacion). Se reconoce que estos choques han resultado
ser de mayor magnitud y duracién a lo esperado. La meta de
3 por ciento se cumpliria hacia el tercer trimestre de 2023. El
balance de riesgos para la inflacion se ha deteriorado y es al
alza.

Crédito débil, pero con sefales de recuperacion

El crédito directo de la banca comercial cayé 6.1 por ciento
en octubre respecto al mismo mes de 2020, para hilar quince
caidas, pero cada vez menos abruptas. El financiamiento al
consumo decrecié 5.1 por ciento y a las empresas bajé 9.2

por ciento, mientras que a la vivienda crecié 3.4 por ciento.
30 Financiamiento bancario, var. % real
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Senales de recuperacion en ventas de automoviles

En noviembre de este aino se vendieron 82,829 vehiculos en
el mercado interno, 8.1 por ciento mas que en octubre,
aunque todavia debajo del nivel de noviembre 2020 en 13.5
por ciento. En el periodo enero-noviembre las ventas
acumuladas fueron 917,315 unidades, rebasando en 22.5 por

ciento lo vendido en el mismo periodo de 2020.
Ventas de autos ligeros,
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Mejoria en el mercado laboral

La Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo mostré que en
octubre 2021 respecto al mismo mes de 2020 se incorporaron
3.3 millones de personas a la Poblacion Econémicamente
Activa, al pasar de 55.4 a 58.7 millones, de los cuales 56.4
millones estan ocupados y el resto desempleados, esto es el
3.9 por ciento. De hecho, en octubre practicamente se
recuperaron los empleos perdidos por el impacto de la tercera
ola de covid y las reformas al outsourcing.

Empleados en México,
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Remesas registran nuevo maximo historico

En octubre se recibieron 4,819 millones de doélares de
remesas, 33.8 por ciento mas que el monto recibido en el
mismo mes de 2020, para acumular 42,168 millones de
dolares en los primeros diez meses del afo, el monto mas
alto para dicho periodo en la historia.

Remesas, ene-oct de cada aino, mdd
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Indicadores ciclicos: moderacion en el crecimiento

El indicador coincidente, el cual refleja el estado general de la
economia, se ubicé debajo de su tendencia de largo plazo, en
99.5 puntos, al haber aumentado 0.03 puntos en septiembre.
Por su parte, el indicador adelantado, disefiado para anticipar
la trayectoria del indicador coincidente, disminuyé 0.08
puntos en octubre para situarse en un nivel de 101.5, por
arriba de su tendencia historica, anticipando que la
recuperacién continuard, aunque a un ritmo mas moderado.

104.0 Indicadores ciclicos, puntos
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Déficit de 560.0 mil mdp en RFSP hasta octubre

En enero-octubre de 2021, los principales balances en
finanzas publicas resultaron mejor a lo programado, con un
déficit puablico de 351 mil millones de pesos y un superavit
primario de 140.4 mil mdp. Los Requerimientos Financieros
del Sector Pdblico, la medida mas amplia en finanzas
publicas, fueron deficitarios en 560.9 mil mdp.

Indicador coincidente
e |ndicador Adelantado

Balances finanzas publicas , ene-oct 2021,
miles de mdp

M Programa
140.4 B Observado
I
i - 187 I
555.9 210 -560.9
Balance publico Balance primario RFSP

Para este afo, la meta oficial es un déficit pablico de 3.2 por
ciento del PIB y déficit en la balanza primaria de 0.4 por
ciento del PIB. La deuda publica como porcentaje del PIB se
ubicé en 52.1 al cierre de 2020 y Hacienda estima que este

afo serd de 49.7.



Economia

Entorno Internacional (EE.UU.)

Estados Unidos

Beige Book: moderacion econémica con mas inflacion
Este reporte resume comentarios anecdédticos sobre las
condiciones econdmicas actuales en cada uno de los doce
distritos en que se divide la Reserva Federal, y el Comité
Federal de Mercado Abierto lo considera para fijar su postura
en politica monetaria.

Caracterizacion de la actividad economica al 19 de nov, 2021

Contexto general: crecimiento entre modesto y moderado entre
octubre y principios de noviembre, limitado por disrupciones en
cadenas de produccion y escasez de trabajadores. El gasto en
consumo creciendo modestamente por bajos inventarios, sobre todo
en automoviles. Repunte en servicios de ocio y hospitalidad. Repunte
en construcciéon, pese a escasez de materiales y trabajadores.
Crecimiento solido en manufacturas. Perspectivas positivas, pero con
incertidumbre respecto a la solucién de los problemas en cadenas de
produccién y empleo.

Empleo y salarios: mayor empleo, en un rango entre modesto y fuerte.
Demanda de trabajadores robusta, pero con dificultades persistentes
para la contrataciéon y retenciéon de empleados, por lo que muchas
industrias han limitado sus horas de operacion por esta problematica.
El cuidado materno, los retiros y la preocupacién sobre el Covid son
los principales factores que limitan la oferta laboral. Crecimiento
robusto en salarios, entrega de bonos e incentivos.

Precios: crecimiento a un ritmo entre moderado y robusto. Alza
generalizada en costos, aunque se presentan signos de menor presion
dada la disponibilidad de algunos insumos, en particular
semiconductores y productos de acero. En general, las empresas no
han tenido problemas para trasladar el alza de costos a precios al
consumidor.

Manufacturas y servicios continuan en expansion
Conforme al indice ISM, el sector manufacturero continué
expandiéndose al registrar un nivel de 61.1 por ciento en
noviembre, frente a 60.8 en octubre. En tanto, el sector no
manufacturero (agricultura, construccion, electricidad y gas, y
servicios) registr6 nuevo récord al pasar de 66.7 en octubre a
69.1 en noviembre. Ambos indices acumularon 18 de meses
de expansion al registrar niveles superiores a 50.

70 indices ISM (Institute for Supply Management)
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Fortaleza en el mercado laboral, pese a datos mixtos

Del 20 al 27 de noviembre, los reclamos del seguro de

desempleo aumentaron en 28 mil a 222 mil, mientras que en

su promedio movil de cuatro semanas bajaron 12 mil a un

nivel de 238 mil, el menor nivel desde el 14 de marzo de 2020.
Solicitudes de seguro de desempleo, PM4 sem, miles
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La tasa de desempleo bajé cuatro décimas a 4.2 por ciento en
noviembre (encuesta en hogares), lo que se traduce en 6.9
millones de desempleados. La tasa se acerca al nivel que se
considera de pleno empleo, esto es 3.5 por ciento.

Tasa de desempleo, %
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La némina no agricola aument6 en 210 mil en noviembre
(encuesta en establecimientos), significativamente debajo de
la expectativa (550 mil), pero las revisiones de septiembre y
octubre generaron una ganancia de 82 mil empleos

o Nomina no agricola, cambio en millones
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Y los salarios van al alza.
Salarios, cambio %
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Se modera la confianza del consumidor
El indice de Confianza del Consumidor de The Conference
Board bajé 111.6 en octubre a 109.5 en noviembre, asociado
sobre todo a mayor preocupacion por alza en precios y, en
menor medida, por repunte en contagios de Covid-19 (variante
Delta). No obstante, el nivel del indice sugiere que la
expansion econémica continuara en los préximos meses (esta
encuesta se levanté el 19 de noviembre, antes de conocerse la
variante Omicron)
Indice de Confianza del Consumidor,
160 The Conference Board, 1985=100
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Perspectivas

Preocupa que las nuevas restricciones a la movilidad para
contener el impacto de la variante Omicron reduzcan el
crecimiento economico global en los préximos meses y
entorpezcan la soluciéon a las distorsiones a las cadenas de
produccién y distribucién, causa evidente de mayor inflacion.
Tendriamos entonces menor crecimiento e inflacién elevada
por méas tiempo, persistente. De hecho, el presidente de la
FED, Jerome H. Powell, afirmé que la inflacion ya no es
“transitoria”, que es hora de retirar ese término.

Pese al impacto de Omicron sobre el crecimiento, todo apunta
a que la Reserva Federal acelerard el tapering, esto es
concluird mas pronto el proceso de compra de activos. La baja
en la tasa de desempleo en noviembre y la elevada inflacién
apuntalan esta expectativa. Con ello, es muy probable que la
tasa de fondos federales empiece a subir mas pronto que lo
previsto.

Este nuevo entorno también mete presion al Banco de México.
Con un nivel de inflacién de méas del doble que la meta oficial y
con perspectivas de continuar al alza por varios meses mas,
se requieren otros ajustes al alza en la tasa de fondeo.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C 3



Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta de cetes numero 48 del afio mostr6 alza para los
cetes de 28, 91 y 182 dias y baja para el de 350 dias. La
subasta ocurrié en un entorno de pocos datos econémicos.
Tasas de interés de la Subasta 48 - 2021

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 5.05 5.10 0.05
Cete 91d 545 5.50 0.05
Cete 182d 5.77 5.86 0.09
Cete 350d 6.59 6.56 -0.03
Bono 20 afios 7.84 7.96 0.12
Udi 20 afios 3.07 3.35 0.28
Bondes F 1a 0.08 0.08 0.00
Bondes F 2a 0.14 0.14 0.00
Bondes F 3a 0.17 0.17 0.00
BPAG28 3a 0.18 0.18 0.00
BPAG91 5a 0.19 0.19 0.00
BPA7 afos 0.10 0.07 -0.03

2,500,000 - Tenencia extranjera en papel gubernamental - 30

- 28

2,000,000 - - 26

Tenencia en pesos 24
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Mercado secundario

En la semana del 26 de noviembre al 2 de diciembre la curva
de tasas nominales mostré alzas en los plazos mas cortos, de
28 a 364 dias, y baja en los mas largos, de 3 a 30 afos. Estos
ultimos fueron de mayor magnitud mientras mayor el plazo. La
baja se asocia con el movimiento en sus pares en Estados
Unidos ante los temores de una desaceleracion por la variante
‘Omicron’ de Covid y los repuntes generalizados en Europa.

Curva de tasas nominal, %
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Plazo CETES ABs
endias| 26-nov 02-dic Varpp.| 26-nov 02-dic Var pp.
1 4.98 498 0.00 5.00 5.00 0.00
28 5.10 5.16 0.06 5.23 5.23 0.00
91 5.44 5.52 0.08 5.57 5.58 0.01
182 5.82 5.89 0.07 5.93 6.02 0.09
364 6.55 6.59 0.04 6.67 6.72 0.05
Matriz de volatilidad y correlacion*
Tipo de cambio Cete 28 Fondeo MD

Tipo de cambio 12.1 - -
Cete 28 59.0 0.8 -
Fondeo MD 34.9 (11.1) 1.3

*La diagonal principal corresponde a la volatilidad. Datos diarios.

Estados Unidos

El 1° de diciembre el presidente del FED dio una
comparecencia en el Congreso estadounidense en donde
resaltan dos ideas principales:

- El surgimiento de la variante ‘Omicron’ es el principal riesgo
al entorno. Impone riesgos a la baja en el crecimiento y la
generacion de empleos e incertidumbre en la trayectoria de la
inflacion.

- El tapering podria terminar antes de lo que se tenia pensado.
El escenario base es que terminaria en junio de 2022. Algunos
gobernadores del FED habian sugerido que de acelerarse
podria terminar entre marzo y abril.

6 EE.UU.: evolucion de tasas de interés

5 Fed Fund
—— T-bill 3 meses

4 —— T bond 10 afios
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Tasas de interés representativas (EE.UU.)
3meses 2afos 5Safios 10afios 30 afios

05-nov 0.05 040 1.06 1.45 1.89
12-nov 0.05 0.52 1.23 1.57 1.93
19-nov 0.05 0.51 1.21 1.54 1.91

26-nov 0.05 0.51 1.17 1.48 1.83
03-dic 0.05 0.62 1.20 144 1.76
Fed Fund 0.0% - 0.25% Tasa de descuento  0.25%

Perspectivas - Tasas de interés

Estados Unidos: lo que se antoja como mas probable es que
una vez que termine el tapering comiencen las alzas en la tasa
fed funds. Actualmente, el mercado descuenta para el proximo
afo dos alzas en 25 pb cada una y aunque no hay consenso
en cuando sera la primera, hay escenarios que lo ven tan
pronto como junio del 2022.

México: en nuestra opinion, la comparecencia de Victoria
Rodriguez Ceja, proxima gobernadora del Banco de México da
tres mensajes principales: respeto a la autonomia del Banco
de México, no tocar las reservas internacionales y mantener
un enfoque prudente y decidido en el combate a la inflacién.
Una de las frases mas importantes que dijo, durante su
comparecencia, fue: “el mandato del Banco de México es
unico e irrestricto”. Buenas sefales.
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Mercado de dinero Analisis Grafico del Mercado de Dinero
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Indicadores Macro

Datos Mensuales dic-20 jul-21 ago-21 sep-21 oct-21 nov-21
Indicador Global de la Actividad Econdémica (crec. anual) -2.3% 7.5% 4.3% 0.9% n.d. n.d.
Produccion Industrial (crec. anual, a.e.) -3.4% 8.5% 5.0% 1.7% n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) -6.0% 10.0% 7.3% 5.6% n.d. n.d.
Tasa de Desocupacién Nacional (%, a.e.) 4.39 4.06 4.02 3.91 3.89 n.d.
Inflacion Mensual (%) 0.38 0.59 0.19 0.62 0.82 n.d.
Inflacion Quincenal (%) 0.34/0.19 0.37/0.24 -0.02/0.18 0.42/0.21 0.54/0.38 0.69/n.d.
Inflacion Anual (%) 3.15 5.81 5.59 6.00 6.24 n.d.
M1 (crecimiento anual real) 16.4 5.7 5.7 6.2 4.8 n.d.
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) 5.0 6.9 8.6 6.9 8.0 n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) -4.4 -9.3 -8.3 -7.4 -6.0 n.d.
CETES 28 primaria, promedio 4.25% 4.32% 4.45% 4.55% 4.84% n.d.
Balanza Comercial (millones de délares) 6,176 -4,063 -3,902 -2,398 -2,701 n.d.
Interbancario a la Venta (pesos por dolar, cierre) 19.98 19.97 20.08 20.05 20.45 n.d.

Depreciacion (+) / Apreciacion (-) -1.13% -0.04% 0.55% -0.16% 2.02% n.d.
indice BMV (IPC, cierre) 43,541 50,868 52,216 51,386 51,310

Cambio % respecto al mes anterior 1.68% 1.15% 2.65% -1.59% -0.15% n.d.
Precio de Petréleo (mezcla, délares por barril, prom.) 54.76 68.56 64.31 67.56 76.45

Datos Semanales dic-20 05-nov 12-nov 19-nov 26-nov 02-dic
Base Monetaria (millones de pesos) 2,118,243 2,238,981 2,278,330 2,271,766 2,274,110 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de délares) 199,052 212,476 210,957 212,079 211,623 n.d.
Reservas Internacionales (millones de délares) 195,667 198,920 198,788 198,586 199,310 n.d.

Tasas de Interés Moneda Nacional (porcentajes)

CETES Primaria 28 dias 4.24 5.00 5.14 5.00 5.05 5.10
CETES Secundario 28 dias 4.25 5.07 5.04 5.04 5.11 5.17
CETES 1 aiio real (segun inflacion pronosticada) 0.73 2.96 2.94 2.51 2.83 2.87
AB 28 dias 4.40 5.07 5.18 5.17 5.23 5.23
TIIE 28 dias 4.48 4.99 5.00 5.24 5.23 5.23
Bono 10 afios 5.48 7.28 7.37 7.49 7.67 7.47

Tasas de Interés Moneda Extranjera (porcentajes)

Prime 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25
Libor 3 meses 0.24 0.14 0.16 0.16 0.18 0.17
T- Bills 3 meses 0.08 0.05 0.05 0.05 0.05 0.06
T- Bond 10 aios 0.94 1.55 1.59 1.61 1.60 1.51
Bund Aleman 10 afios, € -0.57 -0.22 -0.22 -0.25 -0.25 -0.30

Tipos de Cambio

Banco de México (FIX) 19.91 20.39 20.51 20.83 21.82 21.27
Interbancario Mismo Dia a la Venta 19.87 20.32 20.51 20.82 21.91 21.50
Yen por délar 103.2 113.40 113.85 113.98 113.31 112.75
Doélar por euro 1.22 1.16 1.15 1.13 1.13 1.13

Mercado de Futuros (pesos por doélar)

Diciembre 2021 20.69 20.47 20.64 20.92 21.91 21.42
Marzo 2022 20.90 20.76 20.94 21.23 22.22 21.77
Junio 2022 21.13 21.10 21.29 21.57 22.60 2211
Septiembre 2022 21.37 21.48 21.65 21.94 23.00 22.51
Diciembre 2022 21.61 21.83 22.00 22.28 23.40 22.89
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Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana Mercado Secundario Bonos Globales

.. Moneda Importe Plazo . . i 03-dic 26-nov Var.
Emision .. R . Vencim. Cupén Rendimiento
original (millones) (afios) México rendimiento (%*)
jun-19 Global ¥ 31,000 10 2029 1.30 UMS 22 0.75 0.92
jul-19 Global us$ 1,456 10 2029  4.500 3.74 UMS 26 1.97 1.30 0.66
jul-19 Global uss$ 2,104 30 2050 455 UmMs 33 3.24 3.29 -0.05
sep-19 Pemex us$ 1,250 7 2026 6.50 UMS 44 4.05 4.13 -0.08
sep-19 Pemex us$ 3,250 10 2029 6.85
sep-19 Pemex US$ 3,000 30 2049 7.70 Brasil rendimiento (%*)
ene-20 Global Us$ 1,500 10 2030 3.250 3.31 BR GLB 27 2.59 2.86 -0.27
ene-20 Global uss$ 800 30 2050  4.500 4.04 BR GLB 34 4.71 4.94 -0.23
ene-20 Global € 1,250 10 2030 1.125 1.24
ene-20 Global € 500 20 2039 2.875 2.00
ene-20 Pemex USs$ 2,500 11 2031 5.95
ene-20 Pemex Us$ 2,500 40 2060 6.95 EE.UU. Rendimiento (%)
abr-20 Global Us$ 1,000 5 2025  3.900 4.13 T. Bond 10a 1.51 1.69 -0.19
abr-20 Global US$ 2,500 12 2032 4.750 5.00
abr-20 Global us$ 2,500 31 2051 5.000 5.50
sep-20 Global € 750 7 2027 1.603 1.35
oct-20 Pemex us$ 1,500 5 2025 6.95
nov-20 Global us$ 1,825 10 2031 2.659
nov-20 Global Us$ 40 2061 3.771
ene-21 Global us$ 3,300 50 2071 3.750 3.75
ene-21 Global € 1,000 10 2033 1.450
ene-21 Global € 800 30 2051 2.125
abr-21 Global Us$ 2,500 20 2041 4.280
TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States
1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accién Colectiva *Rendimiento a la venta (ask yield)
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB+ (Standard & Poor's) Paises con calificacion A3 (Moody's) 3 de diciembre de 2021
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Mercado Cambiario

Entorno

Panorama

Los fundamentales favorecen al peso, pero se estan
deteriorando: pequefo déficit en cuenta corriente, financiado
en su totalidad por inversion extranjera directa, y ampliacién
del déficit comercial También opera en contra una posible
apreciacion del doélar ante alzas en tasas de interés
estadounidense con el inicio del retiro de estimulos
monetarios.

Expectativas de la paridad peso por délar

Promedio
Mediana
Maximo
Minimo
Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas
de Mercados Financieros, noviembre 22 de 2021.

Resistencia: 22.00

Tipo de Cambio Diario

Nuestra expectativa era formar una base de Noviembre a
Enero para posteriormente ir a un objetivo en 22.00. Esto se
anticip6 completamente y ahora que ya se logré estimamos
un regreso a la zona 21.00 — 20.80 para las proximas
semanas.

Tipo de Cambio: Estocastico 20d y Fuerza Relativa 14d

Las divergencias positivas se reflejaron en el precio de
inmediato. Después del descanso para abandonar la sobre
compra extrema tiene que marcar rumbo en los proximos
dias.

Tipo de Cambio Semanal

Soporte:
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Resistencia: 25.8

\ Soporle.

La baja desde 15.59 de Marzo 2009 fue una secuencia A-B-C.
“A” fue la baja hasta 11.48 (Abril 2011), “B” el 14.24 de Junio
2012 y la ola “C” concluy6 en 11.94 (Mayo 2013). Estamos en
una tendencia de alza de largo plazo. La subida desde 11.94
a 13.46 de Junio 2013 es la ola “1”. La acumulacion lateral de
ahi a finales de 2013 ola “2”. La ola “3” se desenvolvié en
cinco fases y nuestro conteo nos lleva a identificar el final de
dicha ola con el maximo en 22.04. La ola “4” se desarrolld
desde Enero 2017 al 18.53 de 2020. La ola “5” tenia un primer
objetivo en 24.80 que se super6 hasta 25,80. La
consolidaciéon es una secuencia A-B-C de plazo que durara
varios meses oscilando entre 19.50 y 22.50.

M
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Renta Variable

Evolucion y Perspectivas BMV y NYSE

En México, el mercado de capitales concluyé sus operaciones
semanales con el IPC registrando un desempefio superior al 2%y
terminando la racha de tres semanas con pérdidas. Los
movimientos diarios en el indice reflejaron principalmente la
respuesta de los inversionistas a las actualizaciones que se
fueron dando sobre la variante Omicron. El dia 2 de diciembre el
indice registr6 su mejor desempefo para un dia en los ultimos 6
meses luego de que los inversionistas identificaron oportunidades
de compra en las cotizaciones de las emisoras locales tras los
fuertes ajustes de las sesiones previas. Sin embargo, al cierre de
la semana, el indice recort6 parcialmente el avance después de
que la Secretaria de Salud confirmara el primer caso de la
variante Omicron en el pais. Las autoridades sanitarias detallaron
que el paciente arrib6 desde Sudafrica y muestra sintomas leves
pero se aisl6 de manera voluntaria en un hospital privado. La
OMS emitié6 un comunicado instando a los paises a fortalecer sus
sistemas de salud y aumentar los test en aeropuertos, aclarando
que el cierre de fronteras y restricciones de viajes son medidas
innecesarias. Por otra parte, el pleno del Senado aprobé a Victoria
Rodriguez Ceja como integrante de la Junta de Gobierno de
Banxico con 78 votos a favor, 21 en contra y 10 abstenciones. Un
grupo de Senadores reiter6 que la nominada no cumple con los
requisitos del articulo 39 de la Ley de Banxico para ser
Gobernador del Banco, por lo que advirtieron que podrian
impugnar de darse el nombramiento por parte del Presidente
Andrés Manuel Lopez Obrador. Finalmente el IPC regres6 a
cotizar por arriba de los 50,000 puntos tras ganar 1,265 puntos
semana a semana. Por capitalizacion de mercado, el avance en la
cotizacion de Grupo México (+10.07%) representé 428 puntos
para el IPC, lo equivalente al 38.7% de los puntos totales

En Estados Unidos, los mercados de capitales concluyeron sus
operaciones semanales con los tres principales indices bursatiles
a la baja por segunda semana consecutiva. Esta semana la
atencién de los inversionistas estuvo en las (ltimas
actualizaciones de la variable Omicron. Las preocupaciones por la
propagacion de la variable aumentaron el nerviosismo en el
mercado ante una posible ralentizacién en la reapertura
economica total. Autoridades sanitarias de Estados Unidos
declararon que la propagacién es “inevitable” ya que la variable se
ha detectado en varios estados, ademas de que las primeras
evidencias muestran que es mas contagiosa que la variable Delta,
aunque aun no hay estudios suficientes para asegurar dicha
aseveracion. De momento, el presidente Joe Biden anuncié que, a
partir del 6 de diciembre, cualquier viajero extranjero que viaje a
EE.UU. debe contar con un esquema completo de vacunacion y
un resultado negativo en una prueba Covid aplicada un dia antes
de su llegada al pais. Ademas de que impulsara una campafna de
vacunacion para aplicar refuerzos a los ciudadanos con el
esquema de vacunacién completo. En la agenda econdmica, el
presidente de la Fed, Jerome Powell, sugiri6 en una
comparecencia ante el Comité Bancario del Senado que podria
acelerarse el ritmo en el tapering y darse un alza en las tasas de
referencia antes de lo esperado, luego de que las solicitudes de
seguro por desempleo tocaran su menor nivel en mas de 50 afios
la semana previa. Ademas, sefialé que el término “transitorio”
dejara de ser utilizado en los comunicados oficiales de la Reserva
Federal debido a que los altos niveles inflacionarios han sido mas
persistentes que lo esperado. Finalmente, el NASDAQ sufrié el
mayor retroceso debido a la alta sensibilidad al nivel de tasas de
sus componentes. Mientras que por capitalizacién de mercado, el
retroceso de Microsoft, Facebook, Amazon y Tesla represent6 un
decremento de 25.5 puntos en el S&P 500, lo equivalente al
45.5% de los puntos totales que perdié en la semana.

ganados.
Ultimo IPC 50,597 Inferior 6.64 Media 8.31 Sup/Ult 28.38%
Ultimo VE/UAIIDA 7.77 Superior 9.97 Med/Ult 6.95% Inf/Ult -14.48%
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RENTA VARIABLE Eventos corporativos

IPC Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aio Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aho
Cierre 50,597 2.23% -2.47% 14.82% DJI 34,580 -0.91% -4.36% 12.98%
Maximo 51,413 1.56% -1.06% 15.14% S&P 500 4,538 -1.22% -2.62% 20.83%
Minimo 50,529 2.98% -1.89% 14.80% Nasdaq 15,085 -2.62% -4.59% 17.05%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen

29/11/2021 49,876 49,269 49,796 242,967,200
30/11/2021 49,874 49,117 49,699 840,279,394
01/12/2021 50,752 49,869 50,007 223,344,656
02/12/2021 50,956 49,901 50,927 159,026,599
03/12/2021 51,413 50,529 50,597 181,641,196

AEROMEX: informé conjuntamente con subsidiarias parte de su proceso voluntario de reestructura financiera bajo el Capitulo 11 una
versién actualizada del plan conjunto de reestructura y declaraciéon de divulgacién sobre el plan. Las audiencias para aprobar la
declaracion de divulgacion sobre el plan esta programada para el 6 de diciembre 2021 y para el plan sera determinada en el momento
procesal oportuno por la Corte de Quiebras.

AUTLAN: Fitch afirmé en ‘F2(mex)’ la calificacion de su programa dual de certificados bursatiles.

CEMEX: anunci6 que, con relacion al procedimiento de impuestos en Espafa que resulté en multas impuestas en contra de CEMEX
Espafia en 2011, CEMEX Espana solicitara a la Suprema Corte Espafiola la admisién del recurso de casacién en contra de la
resoluciéon adversa que recibi6 de la Audiencia Nacional en Espafna. En 2011 CEMEX Espafa fue notificada de multas resultado de la
auditoria fiscal que cubria 2006 a 2009, incluyéndolos. En 2014 CEMEX Espafa presentd una apelacion en contra de las multas que
fue resuelta en sentido adverso por el Tribunal Econémico Administrativo Central (TEAC). En 2017 CEMEX Espafa present6 un
recurso ante la Audiencia Nacional en Espafia en contra de la resolucién del TEAC, el cual fue resuelto en sentido adverso y notificado
el 30 de noviembre 2021. En caso de que la Suprema Corte rechace la solicitud de admisién de casacion, CEMEX cree que lo mas
pronto que se tendria que hacer el pago de alguna multa seria hasta finales de 2022 o principios de 2023. En caso de que la Suprema
Corte la acepte, una posible resolucién al recurso de casaciéon podria llegar durante 2024. Si bien no puede evaluar con certeza la
posibilidad de un resultado adverso, a la fecha y tomando en cuenta la etapa actual del proceso, considera que una resolucion final
adversa no es probable. En caso de haber una resolucién adversa, considera que ésta podria tener un impacto material adverso en
sus resultados consolidados de operaciones, liquidez y condiciones financieras. Por otro lado Fitch subi6 su calificacion de largo plazo
en escala nacional a ‘A+(mex)’ desde ‘A(mex)’ revisando su perspectiva a positiva desde estable, ratificéd su calificacion nacional de
corto plazo en ‘F1(mex)’, mejoro su calificacion IDR en escala global/moneda local a ‘BB' desde ‘BB-' y de sus notas a ‘BB' desde ‘BB-',
también revisando la perspectiva de estable a positiva. Lo anterior ante su desempenio operativo durante los Ultimos 18 meses en los
que redujo su deuda neta, esperando siga con una generacién de flujo de fondos libre por alrededor de $500 millones USD al afio.
También emitié un aviso de amortizacion total respecto a las notas cupdn de 2.750% y vencimiento en 2024. El monto total del
principal de las notas que amortiza es de €200,000,000 EUR, representando el monto total del principal en circulacion después de la
amortizacion de €450,000,000 EUR del 22 de julio 2021. Se espera que las notas remanentes sean amortizadas en su totalidad el 29
de diciembre 2021.

GAP: inform6 respecto a notas y estimados de inversion posteriores a 2024, que como parte de su Plan Maestro de Desarrollo,
Unicamente las inversiones 2020-2024 aprobadas por la Agencia Federal de Aviacion Civil representan compromisos de inversion.

GENTERA: ConCrédito coloco, a través de Fin Util, 600 millones MXN en certificados bursatiles fiduciarios a través de la emision
publica ‘FUTILCB 21’ (plazo de 3 afios y tasa TIIE28 + 218 pbs).

GICSA: S&P mantuvo sus calificaciones crediticias de emisor escala global/nacional ('CCC', 'mxCCC') y de emisiones ‘GICSA 15,
‘GICSA 17’, ‘GICSA 19’ ('mxCCC'), todas manteniéndose en Revisidon Especial (CreditWatch) con implicaciones negativas.

GPROFUT: Profuturo Afore recibié la aprobacion de la CONSAR, respecto a la comisién que cobrara durante 2022 por la
administracién de cuentas individuales de afiliados en SIEFORES Basicas, la cual disminuira del 0.83% al 0.57% anual.

LALA: por acuerdo de su Consejo de Administracion, convocara a asamblea general extraordinaria de accionistas el 13 de diciembre
2021 para discutir y, en su caso aprobar, la cancelacion de la inscripcion de sus valores en el RNV y listado en la BMV.

MEGA: realizé su Investor Day en el que coment6 su situacion actual, de la industria y planes de expansién para los préximos anos
(incluyendo su proyecto para construir entre 8 y 9 millones de casas pasadas implicando ser una compafia con presencia nacional
duplicando su tamano y ampliando sus servicios en el segmento masivo/corporativo). Espera que su UAFIDA se duplique para 2026 y
que la razén de CAPEX a ingresos se mantenga en niveles de 35% al inicio del proyecto y llegue a niveles de 20% a su término.

SITES: el fideicomiso OPSIMEX 4594 adquiri6 un portafolio de 958 torres de telecomunicaciones incluyendo la cesién de contratos de
arrendamiento por el uso de espacio en las torres celebrados con terceros y derechos/obligaciones por la ocupacion de los predios
donde se encuentran ubicadas.

FUENTE: EMISNET.
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Renta Variable Resumen de Estimados

T Ultimo Rend. acumulado Margenes VE/UAIIDA
Precio 30 dias Ano EBITDA EBIT 2021 2/ 2022 2/
IPC 50,597 2.23% -2.5% 14.8% 15.2% 9.93% 31.53% 22.41% 7.77 7.49 7.25
AEROMEX 491 -7.2% -5.6% -35.0% -28.2% 14.53% -0.30% -28.74% 36.16 10.21 5.78
ALFAA 15.35 -3.8% -4.1% 6.7% 13.2% 17.06% 11.30% 7.00% 6.04 6.13 6.69
ALPEKA 21.73 7.9% -5.4% 24.7% 22.3% 20.29% 11.77% 8.83% 4.61 4.44 5.75
ALSEA 38.93 2.7% -11.5% 50.4% 36.9% -12.62% 23.49% 6.34% 7.53 8.35 6.72
AMXL 19.41 4.3% 51% 34.0% 32.5% 13.43% 33.40% 17.20% 6.34 6.59 6.40
ARA 4.33 0.9% -5.5% 13.4% 39.2% 14.46% 14.95% 10.55% 4.60 7.08 6.80
AC 130.53 -0.4% 2.9% 36.4% 25.2% 8.53% 19.34% 14.17% 8.99 9.75 9.05
ASUR 416.94 6.5% -1.4% 26.6% 35.5% 4.30% 54.91% 42.91% 17.75 17.77 14.10
AUTLAN 12.90 -1.5% -1.5% 21.7% 26.1% 9.23% 21.82% 7.37% 4.25 4.51 4.65
AXTEL 412 5.1% -9.1% -33.9% -48.6% -13.12% 34.02% 5.83% 5.90 597 5.71
BBAJIO 36.94 -0.2% -5.5% 35.4% 39.0% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BIMBOA 56.83 4.4% -8.3% 31.4% 30.8% 10.57% 14.59% 9.74% 7.50 7.89 7.58
BOLSA 36.30 71% -5.8% -23.0% -221% 9.96% 58.54% 52.56% 8.39 9.57 8.92
CEMEXCPO 12.88 1.3% -1.3% 25.4% 21.7% 13.17% 19.28% 11.47% 6.37 6.39 5.89
CHDRAUIB 37.51 -5.6% -6.1% 30.4% 31.6% 12.44% 7.48% 4.94% 7.24 7.48 6.31
GENTERA 11.51 -0.5% -4.9% 18.3% 33.2% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
CUERVO 49.37 5.4% 2.7% -11% 3.6% 3.11% 18.74% 16.65% 26.78 24.91 22.01
KUOB 45.50 -3.2% 0.0% -4.6% -4.4% 18.05% 14.93% 10.62% 5.73 7.67 7.00
ELEKTRA 1398.97 -5.2% -10.5% 6.0% 7.6% 4.48% 15.60% 9.52% 20.72 n.a. n.a.
ELEMENT 15.21 0.0% 0.0% 8.6% -63.5% 6.40% 14.88% 7.51% 6.53 8.51 9.21
FEMSAUBD 151.39 -2.2% -9.2% 0.7% 0.0% 6.46% 15.69% 10.04% 9.63 12.02 10.99
GAP 253.09 1.2% -7.2% 13.9% 17.2% 3.71% 58.25% 45.65% 16.22 16.20 12.63
GCARSOAT1 61.23 2.9% -14.8% -7.8% 24.6% 6.99% 12.75% 9.86% 11.19 11.16 10.21
GCC 153.07 3.5% -0.5% 27.5% 37.6% 8.90% 32.09% 22.49% 7.69 9.60 8.84
GFAMSA 0.40 2.6% -3.7% 23.4% 12.5% 0.74% -58.32% -112.45% -3.98 n.a. n.a.
GFINBURO 21.12 5.3% -1.1% 5.3% 2.8% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GFNORTEO 132.97 6.2% 0.1% 21.0% 20.1% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GMEXICOB 91.25 7.8% 2.3% 8.5% 12.5% 19.11% 60.68% 53.00% 5.05 5.90 6.49
GMXT 34.94 3.7% 51% 17.5% 271% 7.49% 44.58% 30.36% 8.40 8.72 7.94
GPH 47.26 0.0% 0.0% -18.2% -18.2% 3.36% 8.78% 2.55% 7.49 n.a. n.a.
GRUMAB 254.81 -1.6% 4.6% 7.5% 12.2% 12.53% 16.35% 11.93% 8.05 8.58 8.10
GSANBOR 24.00 -2.0% 0.0% 24.6% 33.3% 3.41% 7.28% 3.57% 15.20 14.02 10.66
ICH 176.12 0.1% -0.2% 86.3% 102.7% 14.45% 25.43% 22.55% 5.41 6.05 7.30
IDEAL 38.00 0.0% 0.0% -5.0% -5.0% 9.79% 64.77% 55.32% 15.87 n.a. n.a.
IENOVA 73.70 0.0% 0.0% -5.0% -6.8% 9.02% 48.90% 37.48% 11.20 12.22 10.53
KIMBERA 32.27 0.1% 1.1% -5.1% -6.3% 11.40% 24.16% 20.03% 9.90 11.26 10.41
KOF 107.38 6.1% -4.4% 17.3% 16.3% 10.17% 19.41% 13.48% 7.39 7.86 7.52
LABB 18.89 4.6% -5.2% 0.3% -4.3% 14.18% 20.55% 19.46% 7.99 8.49 7.32
LACOMER 36.57 -0.9% -3.4% -19.4% -121% 10.54% 10.25% 6.40% 5.51 6.41 5.56
LALA 18.00 3.7% 3.7% 15.8% 19.4% 0.75% 9.85% 4.34% 7.24 8.76 7.89
LIVEPOL 86.28 5.0% -7.5% 23.5% 19.3% 11.50% 14.69% 11.03% 6.71 7.08 6.27
MEGA 63.11 10.6% 3.3% -13.2% -14.1% 29.69% 49.56% 27.50% 2.00 2.22 211
MFRISCO 3.46 -1.7% -2.3% -14.6% -13.1% -5.56% 20.63% 0.77% 18.35 7.02 4.76
NEMAK 5.94 7.8% 15.1% 2.4% -14.0% 14.64% 15.13% 6.42% 4.00 4.40 4.04
OMA 126.73 0.2% 2.0% -1.3% -3.3% 6.53% 50.10% 43.94% 13.27 12.11 9.42
ORBIA 51.09 1.4% -5.1% 9.3% 17.0% 22.07% 23.53% 15.94% 5.32 6.25 6.93
PE&OLES 257.64 3.3% -2.6% -23.5% -26.5% 17.51% 31.49% 19.35% 4.11 5.20 5.22
PINFRA 156.27 5.6% 2.9% -11.0% -7.8% 11.05% 63.84% 55.72% 7.26 10.93 9.86
QUALITAS 95.30 0.4% -0.1% -11.1% -3.7% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
R 99.11 -4.6% -5.0% 7.6% 12.1% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BSMX 25.98 -1.3% -0.6% 27.9% 17.1% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
SIMEC 165.00 -0.6% -2.9% 105.3% 151.1% 14.60% 25.05% 22.27% 5.29 5195 6.91
SITESB 19.45 3.4% 3.1% -9.6% -9.3% 1.49% 97.34% 34.68% 5.29 16.68 15.17
SORIANAB 23.94 5.3% -2.3% 19.2% 37.3% 15.17% 7.89% 5.87% 5.61 5.79 5.72
TLEVISAC 40.96 0.7% -6.9% 25.1% 20.9% 9.07% 38.64% 17.77% 5.94 6.47 6.87
AZTECAC 1.29 18.3% -5.8% 199.3% 279.4% n.a. 27.20% 22.16% 3.36 n.a. n.a.
VESTA 37.08 3.5% -0.1% -4.4% -1.7% 7.42% 81.78% 80.80% 3.36 17.06 15.18
VITROA 22.30 -0.9% -9.0% -29.9% -27.4% 3.62% 9.73% 2.14% 6.07 n.a. n.a.
VOLAR 32.90 1.0% -8.9% 32.8% 46.7% 66.68% 31.80% 15.45% 5.06 6.18 5.65
WALMEXV 69.86 -2.4% -6.9% 24.8% 23.3% 5.34% 11.15% 8.63% 15.38 15.55 14.40

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K/ (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable Resumen de Estimados

Emisora Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
/ EBITDA EBITDA EBIT Mercado (millones)
IPC 2.28 1.35 2.07 15.33 17.33 15.78 n.a. 2.47 7,344,709 n.a.
AEROMEX -637.96 -468.15 -4.92 -0.18 -0.37 -0.99 -62.99 -0.08 3,349 682
ALFAA 3.76 2.86 4.61 11.80 9.02 10.37 8.88 1.73 75,356 4,909
ALPEKA 2.04 1.45 1.93 5.00 6.23 9.86 21.38 1.02 45,860 2,110
ALSEA 457 4.25 15.76 281.43 178.14 25.50 8.29 4.70 32,646 839
AMXL 1.95 1.63 3.17 12.91 12.90 12.93 3.94 4.92 1,262,038 65,020
ARA 1.55 -1.38 -1.96 9.84 8.60 11.19 11.11 0.39 5,461 1,261
AC 1.58 0.60 0.82 19.83 18.31 16.52 67.55 1.93 230,292 1,764
ASUR 1.58 0.34 0.43 27.96 25.54 18.83 117.91 3.54 125,082 300
AUTLAN 2.34 1.76 5.20 31.36 -721.18 865.41 21.46 0.60 4,327 335
AXTEL 3.26 2.98 17.42 -25.61 -233.31 66.09 1.19 3.45 11,549 2,803
BBAJIO n.a. n.a. n.a. 10.99 10.18 8.55 35.04 7.22 43,956 1,190
BIMBOA 2.34 2.07 3.10 18.18 18.54 18.40 20.58 2.76 254,318 4,475
BOLSA 0.06 -1.47 -1.64 15.01 14.39 13.20 11.90 3.05 21,378 589
CEMEXCPO 3.16 2.77 4.65 15.46 10.94 11.50 12.96 0.99 194,970 15,137
CHDRAUIB 4.79 4.27 6.48 11.23 10.60 9.27 32.91 1.14 35,852 956
GENTERA n.a. n.a. n.a. 9.92 n.a. n.a. 12.79 0.90 18,273 1,588
CUERVO 2.18 1.18 1.32 40.69 37.09 31.47 15.74 3.14 177,296 3,591
KUOB 2.83 214 3.01 6.73 23.14 12.79 34.41 1.32 20,765 456
ELEKTRA 12.70 5.15 8.44 23.13 n.a. n.a. 448.35 3.12 326,494 233
ELEMENT 3.25 2.70 5:35 25.15 14.80 16.27 16.58 0.92 18,437 1,212
FEMSAUBD 2.90 1.39 2.18 26.39 25.92 22.23 71.34 212 541,708 3,578
GAP 2.70 1.57 2.00 28.41 23.65 18.51 35.04 7.22 130,023 514
GCARSOA1 1.90 1.22 1.58 17.03 n.a. 15.26 43.59 1.40 138,118 2,256
GCC 1.81 -0.17 -0.24 17.03 316.13 289.80 77.93 1.96 51,646 337
GFAMSA -6.57 -6.48 -3.36 -0.03 n.a. n.a. -28.34 -0.01 225 570
GFINBURO n.a. n.a. n.a. 7.83 8.50 7.99 26.51 0.80 133,703 6,331
GFNORTEO na. n.a. n.a. 12.00 10.97 9.59 81.17 1.64 383,413 2,883
GMEXICOB 1.09 0.33 0.38 8.34 9.26 10.47 41.12 2.22 710,381 7,785
GMXT 1.61 1.21 1.78 8.34 0.96 0.85 33.53 4.47 143,275 4,101
GPH 3.29 1.27 4.36 107.57 n.a. n.a. 59.02 0.80 17,856 378
GRUMAB 1.97 1.45 1.98 17.04 16.45 15.35 75.23 3.39 97,821 384
GSANBOR 1.03 -0.21 -0.42 68.54 40.35 25.37 14.51 1.65 54,075 2,253
ICH 0.00 -0.98 -1.11 14.37 8.52 12.41 93.45 1.88 76,890 437
IDEAL 3.94 2.89 3.38 15.15 n.a. n.a. 13.41 2.83 108,909 2,866
IENOVA 5.01 4.81 6.28 9.87 11.50 10.04 78.63 0.94 107,033 1,452
KIMBERA 2.63 1.37 1.65 18.67 19.05 16.64 1.66 19.50 99,235 3,075
KOF 2.34 0.95 1.37 17.25 16.34 14.59 55.61 1.93 225,587 2,101
LABB 2.06 1.49 1.57 13.96 12.75 10.40 10.11 1.87 19,797 1,048
LACOMER 0.47 -0.60 -0.96 12.62 11.82 10.18 52.03 0.70 17,573 481
LALA 3.86 3.26 7.39 191.27 22.55 17.53 6.63 2.7 44,567 2,476
LIVEPOL 212 1.14 1.52 11.97 n.a. 9.19 83.68 1.03 115,805 1,342
MEGA 0.58 0.35 0.63 4.59 414 4.05 112.15 0.56 18,724 297
MFRISCO 9.87 9.23 246.46 -27.31 -60.39 12.12 1.73 2.00 20,918 6,046
NEMAK 2.80 2.43 5.73 12.37 9.35 6.11 11.82 0.50 18,248 3,072
OMA 1.35 0.08 0.09 23.96 20.14 14.62 30.53 4.15 49,903 394
ORBIA 2.21 1.86 2.75 9.42 9.56 11.50 26.07 1.96 107,289 2,100
PE&OLES 1.60 0.67 1.10 7.69 171.57 211.28 203.95 1.26 102,406 397
PINFRA 2.09 -1.51 -1.73 14.39 12.60 11.40 123.50 1.27 59,402 380
QUALITAS n.a. n.a. n.a. 8.73 10.30 9.94 4817 1.98 38,692 406
R n.a. n.a. n.a. 10.34 9.42 8.40 71.69 1.38 32,501 328
BSMX n.a. n.a. n.a. 7.69 4.88 4.15 0.09 0.10 86,323 3,328
SIMEC 0.00 -0.95 -1.07 10.55 8.83 13.26 82.81 1.99 82,122 498
SITESB 4.35 2.61 7.33 -227.61 242.64 84.50 8.49 2.29 64,185 3,300
SORIANAB 2.27 2.04 2.74 10.24 10.03 9.29 38.38 0.62 43,089 1,800
TLEVISAC 3.37 2.82 6.13 17.19 18.62 16.80 30.98 1.32 103,633 2,530
AZTECAC 3.61 2.59 3.18 1.93 n.a. n.a. 0.66 1.95 2,790 2,163
VESTA 7.39 4.44 4.49 1.93 12.11 13.03 0.66 1.95 25,891 698
VITROA 3.85 3.24 14.69 -3.95 n.a. n.a. 54.32 0.41 10,784 484
VOLAR 3.75 2.73 5.61 11.92 n.a. n.a. 4.00 8.23 38,361 1,166
WALMEXV 0.73 0.13 0.17 28.05 27.65 25.49 9.93 7.03 1,219,854 17,461

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable BMV: Punto de Vista Técnico

IPyC semanal Soporte: 49,100 Resistencia: 53,600
El IPC cerr6 en 50,597 con una variacion de 2.23%. 540004 IPC (50,927 FoRativSIBEEA180IA45B68T 29, -330.090) [ 54000
53000 1 [~ 53000

Sigue acumulando en la zona superior del alza previa. Ha 21000 100
vuelto sobre la resistencia (ahora soporte) clave en 50,000. ] o
Habiamos insistido en que era todavia poco tiempo 48000 ] F 48000
consolidando en proporcién a la subida de diez meses. El ] i o
maximo histérico es la resistencia principal en 53,400 y la w0y ) e 4o
cercana es 50 mil (con el promedio mévil de 200 dias). El 43000 145 i E 43000
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rompe puede alargar el movimiento al 38.2% en 46,492. 40000 — E 40000
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IPyC: estocastico 20d y RSI
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Se vivi6 un alza en cinco olas de largo plazo desde el minimo
de 1998 en 216 (puntos / dolar) a 3,682 de 2013. Quince afios
de alza que fueron corregidos con cinco afos de caida hasta
recortar el 69% (1,303). En el primer trimestre de 2021
abandono el canal de baja y alcanzé el 50% de la baja (2,492)
donde consolida desde mitad del presente afo.
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Renta Variable NYSE: Punto de Vista Técnico

DJI semanal Soporte: 33,613 Resistencia: 35,000

DJI (34 /BB0iafide S aBg B aife ({RABBHP.7109) 37000
= 36500
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£ 34000
E-33500
E-33000
E 32500
32000
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Esperdbamos una correccidon pero no tan violenta. La
perspectiva no cambia mientras no penetre el minimo de
Septiembre en 33,613. El promedio de 200 dias estd en
riesgo (34,391). Cerrar por debajo de este abrira la posibilidad
de haber vivido un fase “5” muy corta y estar en una
secuencia a-b-c de correccidén por varias semanas. Eliminar

. . 7 . . = 31000
ese riesgo requiere dos 0 mas cierres sobre 35 mil. 300
= 29500
=29000
= 28500
- 28000
= 27500
= 27000
= 26500
E-26000
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DJI: estocastico 20d y fuerza relativa 14d
Relative Strength Index (39.2068) E 75
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El indice requeria una pausa para que el optimismo pudiera WVW o
relajarse pero no se vislumbraba que fuese tan fuerte. Ahora Eo60
se encuentra en sobre venta y debe rebota varios dias para 2

entrar en equilibrio.
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Nuevo maximo histdrico en 4,744 necesitaba una pausa. Es
normal ver un regreso luego de la reciente alza agresiva. El
ajuste ya tocé el Fibonacci 50% (4,511) del alza de Octubre 4
al maximo histérico (4,566). Puede continuar al 61.8%
(4,456) que nos haria revisar si la ola de alza ya finalizé.
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NASDAQ (COMPX) Soporte: 15,437 Resistencia: 16,212

El indice logré6 nuevo maximo y de inmediato ajusto. 165004 COMPX(15,:428.71, 15,470.36, 14,931.06, 15,085 47, -295.848) E 16500
Hablamos de la necesidad de un ajuste que esta siendo mas 16000 E- 16000
fuerte de lo esperado. Recort6 la subida de Octubre al 15500 3 16500
maximo en un 61.8% (14,957). Ese es ahora el soporte y la 15000 F 15000
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Renta Variable

Emisora

ORBIA

VASCONI

ARA

PINFRA

GRUMA

LALA

LIVEPOL

VESTA

GRUMA

WALMEX

WALMEX

GCARSO

GPH

SORIANA

AC

OMA

CMOCTEZ

LAB

BSMX

KIMBER

GMEXICO

GFNORTE

GMXT

LALA

WALMEX

WALMEX

AGUA

DINE

KUO

GENTERA

GNP

PE&OLES

16

Fecha de
pago

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

08-abr-22

23-feb-22

28-ene-22

14-ene-22

07-ene-22

28-dic-21

28-dic-21

20-dic-21

15-dic-21

15-dic-21

15-dic-21

14-dic-21

13-dic-21

10-dic-21

03-dic-21

02-dic-21

01-dic-21

30-nov-21

26-nov-21

24-nov-21

24-nov-21

24-nov-21

23-nov-21

23-nov-21

23-nov-21

18-nov-21

16-nov-21

16-nov-21

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Reembolso

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos

Razon
US$0.025 por accién

$0.15 por accion

Hasta $200,000,000 entre el nimero de acciones en circulacion y con derecho a recibir
dividendo

$2.357719 por accién

$1.30 por accion

$0.1538 por accion
$0.75 por accion

$13,944,232.25 USD entre el nimero de acciones en circulacion y con derecho a recibir dividendo al
tipo de cambio publicado por Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el dia habil
anterior a la fecha de pago
$1.30 por accion
$0.37 por accion (extraordinario)
$0.45 por accion (ordinario)

$0.48 por accion
$3.52 por accion

$0.5556 por accion
$1.10 por accion

$5.1267 por accion

$2 por accion

$0.3817 por accion

1 accion de la serie nueva 'F' cupén 0 por 1 accién de la serie anterior 'F' cupén 0, 1 accién de la
serie nueva 'B' cupdn 0 por 1 accion de la serie anterior 'B' cupén 0

$0.43 por accion
$1.75 por accién
$2.6451 por accion
$0.50 por accién
$0.1538 por accion
$0.36 por accion (extraordinario)
$0.45 por accion (ordinario)
$1.69 por accioén
$0.16 por accién

$0.90 por accién

% %

1 accién de la serie nueva ™' cup6n 13 por 1 accién de la serie anterior ™' cupén 0
$5.56 por accion
US$0.1258 por accién

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.



Renta Variable

Emisora
AMX
ALPEK
AMX
BSMX
FEMSA
KOF
SITES
BIMBO
LIVEPOL
VINTE
SPORT
IDEAL
Q
VESTA
LALA
HERDEZ
GRUMA
AUTLAN
KIMBER
ASUR
GCARSO
PASA
GAP
BAFAR
FRES
ORBIA
PINFRA
VASCONI
AC
NEMAK
ELEMENT

CREAL

M

Fecha de
pago
12-nov-21

10-nov-21

08-nov-21

05-nov-21

05-nov-21

03-nov-21

29-oct-21

29-oct-21

29-oct-21

28-oct-21

26-oct-21

19-oct-21

19-oct-21

15-oct-21

13-oct-21

13-oct-21

08-oct-21

07-oct-21

07-oct-21

01-oct-21

30-sep-21

28-sep-21

28-sep-21

17-sep-21

15-sep-21

15-sep-21

14-sep-21

13-sep-21

13-sep-21

06-sep-21

01-sep-21

01-sep-21
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Derecho decretado

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Suscripcién con acciones de la misma serie

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Canje

Reembolso

Distribucién de acciones

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Fusién

Escision

Canje

Aviso de Derechos

Razon

1 accion de la serie nueva 'A' cupdn 55 por 1 accion de la serie anterior ‘A’ cupén 54 ; 1 accion de la
serie nueva 'AA’ cupén 55 por 1 accién de la serie anterior 'AA' cupén 54 ; 1 accién de la serie nueva
‘L' cup6n 55 por 1 accion de la serie anterior 'L’ cupén 54
US$0.0265 por accion
$0.20 por accién
$0.27513 por accion
Serie ‘UB' a 0.9583 MXN; serie 'UBD" a 1.15 MXN
$2.52 por accion
$0.45 por accién
1 accién de la serie nueva 'A' cupén 1 por 1 accion de la serie anterior 'A' cupén 0

$0.75 por accién

$0.463 por accién

0.203891455597780 acciones de la serie nueva 'S' cupén 0 por 1 accion de la serie anterior 'S' cupén
0 a 6.50 MXN del 8 al 22 de octubre ; 109,007,451 titulos producto por 90,545,913 titulos tenencia

$1.25 por accién
1 accién de la serie nueva ™' cupén 2 por 1 accion de la serie anterior *' cupén 0
US$0.02013 por accién
$0.1538 por accién
$0.60 por accién
$1.30 por accién
$0.45381 por accion
$0.43 por accién
$8.21 por accién
1 accién de la serie nueva 'A1' cup6n 43 por 1 accién de la serie anterior ‘A1’ cup6n 0
1 accién de la serie nueva 'B' cupédn 0 por 1 accion de la serie anterior 'B' cupén 0

$7.80 por accién

0.0223888185905 acciones de la serie nueva '17' de la emisora FNOVA cupén 0 por 1
accion de la serie anterior 'B' de la emisora BAFAR cupén 18

US$0.0990 por accion
$0.4967925 por accion
$2.392211 por accion
1 accién de la serie nueva ™' cup6n 13 por 1 accién de la serie anterior *' cup6én 0

$1.50 por accién

0.4721577173107 accién de la serie nueva 'A' de la sociedad fusionante NEMAK cupén 19 por 1
accion de la serie anterior 'A' de la emisora NMK cupén 0 fusionada; 2,317,921,869 titulos producto
por 4,909,211,020 titulos tenencia
1 accién de la serie nueva ™' de la sociedad escindida ELEMAT cupén 0 por 1 accién de la serie
anterior "' de la emisora ELEMENT cupén 0 escindente; 1,172,475,489 titulos producto por
1,172,475,489 titulos tenencia

1 accion de la serie nueva ™' cupén 0 por 1 accion de la serie anterior ' cupén 0
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Monitor de Mercados Financieros

ABs y Volatilidad Cierre: 5.1% Volat: 1.2% Tipo Cambio y Volatilidad Cierre: 21.3500 Volat: 11.1%
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8.4% 24 30%
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7.5% 0% 23 25%
6.6% 1.5% 22 |\ 20%
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4.8% 20 ”‘MQ MA.-&\ 10%
3.9% 0.5% 19 5%
3.0% 0.0% e
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3936 2s5gv 23802 g = T o < © E E = T o <
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IPC y Volatilidad Cierre: 50,597.28 Volat: 12.0%

DJl y Volatilidad Cierre: 34,580.08 13.0%
60,000 35% 39,000 50%
36,000 45%
55,000 30%

33,000 i
50,000 W 25% 30,000 30%
45,000 M, 20% 27,000 | W

25¢%
! L4 o
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o
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Correlacion entre IPC y DJI Correl: 59.7% Correlacion entre Tipo Cambio y ABs Correl: -9.6%
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Correlacion entre IPC y Tipo Cambio Correl: -35.3% Correlacion entre IPC y Abs Correl: -3.0%
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Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. V. [\/\



Monitor de Mercados

S&P 500 (EUA) Cierre: 4,538.43 Volat: NASDAQ (EUA) Cierre: 15,085.47 Volat: 16.3%

4,900 83% 18,000 80%

N 70%
4,400 73% 16,000

5900 63% 14,000 60%

, 8 50%
53% 12,000

3,400 43% 40%

10,000 X
33% 30%

2,900 ) \//4
\( V' 23% 8,000 g V 20%

2,400 13% 6,000 v’ 10%
1,900 3% 4,000 0%
R2222 22 38R SFLRNG A N TRRICR228R88gaa888 8

R - T S R N 66 =c 0B Y8 >3 a3 e % >3 a3
8858858 F23858¢82¢8¢ 58858858 ¢Fg2§58858¢82§¢
S&P500 Volatildad NASDAQ Volatilidad
BOVESPA (Sao Paulo) Cierre: 104,823.35 Volat: 24.8% MERVAL (Buenos Aires) Cierre: 86,359.78 Volat: 44.7%
140,000 125% 110,000 150%
130,000 100,000
’ o, ’ 130%
120,000 105% 90,000
110,000 85% 80,000 110%
100,000 70,000 90%
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80,000 . 50,000 y 70%
70,000 45% 40,000 Nf‘" Wl 50%
60,000 25% 30,000 L,f v Vr s0
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BOVESPA Volatilidad

MERVAL Volatilidad

FTSE-100 (Londres) Cierre: 7,122.32 Volat: 13.5% DAX (Frankfurt) Cierre: 15,169.98 16.3%
8,000 70% 17,000 80%
7,500 60% 16,000 70%
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50% 14.000 60%
6,500 40% 13,000 o0%
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NIKKEI-225 (Tokio) : 28,029.57 Volat: 16.5% indice Rend. 7d Rend. 30d Rend. Aho
36,000 105% S&P 500 -1.22% -2.62% 20.83%
95% NASDAQ -2.62% -4.59% 17.05%
31,000 85% BOVESPA 1.70% -2.42% -19.01%
75% MERVAL 7.14% -7.38% 40.27%
26,000 65% FTSE100 0.16% -4.97% 6.77%
55% DAX -0.73% -7.42% 2.34%
21,000 p/ 45% NIKK225 2.10% -4.02% 6.45%
16000 oy IPC 5.58% -5.86% 7.22%
' 15% DJI -0.91% -4.36% 12.98%
11,000 59% CAC40 0.22% -5.20% 12.79%
P22 22 202 QL 88NNSNES HANGSENG -1.27% -5.18% -12.95%
g @ % =1 § § % % 5 % § § % é 3 §% TSE300 -2.74% -6.37% 17.34%
Kzos S E IBEX -2.07% -11.11% -5.52%

Cifras al 03 de diciembre de 2021. indices en USD.
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Monitor de Divisas

Euro (€) Cierre: 0.88 Volat: 7.4% Yen Japonés (¥) Cierre: 112.75 Volat: 7.8%
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EURO Volatilidad YEN Volatilidad
Libra Esterlina (£) Cierre: 0.76 Volat: 6.7% Real Brasilefio Cierre: 5.65
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LIBRA Volatilidad REAL Volatilidad
Délar Canadiense Cierre: 1.28 Volat: 5.0% Peso Mexicano Cierre: 21.42 12.4%
15 16% 45%
1.5 14% 25 40%
1.4 'ﬂ'\l 12% f“ 35%
1.4 ! 10% 23 30%
25%
13 A 8% 21 20%
/\\-\’F o, °
1.3 f VM/ 6% N 15%
1.2 4% 19 - 10%
1.2 2% 5%
1.1 0% 17 0%
W 0 O OO O O O © ©O ©O O © O v~ ™ ™ — 0 oo O O O O O O O O O O 0O O v~ T - - ™ ™
T T T T o e abab el g g an g ol ab ol T T T T T o b el ab e b ab e al b afar o
BeEF §E2858888835¢: BE625388852555858825¢2
DOLAR CAN Volatilidad PESO MEX Volatilidad
Peso Argentino Cierre: Volat: 1.3% Moneda Ultimo 7d 30d Acumulado
1227 70% Euro 0.88 -0.16% -2.60% -7.45%
102.7 60% Yen 112.75 0.42% 1.09% -8.40%
5 50% .
82.7 Libra 0.76 -0.94% -3.28% -3.15%
40%
62.7 " 30% Real 5.65 0.69%  -1.68% -8.04%
427 e~ X
N 20% Délar Can 1.28 -0.42%  -3.50% -0.86%
227 10%
Peso Mex 21.42 2.19% -2.97% -7.13%
2.7 0%
?? 99 92 9_’ 2 ,°_’ ?_’ 8 8 8 8 8 S&§INES Peso Arg 101.05 -0.30% -1.23% -16.79%
§9FFagesasgagraigs | - o
PESO ARG Voltiidad Cifras al 03 de diciembre de 2021. Cotizaciones con respecto al USD.
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.) Cierre: 1,784.101 Volat: 12.3% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 22.518 Volat: 19.0%
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Oro Volatilidad

]

lata Volatiidad

Cobre (USD / libra) Cierre: 4.350 23.9%

Zinc (USD / libra) Cierre: 1.466 Volat: 20.2%
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Cobre Volatilidad

Zine Volatilidad

Plomo (US$ / libra) Cierre: 1.033 Volat: 19.0% WTI (US$ / barril) Cierre: 66.490 44.9%
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Plomo Volatilidad WTI Volatilidad

Acero (Indice) Cierre: 473.821 Volat: 22.4% Metal Ultimo 7d 30d Acumulado
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Renta Variable

Termometros

-10%

-7
-7.

22

0%

Rendimiento 7 dias
10%

20%

-3.8%
-4.6%
-5.2%
-5.6%
0%

P%

18.3%

-0.2%

-0.4%

AZTECAC
MEGA
ALPEKA
NEMAK
GMEXICOB
BOLSA
ASURB
URBI
GFNORTEO
KOFUBL
PINFRA
CUERVO
GFINBURO
SORIANAB
AXTELCPO
LIVEPOLC
LAB
BIMBOA
AMXL
LALA
GMXT
GCC
VESTA
SITESB
PE&OLES
GCARSOA1
ALSEA
GFAMSAA
IRT

IPYC
ORBIA
CEMEXCPO
GAPB
VOLAR
ARA
TLEVISAC
Q

OMAB
KIMBERA
ICHB
IENOVA
ELEMENT
GPH1
IDEAL
BBAJIO
AC
GENTERA
SIMECB
VITROA
LACOMERUBC
GNP
BSMXB
AUTLANB
SPORTS
GRUMAB
MFRISCO
GPROFUT
GSANBORB
FEMSAUBD
WALMEX*
KUOB
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ALFAA
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ELEKTRA
CHDRAUI
HOMEX
AEROMEX

-20%
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Rendimiento 30 dias
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18.7%

1%
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GNP
NEMAK
URBI
AMXL
GMXT
GRUMAB
LALA
MEGA
SITESB
AC
PINFRA
CUERVO
GMEXICOB
OMAB
KIMBERA
GFNORTEO
KUOB
IENOVA
ELEMENT
GPH1
GSANBORB
IDEAL
VESTA

Q

ICHB

GCC
BSMXB
GFINBURO
CEMEXCPO
ASURB
AUTLANB
IRT
GPROFUT
MFRISCO
SORIANAB
IPYC
PE&OLES
SIMECB
LACOMERUBC
GFAMSAA
ALFAA
KOFUBL
CULTIBAB
GENTERA
R

ORBIA
LAB
ALPEKA
ARA
BBAJIO
AEROMEX
BOLSA
AZTECAC
CHDRAUI
TLEVISAC
WALMEX*
GAPB
LIVEPOLC
BIMBOA
VOLAR
VITROA
AXTELCPO
FEMSAUBD
SPORTS
ELEKTRA
ALSEA
HOMEX
GCARSOA1

M




Renta Variable

Termometros

-100% -50%

Rendimiento en el Aio
0%

50% 100% 150% 200% 250%

99.3%)

105.3
6.3%
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Yo

AZTECAC
SIMECB
ICHB
ALSEA
GPROFUT
AC
BBAJIO
AMXL
VOLAR
BIMBOA
CHDRAUI
HOMEX
BSMXB
GCC
ASURB
CEMEXCPO
TLEVISAC
WALMEX*
ALPEKA
GSANBORB
LIVEPOLC
GFAMSAA
AUTLANB
GFNORTEO
SORIANAB
GENTERA
IRT

GMXT
KOFUBL
LALA
IPYC
GAPB
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ORBIA
ELEMENT
GMEXICOB
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GRUMAB
ALFAA
ELEKTRA
GFINBURO
NEMAK
FEMSAUBD
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SPORTS
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MFRISCO
URBI
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BOLSA
PE&OLES
VITROA
AXTELCPO
AEROMEX
CULTIBAB

-100%

Rendimiento 12 meses
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200%

300%
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151.

%
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ASURB
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AUTLANB
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ALPEKA
CEMEXCPO
TLEVISAC
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LIVEPOLC
IRT
HOMEX
GAPB
BSMXB
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KOFUBL
IPYC
ALFAA
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GMEXICOB
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R

ELEKTRA
CUERVO
GFINBURO
FEMSAUBD
GNP
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OMAB

Q
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KUOB
IDEAL
KIMBERA
IENOVA
PINFRA
SITESB
LACOMERUBC
MFRISCO
NEMAK
MEGA
GPH1
BOLSA
URBI
SPORTS
PE&OLES
VITROA
AEROMEX
CULTIBAB
AXTELCPO
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Fondos de Inversion de Deuda Anexos
VALMX10: CORTO PLAZO
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Liquidez: MD

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX10 1.73% 1.72% 1.08% 1.05%
FondeoB 2.60% 2.60% 2.01% 2.09%
Diferencia -0.88% -0.87% -0.94% -1.04%
Duracién

Actu.al Anterior Variacién

02-dic 30-nov
Activos netos 1,879,156,958 1,989,824,361 - 110,667,403

VALMX 14 Corto Plazo Gubernamental
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/2CP Cartera
Estrategia: Pasiva Liquidez: MD

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX14 2.75% 2.77% 2.11% 2.12%
Fondo Benchmark
Duracion 184 42
16.81% = BONDESD
Actu.al Anterior Variacién = BONDESD
02-dic 30-nov
Activos netos 1,134,121,058 1,131,062,073 3,058,985 16.85% = BONDESD
ks BONDESD
Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Informacion [INTERNA]. VALMEX



Fondos de Inversion de Deuda

Anexos

VALMX15 Largo Plazo Gubernamental . Cartera
Horizonte: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H 65%
60%
Rendimientos Anualizados 55%
semanal mes acumulado 12 meses 50%
VALMX15 36.98% 21.62% -4.52% -3.40% 45%
PiPG-Fix5A 42.06% 28.07% -4.70% -3.46% 40%
Diferencia -5.07% -6.45% 0.18% 0.05% 35%
Fondo Benchmark 30%
Duracion 1124 1183 5%
20%
Actual Anterior Variacion 15%
02-dic 30-nov 10%
Activos netos 97,054,451 98,793,749 - 1,739,298 59
0%
< < < =]
LN N o £
g s £ 3
) Qo [
g § g
2 o 2
VALMX 16  Discrecional Cartera
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/3CP NM 21
Estrategia: Activa Liquidez: 48H BACHOCO_17 ﬁog/fo GRUMA_18 2.3%

2.3%

ACBE_17-2 — AB_01221
Rendimientos Anualizados Serie B1FI 1.9% 1 2%
semanal mes acumulado 12 meses LIVEPOL 17-2
VALMX16 3.03% 2.96% 2.38% 2.37% LAB_01021
0.5%
Actual Anterior B'D|’\1‘V7—°/1'21G
Duracién 358 355 e
. Reporto
Actual Anterior 1 49.1%
02-dic 30-nov BONDESD
Activos netos 3,466,693,871 3,470,083,530 - 3,389,659
BONDESD_24
0404
5.7%
BONDESD_24
0229
2.8%
BONDESD 24 BONDESD_24
BONDESD_25 0822 da08
0220 12.8% e
0.9%
VALMX 17 Mediano Plazo Gubernamental en UDI's Cartera
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/4CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX17 9.68% 7.75% 4.29% 4.32%
. 0
PiPG-Real3A 16.88% 11.61% 455% 4.70% 5.39% 46.75%
Diferencia -7.20% -3.86% -0.26% -0.38% .
Fondo Benchmark
Duracién 538 694
Actu.al Anterior Variacion
02-dic 30-nov 34.10%
Activos netos 719,131,417 719,799,941 - 668,524

= UDI JUN-22 = UDI NOV-23

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad). = UDI DIC-25 Reporto

Los rendimientos Presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Informacion [INTERNA]. VALMEX



Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VALMX 30 Mediano Plazo. Indizado o Cobertura
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Cartera

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX30 -49.62% -181.41% 6.54% 5.21%

Duracién 0 |
Beta 0.996657

Actual Anterior I

02-dic 30-nov Variacion
Activos netos (pesos) 700,668,884 704,505,555 - 3,836,671

H Chequeras
Fondos VEPORMAS
Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses

BX+0 4.37% 4.32% No Disponible No Disponible
BX+1 29.47% 40.25% No Disponible No Disponible

Actual Anterior Variacion

02-dic 30-nov Semanal
Activos netos BX+0 3,396,820,632 3,250,886,271 145,934,361
Activos netos BX+1 446,816,292 454,640,595 - 7,824,303

W CERTIFICADO BURSATIL -
[l CERTIFICADQ BURSATIL

W CETES

B LDBONDESD
W UDIBONO

mMBONOS
W EPAS

m UDIBONOS
W LDBONDESD
B CHEQUERA B CHEQUERA
W REPORTO [ REPORTO

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion de Renta Variab

VALMX 34 Discrecional Instrumentos Denominados en Délares

Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/2CP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H
Cartera
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX34 -51.4% -184.14% 6.60% 5.20%

Duracion 89
- 0,
Actu_al Anterior Variacién 37.98%
02-dic 30-nov 37.98%
Activos netos 1,054,731,454 1,060,898,512 - 6,167,058

m TBIL677 W TBIL697
VALMXRP Discrecional Renta programada fija denominada en UDIs
Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses Cartera

VALMXRP 1.1% 13.81% 2.25% 2.61%

Duracion 4386
Actual Anterior Variacion
02-dic 30-nov
0,
Activos netos 16,265,905 16,265,332 573 5.40%

. uDIS )
® UDI jun-22 H UDI dic-25

® UDI nov-28 W Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

N
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ondos de Inversion Anexos

VALMX20: Especializada en Acciones Indizadas al IRT

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX20 0.99% 2.25% 15.49% 19.64%
dic-21 nov-21 oct-21 sep-21
Activos 276,484,453 270,100,180 __ 251,636,865 ___ 201,593,726
A Mes a Mes 2.36% 7.34% 24.82%

18% 25%

15%

12%

9%

6%

3%

-10%

o Iy
26 0
2o

VALMXVL: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo 30%

Rendimientos efectivos

10-feb.
24-feb.
10-mar.
24-mar.

07-abr.

21-abr.
05-may.
19-may

Y =}
S

EX

<

EX
@©

N

===VALMX20 =—IRT

11-ago.
25-ago.
08-sep.
22-sep.

06-oct.

20-oct.
03-nov.
17-nov.

01-dic.

semanal mes acumulado
VALMXVL -3.97% -1.61% 22.64%
dic-21 nov-21 oct-21 sep-21
Activos 3,881,027,303 _ 3,843,627,614 3,892,803,778 _3,765,662,881
A Mes a Mes 0.97% -1.26% 3.38% 5%

Paises Invertidos

45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%

UK
Suiza
Austria
Irlanda
Espafia
Italia
Chile
México

<
po}
P

Reino Unido
Francia
Brasil

Japén

Corea del Sur
Alemania

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Informacion [INTERNA]. VALMEX

13-ene.
27-ene.

10-feb.
24-feb.
10-mar.
24-mar.

07-abr.
21-abr.
05-may.
19-may.

Emergente
5%

02-jun.

16-jun.
30-jun.

Cartera

06-oct.

20-oct.

03-nov.

17-nov.

01-dic.



Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VLMXTEC Especializado en Acciones Internacionales
Liquidez: 48H

Rendimientos Efectivos

-10.0%

-15.0%

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXTEC -5.30% -6.35% 20.67% 29.26%
Actual Anterior Variacion
Activos netos 5,521,676,715 5,495,442,584 26,234,131
6.0% Cartera
5.0%
4.0%
3.0%
2.0%
1.0%
LTI
R - R P P PR R o F N Rt
Rt PR ST RIS e Vi szggégg%aéﬁgga $23%3
Fondos VEPORMAS
Liquidez: 48H
Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
BX+2 0.09% -0.07% No Disponible No Disponible
BX+3 -0.45% -0.35% No Disponible No Disponible
Actual Anterior (T-5) Maracien
Semanal
Activos netos BX+2 38,937,541 38,356,474 581,067
Activos netos BX+3 37,041,520 35,819,541 1,221,979
04%  BX+2
73% 3.9%,
| | | | | |

VLMXTEC

20.0%
15.0%
10.0%
5.0%
0.0%

-5.0%

16-jun.
30-jun.
25-ago.
08-sep.
22-sep.
06-oct.
20-oct.
03-nov.
17-nov.
01-dic.

05-may.
19-may.
02-jun.

0.1% BX*3 .59

11.6%

14.0%

Reporto Chequera USD Chequera MXN Deuda Nom Deuda Real ETF Money Mkt ETF Mexico ETF Global ETF Technology

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VLMXFLX: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXFLX -0.06% -0.03% 0.47% 3.16%
dic-21 nov-21 oct-21 sep-21
Activos netos 4,539,825 4,539,368 4,542,941 4,542,068
A Mes a Mes 0.01% -0.08% 0.02%

VLMXFLX

2%
1%
1%
1%
1%
1%
0%
0%
0%

VALMX19: Esbpecializado en Acciones de Mercados Globales
Horizote: Largo Plazo

— . VALMX19
Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX19 -3.74% -2.75% 20.03% 23.44%
dic-21 nov-21 oct-21 sep-21
Activos netos  10,954,230,683 10,964,468,365 10,833,847,911 10,290,769,229
A Mes a Mes -0.09% 1.21% 5.28%

ol
S
o~
[

VALMXVL I
VALMXES F

VALMX28

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histéricos I no existe iarantia aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.
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on Anexos

Fondos de Inve

VALMXES: Fondo Espanol de Capitales

Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXES -3.81% -1.75% 3.53% 8.26%
dic-21 nov-21 oct-21 sep-21
Activos netos _ 639,152,346 __ 638,285,342 _ 663,945,139 __ 661,368,443
A Mes a Mes 0.14% -3.86% 0.39%

8%

° D0% - -

7% VALMXES

6%

5%

4%

3%

2%

1%

0% S d 8885888 >3ccc Soddg g 33

c c oo o ®©® S5 35 35 oD 0 0 o o
QUWAFEFNIXSIOPSLVIICSO- I XWEOXm PO O T T EESFEETTTSI LT OS2 ccC
LU nowkE w o w = QHNOT SN r T TNOO T AL Hhooa®O o N
BxElE8 823888 20P12R5025< BeNeNeISNg 88 N g88Rar
[ORON:= (@] (]

VLMXESG: Fondo de Inversion esbecializado en acciones alobales sustentables
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXESG -3.63% -2.93% 27.29% nd
dic-21 nov-21 oct-21 sep-21
Activos netos _1,478,516,305 1,478,272,179 1,439,809,688 1,311,658,299
A Mes a Mes 0.02% 2.67% 9.77%

6%

5%

4%

3%

2%

1%

01-dic.

0%

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histéricos I no existe iaran!ia aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.
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Fondos de Inversion

VALMX28: Discrecional

Horizonte : Largo Plazo
Liquigez: MU

Rendimientos efectivos

Semanal mes acumulado 12 meses
VALMX28 -3.74% -2.96% 21.16% 24.72%
dic-21 nov-21 oct-21 sep-21
Activos netos _25,599,935,686_25,657,186,029 25,256,603,962 23,772,046,475
A Mes a Mes -0.22% 1.59% 6.24%
Cartera

16%

14%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%
OLUZPHOD 0L JUIPEIREZUDZXAOLISOI LI TUX>SX2
EE ER-
VLMXETF: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo
Rendimientos efectivos
Semanal mes acumulado 12 meses
VLMXETF 0.09% 1.72% 4.20% n/a
dic-21 nov-21 oct-21 sep-21
Activos netos ___ 468,875,462 467,860,477 466,008,601 465,592,010
A Mes a Mes 0.22% 0.40% 0.09%
120% Cartera
100%
80%
60%
40%
20%

0%

IB1TMXX

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Anexos

68.33%

mE.U.A. = Europa mChina = Global mirlanda

Cartera

98.30%

= IBTMXX

Los rendimientos Fresentados son histéricos I no existe iaramia aliuna de iue en el futuro ienian el mismo comiortam\emo.
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ONDO DINAMICO Anexos

RENDIMIENTOS
semanal mes acumulado 12 meses
VALMXA -1.88% -1.62% 11.52% 16.66%

d nov-21 oct-21 sep-21
434,000,076 434,209,171 432,049,322 413,956,644

VALMXA

RENDIMIENTOS ACUMULADOS
VALMXA

Sdsffsctiasiiitiangs FAsSfdRErRnacras
Cartera Actual
14.35% 0.01% 1, cry,
m Délares
18.42% : :r;iea?es EE.UU

w Capitales México
= Capitales Globales

47.58%

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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PROVIVA: Fondo de Inversion de Renta Variable Anexos

RENDIMIENTOS Activos netos
semanal mes acumulado 12 meses * dic-21 nov-21 oct-21 sep-21
VLMXJUB -0.45% -0.35% -0.74% -0.78% 1,093,896,011_1,105,576,599 _1,097,986,064 __1,093,143,053
VLMXP24 0.25% 0.01% 4.33% 5.84% 634,312,816 632,954,711 627,650,707 616,984,295
VLMXP31 0.02% -0.05% 6.04% 7.81% 747,452,079 744,972,532 744,590,592 728,240,546
VLMXP38 -0.33% -0.14% 8.75% 10.89% 726,325,961 709,561,419 697,805,008 679,350,836
VLMXP45 -0.70%. -0.25% 11.61% 14.14% 853,428,314 848,250,550 836,757,626 858,405,059
VLMXP52 -1.01%. -0.32% 14.28% 17.19% 316,254,990 314,037,123 311,820,200 304,195,603
VLMXP59 -1.56%. -0.50% n/a n/a
VLMXJUB, VLMXP24, VLMXP31, VLMXP38, VLMXP45, VLMXP52 y VLMXP59 (2021)
120 — - . _
—/| MXJUBA —"/| MXP24A /| MXP31A VLMXP38A
—/| MXPA5A /| MXP52A VLMXP59A

95 S
o -~ - o (] o) uw w w0 w P~ P~ [++] [+=] (=] [+:] (=] (=] -— o
£ 5 5 g2 8 8 3 & 8§ S & & 5 5 8 &§ 8 8 2 2 £ g
[=] w -— w g o w0 — ~ o [+ =t o w — ~ o [} =t (=] w —
(7] — o — o~ o ('] o o™ o o~ — o~ — o~ — (3] — (%) — o
CARTERAS
COMPOSICION CARTERA
VLMXJUB VLMXP24 VLMXP31 VLMXP38 VLMXP45 VLMXP52
BONOS BB TTE051% 1647% T1:60% 755% 57%
TASA NOMINAL " REPORTO . 0.87% 1.66% 1.36% 1.08% 5.05% 1.45%
TASA REAL (5 E6NG ™ 40.30% T 35.73% SE87% STE5% T4706% 595%
RENTA VARIABLE TT35.95% 4217% 53.30% 64.79% 75.33% 83.76%

NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA son las

de los nuevos

ctos que entraron en vigor

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)
INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboracién y contenido del presente reporte de andlisis son:

Nombre Puesto Teléfonos

Victor Ceja Cruz Analisis Econémico 52-79-14-55
Alejandro Fajardo Bonilla Analisis Econémico 52-79-14-52
Andrés Bezanilla Salcedo Analisis Capitales 52-79-14-50
José Luis Bezies Cortés Analisis Capitales 52-79-14-57
Raul Dominguez Gutierrez Andlisis Capitales 52-79-12-21
Misael J. Rivera Segura Fondos de Inversion 52-79-12-16
Abraham Alvarado Lopez Fondos de Inversion 52-79-13-48

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250,
México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de analisis:
a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversién asesorados (asesoria y gestion)
cuyas categorias de perfiles de inversion puedan adquirir este tipo de valores; e

C) Inversionistas o clientes con servicios de inversién no asesorados.

M




DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

La informacién contenida en este documento:

No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaracién unilateral de la
voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacién para comprar o
vender valor alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios
gue proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos declaraciéon
alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

Es vigente a la fecha de su emisién, pero esta sujeta a modificaciones y cambios sin previo
aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los cambios y
tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

Es Unicamente con fines informativos y sin ningun tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son historicos y no existe garantia de que en el futuro tengan el
mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que se trate
y/o la informacién publica de la emisora, la cual podré identificarse en las siguientes paginas de la
red electrénica mundial denominada Internet: http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o
http://www.banxico.org.mx, asi como en http://www.valmex.com.mx, tratdndose de fondos de

inversion que la casa de bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dafo o perjuicio que se derive
del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacién por escrito
de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

M
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