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Calendario de Eventos Economicos

Diciembre 2021

MARTES

MIERCOLES

JUEVES

VIERNES

México: Ventas ANTAD
Octubre: 11.6%
Noviembre e*/: n.d.

EE.UU.: Precios al
productor

Octubre: 0.6%
Noviembre e*/: 0.5%

EE.UU.: Precios al productor
subyacente

Octubre: 0.4%

Noviembre e*/: 0.4%

México: Reservas
internacionales
Diciembre 3: 199,993 mdd
Diciembre 10 e*/: n.d.

EE.UU.: Anuncio de la
decision de politica
monetaria de la Reserva
Federal

EE.UU.: Jerome Powell dara
una conferencia de prensa
por el anuncio de politica
monetaria

EE.UU.: indice regional de
manufacturas. FED de
Nueva York- Empire State
Noviembre: 30.9

Diciembre e*/: 25.0

EE.UU.: Ventas al menudeo
Octubre: 1.7 %
Noviembre e*/: 0.8%

EE.UU.: Flujos de capital. TIC
Septiembre: -26.8 billones
Octubre e*/: n.d.

EE.UU.: Inicios de casas
Octubre: 1.520 millones
Noviembre e*/: 1.568 millones

EE.UU.: Permisos de
construccion

Octubre: 1.653 millones
Noviembre e*/: 1.660 millones

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Diciembre 4: 184 mil
Diciembre 11 e*/: 200 mil

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de
Kansas

Noviembre: 24.0
Diciembre e*/: n.d.

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de
Filadelfia

Noviembre: 39.0
Diciembre e*/: 29.0

EE.UU.: Produccion
industrial

Octubre: 1.6%
Noviembre e€*/: 0.7%

México: Anuncio de la
decision de politica
monetaria del Banco de
México

Europa: Anuncio de la
decision de politica
monetaria del Banco Central

México: Encuesta de las
expectativas de los
especialistas en economia
del sector privado

EE.UU.: Indicador
adelantado
Octubre: 0.9%
Noviembre e*/: 0.9%

EE.UU.: Cuenta corriente de la
balanza de pagos

2T-21: (-) 190.3 billones

3T-21 e*/: (-) 202.8 billones

México: Oferta y demanda
agregada

2T-21: 23.3%

3T-21 e*/: n.d.

México: Reservas
internacionales
Diciembre 3: 199,993 mdd
Diciembre 10 e*/: n.d.

México: Encuesta de
Expectativas de Analistas de
Mercados Financieros de
Citibanamex

EE.UU.: Producto Interno
Bruto. Tercera estimacion
2T-21:6.7%

3T-21 preliminar: 2.1%
3T-21€e*:2.2%

EE.UU.: indice de Actividad
Nacional. FED Chicago
Octubre: 0.76

Noviembre e*/: n.d.

EE.UU.: Confianza del
consumidor

Octubre: 109.5
Noviembre e*/: n.d.

EE.UU.: Venta de casas en
existencia

Octubre: 6.34 millones
Noviembre e*/: 6.47 millones

México: Ventas al menudeo
Septiembre: 0.2% ae
Octubre e*/: n.d.

Europeo

EE.UU.: Gasto Personal
Octubre: 1.3%
Noviembre e*/: 0.6%

EE.UU.: Inflacion del gasto
personal de consumo
Octubre: 0.6%

Noviembre e*/: n.d.

EE.UU.: Confianza del
consumidor. Univ. de
Michigan

Noviembre: 67.4
Diciembre preliminar: 70.4
Diciembre e*/: n.d.

México: Tasa de desempleo
Octubre: 3.95%
Noviembre e*/: n.d.

México: Inflaciéon General
22 gna noviembre: 0.51%
12 gna diciembre e/: 0.42%
12 gna diciembre e*/: n.d.

México: Inflacion Subyacente
22 gna octubre: 0.23%

12 gna diciembre e/: 0.46%

12 gna diciembre e*/: n.d.

México: Balanza comercial
Octubre: -2,701 mdd
Noviembre e*/: n.d.

México: Indicador Global de
la Actividad Econémica
Septiembre: -0.43%

Octubre e*/: n.d.

e/= estimado por Valmex

M

e*/: = promedio de encuestas disponibles

n.d.= no disponible

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 1




Entorno Nacional

Economia

México

S&P ratifica al soberano ‘BBB’ con perspectiva negativa
La decision se tomé considerando que el actual gobierno
mantiene una gestibn macroeconémica cautelosa que ha
limitado el crecimiento de la deuda y de los déficits publicos.
La perspectiva sigue siendo negativa por el riesgo de un
aumento pronunciado en los pasivos contingentes asociados
al manejo fiscal de Pemex y de la Comisién Federal de
Electricidad, asi como la incertidumbre en el entorno
empresarial que mantendria un débil crecimiento.

Si se materializa este riesgo, S&P bajaria la calificacion
durante el préximo afo; en cambio, si se realiza una gestion
econémica eficaz que mejore la confianza de los
inversionistas y mitigue la debilidad estructural de bajo
crecimiento, lo que ayudaria a fortalecer las finanzas
publicas, la perspectiva pasaria a estable.

Ligero repunte en el consumo privado

El consumo privado crecidé 0.9 por ciento en septiembre,
conforme a cifras ajustadas por estacionalidad, después de
registrar tres bajas consecutivas. En términos anuales el
consumo aumenté 8.2 por ciento. El consumo privado
participa con dos tercios del PIB.

Consumo privado
ene-20 = 100, a.e.

100
920
80
70

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Cae la inversion
La inversién fija bruta cay6 1.6 por ciento en septiembre. La
inversiébn en maquinaria y equipo descendi6 1.6 y en
construccion bajé 1.5 por ciento. En su cambio anual, la
inversion registr6 un incremento de 10.8 por ciento. La
inversion participa con cerca de 20 por ciento del PIB y se
ubica 10 por ciento debajo de su nivel de pre-pandemia.

Inversion fija bruta
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Se recupera la produccion industrial en octubre
La produccion industrial creci6 0.6 por ciento en octubre
respecto a septiembre, segun cifras ajustadas por
estacionalidad, después de registrar una abrupta caida el
mes previo. En términos anuales, la actividad industrial crecié
1.6 por ciento, lo cual refleja desaceleracion.

indice de produccién industrial,
110 base ene20 = 100, a.e.
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Continua la debilidad en el sector automotriz

Pese a que se observan signos de recuperacion en ventas y
exportaciones, una vez que sus niveles superaron los de
octubre, la industria automotriz sigue muy débil. Respecto a
noviembre de 2020, produccion, ventas y exportaciones
cayeron 20.3, 13.5 y 16.5 por ciento respectivamente, y en la
suma de doce meses los tres rubros mantienen trayectoria a
la baja.

Valores icanos Casa de Bolsa.

Industria automotriz, suma moévil 12
meses, millones de unidades
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Los ingresos por turismo contintian recuperandose

En octubre de este afio se recibieron 1,201 millones de
doblares por concepto de ingresos netos en turismo, 1.3 veces
mas que en octubre 2020. Con ello, en los primeros diez
meses del afio se captaron 10,709 millones de dolares, 80
por ciento mas que en el periodo comparable de 2020,

aunque 10 por ciento debajo del mismo periodo de 2019.

Saldo cuenta de viajeros internacionales,
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La inflacion en su nivel mas alto en 21 afios

El indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) aumentd
1.15 por ciento en noviembre, para superar la expectativa de
mercado de 1.0 por ciento y la de VALMEX de 0.90 por
ciento. Los precios de electricidad fueron lo que tuvieron la
mayor incidencia al alza por la conclusiéon del subsidio de
tarifas de temporada célida en 11 ciudades del pais, con una
participacion de 40 centésimas en el INPC, aunque en
realidad se observa un repunte generalizado en precios.
Cabe enfatizar que la inflacién anual pasé de 7.05 por ciento
en la primera quincena a 7.70 por ciento en la segunda
quincena de noviembre, para promediar 7.37 en el mes.

La inflacién no subyacente se elev6 a 13.6 por ciento de 11.7
por ciento previo, sobre todo por el aumento en las tarifas
eléctricas, pero también por alza significativa en precios de
frutas y verduras.

La inflacién subyacente, la cual excluye los precios mas
volatiles (agropecuarios, energéticos y tarifas publicas) y
explica el 75 por ciento del INPC, resulté en 0.37 por ciento
en noviembre, también arriba de la expectativa de mercado, y
su variacion anual pasé de 5.53 a 5.80 por ciento entre la
primera y segunda quincenas de noviembre, el mayor nivel
en mas de veinte afnos.

Con estos datos, nuestra estimacion para la inflacion general
al cierre de este afno se ajust6 7.1 a 7.8 por ciento.

Inflacién anual, %

16.0 General: 7.37%
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Mejora la confianza del consumidor
El Indicador de Confianza del Consumidor de octubre
aumentd 1.7 puntos a un nivel de 45.8, nivel elevado, con
avance en todos sus componentes. El alza se asocia con la
reapertura de la economia.
Indicador de confianza del consumidor,
50 ajustado por estacionalidad
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Economia

Entorno Internacional (EE.UU.)

Repunte moderado en los salarios
El incremento ponderado de los salarios contractuales en
noviembre fue 5.1 por ciento, un punto porcentual mas que en
septiembre y octubre. Las empresas publicas recibieron un
incremento de 3.5 y las privadas de 5.3 por ciento. En términos
reales, los salarios cayeron 2.1 por ciento.

Revisiones al salario contractual,
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Estados Unidos

El crédito al consumo continua al alza
El crédito al consumo subié en 16.9 billones de délares en
octubre, a una tasa anual de 5.2 por ciento, el octavo

incremento consecutivo.
Crédito al consumidor, cambio en mil millones de

50 dolares 334 345

‘3‘8 - : 27.8
20.3 19.4

20 |16:8 107 1.0 16.6 15.6 13.4 16.9

10
(o]
-10 -0.2

N

dic.-20
mar.-21
jul.-21

sep.-20
oct.-20
nov.-20
ene.217
feb.-21
abr.-21
may.-21
jun.-21
ago.-21
sep.-21
oct.-21

Fortaleza en el mercado laboral

La encuesta sobre el mercado laboral, “Job Openings and
Labor Turnover Survey’ (JOLTS, por sus siglas en inglés),
arrojé que la apertura de puestos de trabajo en octubre fue
11.03 millones, practicamente igualando el maximo histérico
registrado en julio pasado con 11.09 millones.

12 Apertura_s de trabajos,
millones
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Del 27 de noviembre al 4 de diciembre, los reclamos del
seguro de desempleo disminuyeron en 43 mil a 184 mil, el
menor nivel desde el 6 de septiembre de 1969, mientras que
en su promedio movil de cuatro semanas bajaron 21 mil a un
nivel de 218.8 mil, el menor nivel desde el 7 de marzo de
2020.
Solicitudes de seguro de desempleo, PM4 sem, miles
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Baja la productividad y crece el costo laboral

La productividad laboral decrecié 5.2 por ciento en el tercer
trimestre, la caida mas importante desde el segundo trimestre
de 1981, mientras que el costo laboral aumenté 9.6 por ciento
en el tercer trimestre. Esto abona a mas inflacion, via aumento

en salarios.

L roductividad y costo laboral
- Pmducnv'dacr Variacion % trimestral

14 Costo laboral
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Inflacion en su nivel mas alto en 39 anos

El indice de precios al consumidor crecié 0.8 por ciento en
noviembre, para una variacién anual de 6.8 por ciento, el
mayor nivel desde junio 1982. El aumento fue generalizado,
sobresaliendo el alza en precios de energéticos, en particular
de gasolina con alza de 6.1 por ciento.. Por su parte, el indice
subyacente, que excluye precios de alimentos y energia,
aumento 0.9 por ciento, para escalar a 4.9 por ciento anual.

Precios al consumidor, variaciéon anual
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Se recupera ligeramente la confianza del consumidor
Cifras preliminares para diciembre muestran ligera mejoria en
el Indice de Sentimiento del Consumidor de la Universidad de
Michigan (1966=100), el cual pasé de 67.4 en noviembre a
70.4 en diciembre, en un entorno donde la principal
preocupacion es la alta inflacion.

Indice del Sentimiento del Consumidor de la

110 Universidad de Michigan, 1966=100

95

80

65

50 T T T T T T T T T T T T T T

07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

Se amplia el déficit comercial
En enero — octubre de 2021, el déficit acumulado de la balanza
comercial fue de 705 billones de ddlares, el mayor en nuestros

registros para el periodo comparable, los cuales datan desde
1993.

Balanza comercial, ene-oct de cada aino
billones de dolares
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Perspectivas

Preocupa sobremanera el repunte en inflacion, la mas alta en
varias décadas tanto en Estados Unidos como en México. La
respuesta en materia de politica monetaria para contenerla
tiene que ser contundente.

Esta semana, el Banco de la Reserva Federal anunciard un
mayor ritmo en la moderacion de compras de activos, esto es
aceleracion en el tapering, lo que abre la puerta para que inicie
un ciclo de alza en la tasa de fondos federales mas pronto que
lo previsto. Inicialmente se preveia que el tapering concluiria
en junio de 2022, pero el presidente de la FED, Jerome H.
Powell, sugiri6 que se adelantaria “varios meses” ante la
persistencia de la alta inflacion.

La Junta de Gobierno del Banco de México, por su parte,
deberia de aumentar la tasa de fondeo en 50 puntos base en
esta semana, una vez que la inflacion ha rebasado todas las
expectativas de mercado y mantiene un sesgo al alza. La
decision de la FED implicara asimismo que el ciclo de alzas en
la tasa de fondeo se prolongue al menos durante la primera
mitad de 2022 o mas dependiendo de la evolucién de la
inflacion. El punto de referencia para estimar la tasa de interés
neutral, es decir la conclusién del actual ciclo de alzas, es 2.5
mas la inflacién proximos doce meses; en la actualidad, 6.5
por ciento.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C 3



Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta de cetes niumero 49 del afio mostroé resultados
mixtos. Por un lado, alza en los cetes de 28 y 91 dias,
mientras que por el otro, baja en los de 175 y 343 dias. La
relacion demanda a oferta fue muy elevada para todos los
plazos ya que fue 4.16, 4.44, 3.77 y 4.35 veces para los cetes
de 28, 91, 175 y 343 dias, respectivamente.

Tasas de interés de la Subasta 49 - 2021

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 5.10 5.20 0.10
Cete 91d 5.50 554 0.04
Cete 175d 5.86 5.80 -0.06
Cete 343d 6.56 6.48 -0.08
Bono 3 afios 7.18 719 0.01
Udi 30 afios 3.40 3.48 0.08
Bondes F 5a 0.20 0.20 0.00
BPAG28 3a 0.18 0.18 0.00
BPAG91 5a 0.19 0.18 -0.01
BPA7 afios 0.07 0.05 -0.02
2,500,000 - Tenencia extranjera en papel gubernamental T 30
+ 28
2,000,000 - - 26
Tenencia en pesos - 24
1,800,000 1 1¢ Fix (der.) i ;g
1,000,000 - -+ 18
-+ 16
500,000 - 14
+ 12
0 Y1 10
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
zl\gx Tasas de interés y tipo de cambio % 9
23 ——Tipo de cambio r8
f; ] Cete 28 L7
17 | B
15 A o
13 T4
11 r3
9 2
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Mercado secundario

En la semana del 3 al 9 de diciembre la curva de tasas
nominales mostré alza en los plazos mas cortos, de 28 a 182
dias, y baja en los mas largos, de 1 a 30 afos. Este
movimiento es congruente con la expectativa de una postura
monetaria mas restrictiva en el futuro préximo.

Curva de tasas nominal, %

9 === Cambio en pp (der.) r 10
8 —— 03-dic-21

—— 09-dic-21 .
7
6 r 0
5
4 -5

1dia 28d 91d 182d 364d 3a 5a 10a 20a 30a

4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Plazo CETES ABs

endias| 03-dic 09-dic Varpp.| 03-dic 09-dic Var pp.
1 4.85 4.95 0.10 5.00 496 -0.04
28 5.20 5.24 0.04 5.23 5.25 0.02
91 5.52 5.55 0.03 5.56 5.59 0.03
182 5.82 5.85 0.03 6.04 6.09 0.05
364 6.51 6.51 0.00 6.64 6.64 0.00
Matriz de volatilidad y correlacion*

Tipo de cambio Cete 28 Fondeo MD
Tipo de cambio 11.2 - -
Cete 28 57.8 0.8 -
Fondeo MD (43.3) (39.3) 1.3
*La diagonal principal corresponde a la volatilidad. Datos diarios.

EE.UU.: evolucion de tasas de interés
Fed Fund

—— T-bill 3 meses
—— T bond 10 afios
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Tasas de interés representativas (EE.UU.)
3 meses 2afios 5afios 10afos 30 afos

12-nov 0.05 0.52 1.23 1.57 1.93
19-nov 0.05 0.51 1.21 1.54 1.91

26-nov 0.05 0.51 1.17 1.48 1.83
03-dic 0.05 0.59 1.13 1.35 1.68
10-dic 0.06 0.70 1.27 1.50 1.87
Fed Fund 0.0% - 0.25% Tasa de descuento  0.25%

Perspectivas - Tasas de interés

Global: al cierre de esta semana, diversos bancos centrales
de paises emergentes continuaron elevando sus tasas de
referencia. El Banco Central de Brasil nuevamente subid la
tasa Selic en 150 pb, por segunda vez consecutiva en dicha
magnitud para llevarla a 9.25%, anticipando en guia futura que
continuaran con incrementos similares hacia adelante.
Durante el afio 2021 el Banco de Brasil elevé en 725 pb la
tasa Selic. Por otro lado, el Banco Central de Peru elevé en
50 puntos base su tasa de referencia para llevarla a 2.5%. En
el acumulado de enero a diciembre de 2021 el Banco de Peru
elevo su tasa de 0.5 a 2.5%.

Estados Unidos: El préximo 15 de diciembre el FOMC tiene
programado un anuncio de politica monetaria y aunque no se
espera que eleven la tasa de fondos federales se anticipa un
tapering que concluya mas pronto de lo previsto.
Adicionalmente, se publicaran los “puntos del Comité”, los
cuales recopilan los estimados de cada uno de los miembros
del FOMC respecto a su estimado para la tasa de fondos
federales al cierre de cada afo. Los dultimos puntos,
publicados en septiembre, dejaban ver que los miembros del
Comité anticipaban un alza en la tasa fed funds durante el
2022. Nosotros estimamos que podrian actualizar esto a
cuando menos dos alzas programadas.

Meéxico: |la elevada inflacion (se estima cercana al 8% al cierre
de 2021 y superior a 4% para el 2022) junto con la expectativa
de mas alzas en la tasa de fondos federales en Estados
Unidos, nos hacen anticipar que se requiere de una postura
monetaria contundente. Estimamos que Banco de México
elevara en 50 puntos base la tasa de fondeo el préximo 16 de
diciembre.

M




Mercado de dinero Analisis Grafico del Mercado de Dinero
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Indicadores Macro

Datos Mensuales dic-20 ago-21 sep-21 oct-21 nov-21 dic-21
Indicador Global de la Actividad Economica (crec. anual) -2.3% 4.3% 0.9% n.d. n.d. n.d.
Produccion Industrial (crec. anual, a.e.) -3.4% 5.0% 1.8% 1.6% n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) -6.0% 7.3% 5.6% n.d. n.d. n.d.
Tasa de Desocupacién Nacional (%, a.e.) 4.39 4.02 3.91 3.89 n.d. n.d.
Inflacion Mensual (%) 0.38 0.19 0.62 0.82 1.15 n.d.
Inflacion Quincenal (%) 0.34/0.19 -0.02/0.18 0.42/0.21 0.54/0.38 0.69/0.51 n.d./n.d.
Inflacion Anual (%) 3.15 5.59 6.00 6.24 7.38 n.d.
M1 (crecimiento anual real) 16.4 5.7 6.2 4.8 n.d. n.d.
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) 5.0 8.6 6.9 8.0 n.d. n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) -4.4 -8.3 -7.4 -6.0 n.d. n.d.
CETES 28 primaria, promedio 4.25% 4.45% 4.55% 4.84% 5.05% n.d.
Balanza Comercial (millones de délares) 6,176 -3,902 -2,398 -2,701 n.d. n.d.
Tipo de Cambio

Interbancario a la Venta (pesos por dolar, cierre) 19.98 20.08 20.05 20.45 21.47 n.d.

Depreciacion (+) / Apreciacion (-) -1.13% 0.51% -0.16% 2.02% 4.98% n.d.
indice BMV (IPC, cierre) 43,541 52,216 51,386 51,310 49,699

Cambio % respecto al mes anterior 1.68% 19.92% -1.59% -0.15% -3.14% n.d.
Precio de Petréleo (mezcla, délares por barril, prom.) 54.76 64.31 76.45 74.31

Datos Semanales dic-20 12-nov 26-nov 03-dic 09-dic
Base Monetaria (millones de pesos) 2,118,243 2,278,330 2,271,766 2,274,110 2,316,695 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de délares) 199,052 210,957 212,079 211,623 213,454 n.d.
Reservas Internacionales (millones de délares) 195,667 198,788 198,586 199,310 199,993 n.d.

Tasas de Interés Moneda Nacional (porcentajes)

CETES Primaria 28 dias 4.24 5.14 5.00 5.05 5.10 5.20
CETES Secundario 28 dias 4.25 5.04 5.04 5.11 5.22 5.25
CETES 1 aiio real (segun inflacion pronosticada) 0.73 2.94 2.51 2.83 2.87 2.14
AB 28 dias 4.40 5.18 5.17 5.23 5.23 5.24
TIIE 28 dias 4.48 5.00 5.24 5.23 5.23 5.24
Bono 10 afios 5.48 7.37 7.49 7.67 7.38 7.35

Tasas de Interés Moneda Extranjera (porcentajes)

Prime 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25
Libor 3 meses 0.24 0.16 0.16 0.18 0.19 0.20
T- Bills 3 meses 0.08 0.05 0.05 0.05 0.05 0.07
T- Bond 10 aios 0.94 1.59 1.61 1.60 1.47 1.54
Bund Aleman 10 afios, € -0.57 -0.22 -0.25 -0.25 -0.35 -0.31
Banco de México (FIX) 19.91 20.51 20.83 21.82 21.42 20.93
Interbancario Mismo Dia a la Venta 19.87 20.51 20.82 21.91 21.26 20.92
Yen por délar 103.2 113.85 113.98 113.31 112.80 113.66
Dolar por euro 1.22 1.15 1.13 1.13 1.13 1.13

Mercado de Futuros (pesos por doélar)

Diciembre 2021 20.69 20.64 20.92 21.91 21.38 20.97
Marzo 2022 20.90 20.94 21.23 22.22 21.73 21.31
Junio 2022 21.13 21.29 21.57 22.60 22.11 21.67
Septiembre 2022 21.37 21.65 21.94 23.00 22.50 22.04
Diciembre 2022 21.61 22.00 22.28 23.40 22.89 22.41
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Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana Mercado Secundario Bonos Globales

.. Moneda Importe Plazo . . i 10-dic 03-dic Var.
Emision .. R . Vencim. Cupén Rendimiento
original (millones) (afios) México rendimiento (%*)
jul-19 Global uss$ 1,456 10 2029  4.500 3.74 UMS 22 0.43 0.75
jul-19 Global Uus$ 2,104 30 2050 455 UMS 26 1.12 1.97 -0.85
sep-19 Pemex uss$ 1,250 7 2026 6.50 UMS 33 3.29 3.24 0.05
sep-19 Pemex us$ 3,250 10 2029 6.85 UMS 44 4.13 4.05 0.08
sep-19 Pemex us$ 3,000 30 2049 7.70
ene-20 Global uUs$ 1,500 10 2030 3.250 3.31 Brasil rendimiento (%*)
ene-20 Global uss$ 800 30 2050  4.500 4.04 BR GLB 27 2.67 2.59 0.08
ene-20 Global € 1,250 10 2030  1.125 1.24 BR GLB 34 4.65 4.71 -0.06
ene-20 Global € 500 20 2039 2.875 2.00
ene-20 Pemex US$ 2,500 11 2031 5.95
ene-20 Pemex US$ 2,500 40 2060 6.95
abr-20 Global US$ 1,000 5 2025 3.900 4.13 EE.UU. Rendimiento (%)
abr-20 Global Us$ 2,500 12 2032 4.750 5.00 T. Bond 10a 1.54 1.51 0.03
abr-20 Global US$ 2,500 31 2051 5.000 5.50
sep-20 Global € 750 7 2027 1.603 1.35
oct-20 Pemex US$ 1,500 5 2025 6.95
nov-20 Global Us$ 1,825 10 2031 2.659
nov-20 Global us$ 40 2061 3.771
ene-21 Global Us$ 3,300 50 2071 3.750 3.75
ene-21 Global € 1,000 10 2033 1.450
ene-21 Global € 800 30 2051 2.125
abr-21 Global US$ 2,500 20 2041 4.280
dic-21 Pemex Us$ 1,000 10 2031 6.70
TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States
1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accién Colectiva *Rendimiento a la venta (ask yield)

UMS 2022 (rendimiento %) UMS 2026 (rendimiento %)
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB+ (Standard & Poor's) Paises con calificacion A3 (Moody's) 10 de diciembre de 2021
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Mercado Cambiario

Entorno

Panorama

Los fundamentales favorecen al peso, pero se estan
deteriorando: pequefio déficit en cuenta corriente, financiado
en su totalidad por inversion extranjera directa, y ampliacién
del déficit comercial También opera en contra una posible
apreciacion del doélar ante alzas en tasas de interés
estadounidense con el inicio del retiro de estimulos
monetarios.

Tipo de Cambio Diario

Nuestra expectativa era formar una base de Noviembre a
Enero para posteriormente ir a un objetivo en 22.00. Esto se
anticip6 completamente y el regreso proyectado a la zona
21.00 — 20.80 ya también se vivi6. El nivel que visualizamos
con mayor posibilidad de ser piso de corto plazo estd en
20.70 vy, de ser asi, una reaccion hacia 21.30 seria un objetivo
factible.

Tipo de Cambio: Estocastico 20d y Fuerza Relativa 14d

Las divergencias positivas se reflejaron en el precio de
inmediato. Después del descanso para abandonar la sobre
compra extrema se dirige al extremo inferior.

Tipo de Cambio Semanal

La baja desde 15.59 de Marzo 2009 fue una secuencia A-B-C.
“A” fue la baja hasta 11.48 (Abril 2011), “B” el 14.24 de Junio
2012 y la ola “C” concluy6 en 11.94 (Mayo 2013). Estamos en
una tendencia de alza de largo plazo. La subida desde 11.94
a 13.46 de Junio 2013 es la ola “1”. La acumulacion lateral de
ahi a finales de 2013 ola “2”. La ola “3” se desenvolvi6é en
cinco fases y nuestro conteo nos lleva a identificar el final de
dicha ola con el maximo en 22.04. La ola “4” se desarrolld
desde Enero 2017 al 18.53 de 2020. La ola “5” tenia un primer
objetivo en 24.80 que se super6 hasta 25,80. La
consolidaciéon es una secuencia A-B-C de plazo que durara
varios meses oscilando entre 19.50 y 22.50.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Expectativas de la paridad peso por délar

Promedio
Mediana
Maximo
Minimo
Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas
de Mercados Financieros, diciembre 7 de 2021.
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Renta Variable

Evolucion y Perspectivas BMV y NYSE

En México, el IPC concluyé sus operaciones semanales con
ganancias cercanas al punto porcentual, marcando su segunda
semana al alza. El mercado local tuvo una semana relativamente
tranquila ante la falta de catalizadores econdmicos y menores
temores a nivel global por la variante Omicron. De los 35
componentes del indice, 22 registraron ganancias y 13 pérdidas.
Grupo Aeroportuario del Centro (+9.06%), WalMart de México
(+4.32%) y Orbia (4.31%) lideraron las ganancias en términos
porcentuales, mientras que el IPC superé nuevamente los 51,000
puntos tras sumar 616 puntos semana a semana. Por
capitalizacion de mercado, el avance de WalMart de México
represent6é 320 puntos para el indice, mas del 50% de los puntos
totales ganados. Esta semana los grupos aeroportuarios
presentaron su reporte de trafico de noviembre. Grupo
Aeroportuario del Sureste (ASUR) registr6 el mayor crecimiento
(+7%) en el trafico total respecto a cifras comparables del 2019. El
resultado se explica por la notable recuperacion de sus tres
principales aeropuertos: Cancun, Puerto Rico y Rio Negro en
Colombia (los cuales representan el 80% del trafico total). Con
esto, hil6 6 meses con crecimientos secuenciales y 3 meses
registrando los mejores crecimientos en el sector. Por su parte,
Grupo Aeroportuario del Pacifico (GAP) reporté un nivel de trafico
en linea con el de noviembre 2019. Los aeropuertos de Tijuana,
Los Cabos y Puerto Vallarta continlan registrando crecimientos
notables. En el rubro nacional, los tres superaron por mas del
20% las cifras del 2019. Finalmente, Grupo Aeroportuario del
Centro (OMA) contintia con niveles inferiores a los del 2019 pero
sigue mostrando crecimientos secuenciales y una menor brecha
respecto a los niveles pre pandemia. El trafico de noviembre
representd el 90% de la cifra del 2019. El aeropuerto de
Monterrey (54% del tréfico total internacional y 45% del tréfico
nacional) sigue siendo el bastion de la recuperacion del grupo,
mientras que el trafico internacional se ha recuperado

practicamente en su totalidad los Ultimos 6 meses, el nacional
sigue notablemente por debajo ante su alta exposicion a viajes de
negocios.

En Estados Unidos, los mercados de capitales concluyeron sus
operaciones semanales con ganancias en los tres principales
indices bursatiles y cortando la racha de dos semanas en terreno
negativo. El rendimiento positivo estuvo asociado a la disminucion
en las preocupaciones por la variante Omicron, luego de que la
farmacéutica Pfizer sefalara que, segun un estudio, una tercera
dosis de su vacuna muestra eficacia frente a dicha variante.
Mientras, los primeros datos hospitalarios de Sudafrica muestran
que la cantidad de casos graves es considerablemente menor en
comparacion con las primeras olas de coronavirus. Sin embargo,
el Instituto Nacional de Enfermedades Transmisibles sefalé que
los casos graves podrian aumentar conforme se acumulen los
resultados de las hospitalizaciones. En los mercados, la subida
fue generalizada entre los distintos sectores. En la agenda
econémica, esta semana se publicé la encuesta del mercado
laboral (JOLTS por sus siglas en inglés). La cifra superd los 11
millones y se colocé cerca del maximo histérico que registré en
julio. Esto reforzé la confianza entre los inversionistas sobre el
avance en el doble mandato de la Fed, extendiendo las ganancias
de los tres principales indices bursatiles a 3 jornadas
consecutivas. También se publicé la inflacion en los precios del
consumidor para el mes de noviembre, a tasa anualizada, la cifra
fue la mas alta desde 1982, y podria dar mayores argumentos a la
Fed para acelerar el tapering. Finalmente, a nivel global, el banco
central de China aprob6 una nueva disminucién en los
requerimientos de reservas de capital para impulsar el crecimiento
econémico a través de mayor liquidez en el mercado. Hacia el
cierre de la semana, se dio a conocer que la empresa inmobiliaria
Evergrande no realiz6 el pago de su ultima amortizacion de
intereses. Su cotizacion tocé su menor nivel histérico después de
darse a conocer dicha noticia. Hay muchos indicios de que las
autoridades locales asumiran el liderazgo en la reestructuraciéon
de la compafia para mitigar los riesgos de contagio en todo el
sector inmobiliario del pais asiatico.
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Ultimo___ VE/UAIIDA ___ 7.87 Superior 9.97 Med/Ult  5.51% Inf/UIt 15.62%
12 IPC 60,000
VE/UAIIDA
10 MWNMMA “‘-N ‘.,(\ 50,000
AN “"'M‘ o #

J'V‘ 40,000

s M [ i 30000

4 20,000

2 10,000

2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009

2001
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021

—— VE/UAIIDA

Series5

Informacion [INTERNA]. VALMEX

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Ultimo Media indice Lim. Sup Lim. Inf
25.82 19.78 4,712 24.21 15.34
40 S&P 500 5200
P/U

35

ol A




RENTA VARIABLE Eventos corporativos

IPC Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aio Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aho
Cierre 51,213 1.22% -0.95% 16.22% DJI 35,971 4.02% -0.30% 17.53%
Maximo 51,240 -0.34% -1.78% 14.76% S&P 500 4,712 3.82% 1.41% 25.45%
Minimo 50,936 0.81% -1.27% 15.72% Nasdaq 15,631 3.61% 0.05% 21.28%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen

06/12/2021 50,842 50,445 50,606 125,368,461
07/12/2021 51,010 50,501 50,918 181,685,302
08/12/2021 51,121 50,722 51,056 143,869,040
09/12/2021 51,305 50,785 51,238 147,693,517
10/12/2021 51,240 50,936 51,213 121,603,298

AEROMEX: en noviembre transporté 1,562,000 pasajeros, -4.9% vs. noviembre 2019, +68.8% vs. noviembre 2020. En el mercado
internacional/nacional los pasajeros variaron -20.2%, 207.8% vs. 2019; 2.2%, 44.9% vs. 2020. La Corte de Quiebras en EUA aprob6
cartas compromiso de financiamiento, fijé fecha de audiencia de confirmacién del plan de reestructura y declaracion de divulgacién.
ALSEA: hizo el pricing de bonos senior ($500 millones USD) en mercados internacionales: tasa de 7.75% anual pagadera semi-anual,
vencimiento en 2026, opcién de liquidacién parcial/completa a partir del 14 de diciembre 2023. Usara los recursos para refinanciar su
deuda con el pago anticipado de su deuda y subsidiarias y pago de honorarios/gastos relacionados con la colocacién.

ASUR: el total de pasajeros en noviembre aumentd 7.2% vs. noviembre 2019; a nivel total, el trafico nacional e internacional varié 7%,
7.5%. El tréafico varié 5.2%, 6.9%, 12.8% en México, Puerto Rico y Colombia. En México los pasajeros nacionales e internacionales
variaron 2.3%, 8.2%. En Puerto Rico el trafico doméstico e internacional varié 10.3%, -23.3%. En Colombia el trafico doméstico e
internacional vari6 12%, 17.7%. Vs. noviembre 2020, el total de pasajeros aumentd 92.7%; a nivel total, el trafico nacional e
internacional varié 72%, 148.7%. El trafico vari6 76.1%, 89.1%, 156.7% en México, Puerto Rico y Colombia. En México los pasajeros
nacionales e internacionales variaron 37.5%, 142.2%. En Puerto Rico el trafico doméstico e internacional varié 83.1%, 225.1%. En
Colombia el trafico doméstico e internacional varié 151.4%, 192.6%.

BSMX: Banco Santander publicé resultados de su oferta publica de adquisicion voluntaria. También amortizara totalmente el saldo
insoluto de obligaciones perpetuas, subordinadas, no preferentes, susceptibles a convertirse en acciones, representativas de parte
basica no fundamental de su capital emitidas en 2016. Por ultimo, Fitch afirmé su calificacion IDR en ‘BBB+’, perspectiva estable.
CREAL: avanzé en su estrategia de fortalecimiento de liquidez. Por otro lado S&P baj6 sus calificaciones a 'BB-'.

FEMSA: Fitch ratificd su calificacion en ‘AAA(mex)’ con perspectiva estable.

GAP: en noviembre sus 12 aeropuertos mexicanos incrementaron trafico de pasajeros 3.7% vs. noviembre 2019, 46.7% vs. noviembre
2020. Vs. 2019, pasajeros nacionales aumentaron 1.9% e internacionales disminuyeron 2.2%. Vs. 2020, pasajeros nacionales e
internacionales aumentaron 34.2%, 88%. El trafico de sus 14 aeropuertos incrementd 0.1% vs. 2019, 52.6% vs. 2020.

GCARSO: su Consejo de Administracion designé a Arturo Martinez Bengoa como su secretario y responsable juridico.

GFNORTE: Fitch afirmé su calificacion en 'BBB-' revisando la perspectiva a estable.

GMXT: Fitch ratificé su calificacion en ‘AAA(mex)’ con perspectiva estable.

IDEAL.: accionistas de control suscribieron acuerdo con Ontario Teachers’, CPP Investments para incrementar su participacion.

KOF: Fitch ratifico su calificacion en ‘AAA(mex) con perspectiva estable.

MFRISCO: HR Ratings revisé sus calificaciones a HR A- y HR A- para ‘MFRISCO18’, modifico las perspectivas a estable.

OMA: en noviembre el trafico de pasajeros disminuyd 9.5% vs. noviembre 2019, creci6 65.6% vs. noviembre 2020. El trafico de
pasajeros nacionales/internacionales vario -10.2%, -4.4% vs. noviembre 2019 y 59.6%, 128.9% vs. noviembre 2020.

TLEVISA: cerr6 la venta de su participacién accionaria en OCESA Entretenimiento a Live Nation Entertainment Inc.
UNIFIN: HR Ratings ratificé su calificacién HR AA-/perspectiva estable y HR BB+ (G)/perspectiva negativa para diversas emisiones.
VESTA: cerr6 la venta del portafolio (2 propiedades industrial en Querétaro y Cd. Juarez) por $107.8 millones USD.

VOLAR: transport6 2.4 millones de pasajeros en noviembre, incremento de 27.1%, 47% vs. noviembre 2019, 2020. Los pasajeros
nacionales/internacionales variaron 29.5%, 17% vs. 2019 y 44%, 62.2% vs. 2020.
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Renta Variable Resumen de Estimados

T Ultimo Rend. acumulado Margenes VE/UAIIDA
Precio 30 dias Aio EBITDA EBIT 2021 2/ 2022 2/
IPC 51,213 1.22% -0.9% 16.2% 17.7% 9.74% 31.53% 22.41% 7.87 7.58 7.31
AEROMEX 4.43 -9.8% -14.3% -41.3% -46.5% 14.56% -0.30% -28.74% 35.95 10.17 5.76
ALFAA 15.61 1.7% -3.5% 8.6% 16.3% 16.82% 11.30% 7.00% 6.10 6.18 6.74
ALPEKA 22.43 3.2% -0.3% 28.8% 28.1% 19.78% 11.77% 8.83% 4.72 4.49 571
ALSEA 36.59 -6.0% -16.4% 41.3% 28.7% -11.93% 23.49% 6.34% 7.33 8.09 6.55
AMXL 20.08 3.5% 7.7% 38.6% 42.4% 12.88% 33.40% 17.20% 6.50 6.75 6.56
ARA 4.33 0.0% -3.8% 13.4% 32.8% 14.46% 14.95% 10.55% 4.60 7.08 6.80
AC 131.05 0.4% 3.5% 37.0% 26.4% 8.50% 19.34% 14.17% 9.02 9.78 9.07
ASUR 414.61 -0.6% -3.0% 25.9% 31.3% 4.32% 54.91% 42.91% 17.65 16.94 13.52
AUTLAN 12.98 0.6% 1.5% 22.5% 37.4% 9.19% 21.82% 7.37% 4.27 4.52 4.67
AXTEL 3.93 -4.6% -7.5% -36.9% -49.9% -12.81% 34.02% 5.83% 5.76 591 5.78
BBAJIO 37.91 2.6% 1.4% 39.0% 46.4% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BIMBOA 58.40 2.8% -5.2% 35.1% 38.9% 10.22% 14.59% 9.74% 7.65 8.05 7.73
BOLSA 37.70 3.9% 1.6% -20.1% -19.4% 9.71% 58.54% 52.56% 8.77 10.01 9.40
CEMEXCPO 12.66 -1.7% -6.1% 23.3% 15.2% 13.33% 19.28% 11.47% 6.31 6.34 5.84
CHDRAUIB 39.39 5.0% -3.3% 37.0% 34.8% 11.95% 7.48% 4.94% 7.38 7.63 6.43
GENTERA 12.15 5.6% 0.3% 24.9% 37.0% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
CUERVO 50.56 2.4% 6.5% 1.2% 5.5% 3.02% 18.74% 16.65% 27.40 25.46 22.50
KUOB 45.50 0.0% 0.0% -4.6% -3.1% 18.05% 14.93% 10.62% 5.73 7.67 7.00
ELEKTRA 1397.02 -0.1% -10.1% 5.9% 7.5% 4.48% 15.60% 9.52% 20.70 n.a. n.a.
ELEMENT 15.21 0.0% 0.0% 8.6% -64.5% 6.40% 14.88% 7.51% 6.53 8.51 9.21
FEMSAUBD 148.34 -2.0% -10.8% -1.3% -2.0% 6.62% 15.69% 10.04% 9.46 11.48 10.53
GAP 263.11 4.0% -7.5% 18.4% 20.6% 3.42% 58.25% 45.65% 16.80 16.70 12.94
GCARSOAT1 59.94 -21% -14.9% -9.7% 16.8% 7.15% 12.75% 9.86% 10.98 10.96 10.03
GCC 152.13 -0.6% -0.3% 26.8% 28.1% 8.95% 32.09% 22.49% 7.65 9.56 8.80
GFAMSA 0.56 41.3% 43.1% 74.4% 49.6% 0.76% -58.32% -112.45% -4.00 n.a. n.a.
GFINBURO 21.72 2.8% 1.8% 8.3% 8.9% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GFNORTEO 132.49 -0.4% 2.2% 20.5% 17.5% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GMEXICOB 92.00 0.8% 6.3% 9.4% 17.7% 18.95% 60.68% 53.00% 5.09 5.97 6.54
GMXT 35.39 1.3% 11.7% 19.0% 30.0% 7.37% 44.58% 30.36% 8.40 8.80 8.00
GPH 48.11 1.8% 1.8% -16.8% -16.8% 3.29% 8.78% 2.55% 7.61 n.a. n.a.
GRUMAB 261.24 2.5% 5.6% 10.3% 17.5% 12.21% 16.35% 11.93% 8.22 8.74 8.26
GSANBOR 26.00 8.3% 10.6% 35.0% 46.4% 3.16% 7.28% 3.57% 16.48 15.11 11.50
ICH 179.00 1.6% 2.7% 89.3% 116.4% 14.22% 25.43% 22.55% 5.52 6.15 7.42
IDEAL 38.00 0.0% 0.0% -5.0% -5.0% 9.79% 64.77% 55.32% 15.87 n.a. n.a.
IENOVA 73.70 0.0% 0.0% -5.0% -6.9% 9.02% 48.90% 37.48% 11.20 12.22 10.53
KIMBERA 30.67 -5.0% -5.2% -9.8% -71% 12.95% 24.16% 20.03% 9.48 10.83 10.02
KOF 108.24 0.8% -2.8% 18.3% 17.2% 10.09% 19.41% 13.48% 7.44 7.91 7.57
LABB 19.29 21% 1.7% 2.4% -2.2% 13.89% 20.55% 19.46% 8.13 8.63 7.44
LACOMER 35.85 -2.0% -6.7% -21.0% -16.3% 10.77% 10.25% 6.40% 5.39 6.29 5.46
LALA 18.35 1.9% 4.6% 18.0% 17.7% 0.59% 9.85% 4.34% 7.38 8.87 7.98
LIVEPOL 87.51 1.4% -5.0% 25.2% 22.6% 11.34% 14.69% 11.03% 6.79 715 6.34
MEGA 63.82 1.1% 8.2% -12.2% -11.7% 29.40% 49.56% 27.50% 2.02 2.23 213
MFRISCO 3.50 1.2% -2.8% -13.6% -9.3% -5.56% 20.63% 0.77% 18.46 7.05 4.79
NEMAK 6.11 2.9% 1.5% 5.3% -8.5% 14.43% 15.13% 6.42% 4.05 4.45 4.08
OMA 132.84 4.8% 3.4% 3.5% 9.7% 6.22% 50.10% 43.94% 13.91 12.64 9.76
ORBIA 53.29 4.3% 0.3% 14.0% 17.7% 21.36% 23.53% 15.94% 5.47 6.38 7.10
PE&OLES 240.81 -6.5% -10.7% -28.5% -27.2% 18.59% 31.49% 19.35% 3.89 4.97 4.99
PINFRA 154.17 -1.3% -1.5% -12.2% -13.0% 11.20% 63.84% 55.72% 7.14 10.68 9.70
QUALITAS 97.97 2.8% 1.0% -8.6% -0.5% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
R 94.84 -4.3% -10.2% 3.0% 4.0% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BSMX 23.68 -8.9% -9.5% 16.6% 9.4% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
SIMEC 165.00 0.0% -0.1% 105.3% 151.8% 14.60% 25.05% 22.27% 5.29 5195 6.91
SITESB 18.89 -2.9% 1.2% -12.2% -13.3% 1.58% 97.34% 34.68% 5.29 16.32 14.84
SORIANAB 23.26 -2.8% -1.3% 15.8% 32.8% 15.50% 7.89% 5.87% 5.50 5.71 5.67
TLEVISAC 41.06 0.2% -4.9% 25.4% 25.2% 9.04% 38.64% 17.77% 5.94 6.43 6.55
AZTECAC 1.20 -7.0% -4.0% 178.4% 256.1% n.a. 27.20% 22.16% 3.31 n.a. n.a.
VESTA 37.65 1.5% -0.3% -2.9% 1.9% 7.32% 81.78% 80.80% 3.31 17.21 15.32
VITROA 22.30 0.0% -6.9% -29.9% -25.7% 3.62% 9.73% 2.14% 6.07 n.a. n.a.
VOLAR 33.90 3.0% -11.0% 36.9% 49.4% 65.59% 31.80% 15.45% 5.14 6.27 5.73
WALMEXV 73.70 5.5% 0.0% 31.7% 32.8% 5.06% 11.15% 8.63% 16.22 16.32 15.10

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K/ (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable Resumen de Estimados

Emisora Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
/ EBITDA EBITDA EBIT Mercado (millones)
IPC 2.28 1.35 2.07 15.59 17.59 15.97 n.a. 2.51 7,466,853 n.a.
AEROMEX -637.96 -468.15 -4.92 -0.16 -0.33 -0.90 -62.99 -0.07 3,022 682
ALFAA 3.76 2.86 4.61 12.00 9.17 10.54 8.88 1.76 76,633 4,909
ALPEKA 2.04 1.45 1.93 5.16 6.23 9.54 21.38 1.05 47,338 2,110
ALSEA 4.57 4.25 15.76 264.51 158.45 24.31 8.29 4.42 30,684 839
AMXL 1.95 1.63 3.17 13.36 13.34 13.37 3.94 5.09 1,305,602 65,020
ARA 1.55 -1.38 -1.96 9.84 8.60 11.19 11.11 0.39 5,461 1,261
AC 1.58 0.60 0.82 19.91 18.31 16.46 67.55 1.94 231,209 1,764
ASUR 1.58 0.34 0.43 27.80 24.19 18.07 117.91 3.52 124,383 300
AUTLAN 2.34 1.76 5.20 31.55 -725.65 870.78 21.46 0.60 4,354 335
AXTEL 3.26 2.98 17.42 -24.43 -195.32 -1,280.95 1.19 3.30 11,016 2,803
BBAJIO n.a. n.a. n.a. 11.28 10.45 8.78 35.04 7.51 45,110 1,190
BIMBOA 2.34 2.07 3.10 18.68 19.05 18.91 20.58 2.84 261,344 4,475
BOLSA 0.06 -1.47 -1.64 15.59 15.03 13.83 11.90 3.17 22,203 589
CEMEXCPO 3.16 2.77 4.65 15.20 10.75 11.30 12.96 0.98 191,640 15,137
CHDRAUIB 4.79 4.27 6.48 11.79 11.13 9.74 32.91 1.20 37,649 956
GENTERA n.a. n.a. n.a. 10.47 n.a. n.a. 12.79 0.95 19,289 1,588
CUERVO 2.18 1.18 1.32 41.67 37.99 32.23 15.74 3.21 181,570 3,591
KUOB 2.83 214 3.01 6.73 23.14 12.79 34.41 1.32 20,765 456
ELEKTRA 12.70 5.15 8.44 23.10 n.a. n.a. 448.35 3.12 326,039 233
ELEMENT 3.25 2.70 5135 25.15 14.80 16.27 16.58 0.92 18,437 1,212
FEMSAUBD 2.90 1.39 2.18 25.85 23.94 20.84 71.34 2.08 530,794 3,578
GAP 2.70 1.57 2.00 29.53 24.44 18.96 35.04 7.51 135,171 514
GCARSOAT1 1.90 1.22 1.58 16.67 n.a. 14.94 43.59 1.38 135,208 2,256
GCC 1.81 -0.17 -0.24 16.67 314.18 288.02 77.93 1.95 51,329 337
GFAMSA -6.57 -6.48 -3.36 -0.04 n.a. n.a. -28.34 -0.02 318 570
GFINBURO n.a. n.a. n.a. 8.05 8.74 8.21 26.51 0.82 137,501 6,331
GFNORTEO n.a. n.a. n.a. 11.96 10.96 9.59 81.17 1.63 382,029 2,883
GMEXICOB 1.09 0.33 0.38 8.41 9.44 10.53 41.12 2.24 716,220 7,785
GMXT 1.61 1.21 1.78 8.41 0.97 0.86 33.53 4.47 145,120 4,101
GPH 3.29 1.27 4.36 109.50 n.a. n.a. 59.02 0.82 18,178 378
GRUMAB 1.97 1.45 1.98 17.47 16.87 15.74 75.23 3.47 100,290 384
GSANBOR 1.03 -0.21 -0.42 74.25 43.71 27.48 14.51 1.79 58,582 2,253
ICH 0.00 -0.98 -1.11 14.61 8.66 12.61 93.45 1.92 78,147 437
IDEAL 3.94 2.89 3.38 15.15 n.a. n.a. 13.41 2.83 108,909 2,866
IENOVA 5.01 4.81 6.28 9.87 12.92 10.83 78.63 0.94 107,033 1,452
KIMBERA 2.63 1.37 1.65 17.75 18.10 15.82 1.66 18.53 94,314 3,075
KOF 2.34 0.95 1.37 17.38 16.42 14.68 55.61 1.95 227,394 2,101
LABB 2.06 1.49 1.57 14.26 13.02 10.62 10.11 1.91 20,216 1,048
LACOMER 0.47 -0.60 -0.96 12.38 11.59 9.98 52.03 0.69 17,227 481
LALA 3.86 3.26 7.39 194.99 22.99 17.87 6.63 2.77 45,433 2,476
LIVEPOL 212 1.14 1.52 12.14 n.a. 9.32 83.68 1.05 117,456 1,342
MEGA 0.58 0.35 0.63 4.64 4.19 4.09 112.15 0.57 18,935 297
MFRISCO 9.87 9.23 246.46 -27.62 -61.09 12.26 1.73 2.03 21,160 6,046
NEMAK 2.80 2.43 5.73 12.73 9.62 6.28 11.82 0.52 18,770 3,072
OMA 1.35 0.08 0.09 25.11 21.16 15.20 30.53 4.35 52,309 394
ORBIA 2.21 1.86 2.75 9.83 9.84 11.88 26.07 2.04 111,909 2,100
PE&OLES 1.60 0.67 1.10 7.19 160.36 197.48 203.95 1.18 95,716 397
PINFRA 2.09 -1.51 -1.73 14.20 12.08 11.19 123.50 1.25 58,604 380
QUALITAS n.a. n.a. n.a. 8.97 10.59 10.22 4817 2.03 39,776 406
R n.a. n.a. n.a. 9.89 9.01 8.06 71.69 1.32 31,101 328
BSMX n.a. n.a. n.a. 7.19 4.45 3.78 0.09 0.10 78,681 3,328
SIMEC 0.00 -0.95 -1.07 10.55 8.83 13.26 82.81 1.99 82,122 498
SITESB 4.35 2.61 7.33 -221.05 235.66 82.07 8.49 2.23 62,337 3,300
SORIANAB 2.27 2.04 2.74 9.95 9.81 9.11 38.38 0.61 41,865 1,800
TLEVISAC 3.37 2.82 6.13 17.23 17.31 14.75 30.98 1.33 103,886 2,530
AZTECAC 3.61 2.59 3.18 1.79 n.a. n.a. 0.66 1.82 2,595 2,163
VESTA 7.39 4.44 4.49 1.79 12.29 13.23 0.66 1.82 26,289 698
VITROA 3.85 3.24 14.69 -3.95 n.a. n.a. 54.32 0.41 10,784 484
VOLAR 3.75 2.73 5.61 12.29 n.a. n.a. 4.00 8.48 39,527 1,166
WALMEXV 0.73 0.13 0.17 29.59 28.91 26.68 9.93 7.42 1,286,905 17,461

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable

BMV: Punto de Vista Técnico

IPyC semanal
ElI'IPC cerré en 51,213.48 con una variacién de 1.21 %.

Sigue acumulando en la zona superior del alza previa. Ha
vuelto sobre la resistencia (ahora soporte) clave en 50,000.
Habiamos insistido en que era todavia poco tiempo
consolidando en proporcién a la subida de diez meses. El
maximo histérico es la resistencia principal en 53,400 y la
cercana es 50 mil (con el promedio mévil de 200 dias). El
soporte cercano esta en 49,123 (Fibonacci 38.”%) y si lo
rompe puede alargar el movimiento al 38.2% en 46,492.

IPyC: estocastico

La baja a 49 mil puso los osciladores en la zona baja pero no
extrema. El rebote sobre 50 mil hace ahora lo opuesto. Si
supera 52 mil y los estocasticos muestran sobre compra
extrema sera sefal de haber concluido el ajuste.
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Se vivi6 un alza en cinco olas de largo plazo desde el minimo
de 1998 en 216 (puntos / dolar) a 3,682 de 2013. Quince afos
de alza que fueron corregidos con cinco afos de caida hasta
recortar el 69% (1,303). En el primer trimestre de 2021
abandoné el canal de baja y alcanzé el 50% de la baja (2,492)
donde consolida desde mitad del presente afo.

Emisora de la semana AC*

Sigue como la mejor grafica del mercado y resistiendo las
tomas de utilidades del indice. Estos dias son de oportunidad
para tomar posiciones.
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NYSE: Punto de Vista Técnico

33,613 36,565

Renta Variable

DJI semanal Resistencia:

Soporte:

Esperdbamos una correccidon pero no tan violenta. La
perspectiva no cambia mientras no penetre el minimo de
Septiembre en 33,613. El promedio de 200 dias fue buen
soporte (34,400). Haber operado por arriba del promedio de
50 dias (35,410) es esencial para nuestro escenario de ir a
nuevos maximos en las siguientes semanas.

DJI: estocastico 20d y fuerza relativa 14d
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Soporte:

S&P 500 semanal

Nuevo maximo histérico en 4,744 necesitaba una pausa. Es
normal ver un regreso luego de la reciente alza agresiva. El
ajuste toco el Fibonacci 50% (4,511) del alza de Octubre 4 al
maximo histérico (4,744). El regreso actual luce prometedor
para ir a maximos histéricos en poco tiempo.
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15,437 Resistencia:

NASDAQ (COMPX) Soporte:

(COMPX(15.629.59,15,677,80, 1547785, 1553060, +113.230)

El indice logré6 nuevo maximo y de inmediato ajusto.
Hablamos de la necesidad de un ajuste que ha sido mas
fuerte de lo esperado. Recort6 la subida de Octubre al
maximo en un 61.8% (14,957). Volver con fuerza hacia las 16
mil unidades es la proyeccién para esta semana.
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Renta Variable

Emisora

VASCONI

ARA

PINFRA

GRUMA

LALA

LIVEPOL

VESTA

GRUMA

WALMEX

WALMEX

GCARSO

OMA

ORBIA

GPH

SORIANA

AC

OMA

CMOCTEZ

LAB

BSMX

KIMBER

GMEXICO

GFNORTE

GMXT

LALA

WALMEX

WALMEX

AGUA

DINE

KUO

GENTERA

GNP

Fecha de
pago

Pendiente

Pendiente

Pendiente

08-abr-22

23-feb-22

28-ene-22

14-ene-22

07-ene-22

28-dic-21

28-dic-21

20-dic-21

20-dic-21

15-dic-21

15-dic-21

15-dic-21

15-dic-21

14-dic-21

13-dic-21

10-dic-21

03-dic-21

02-dic-21

01-dic-21

30-nov-21

26-nov-21

24-nov-21

24-nov-21

24-nov-21

23-nov-21

23-nov-21

23-nov-21

18-nov-21

16-nov-21

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Reembolso

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos

Razon

$0.15 por accion

Hasta $200,000,000 entre el nimero de acciones en circulacion y con derecho a recibir
dividendo

$2.357719 por accion
$1.30 por accion
$0.1538 por accion
$0.75 por accion
$13,944,232.25 USD entre el nimero de acciones en circulacion y con derecho a recibir dividendo al
tipo de cambio publicado por Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién el dia habil
anterior a la fecha de pago
$1.30 por accion
$0.37 por accion (extraordinario)
$0.45 por accion (ordinario)
$0.48 por accion
1 accién de la serie nueva 'B' cupén 4 por 1 accion de la serie anterior 'B' cupén 0
US$0.025 por accion
$3.52 por accion
$0.5556 por accion
$1.10 por accion
$5.1267 por accion

$2 por accion

$0.3817 por accion

1 accion de la serie nueva 'F' cupén 0 por 1 accién de la serie anterior 'F' cupén 0, 1 accién de la
serie nueva 'B' cupén 0 por 1 accién de la serie anterior 'B' cupén 0

$0.43 por accién

$1.75 por accion
$2.6451 por accion

$0.50 por accion
$0.1538 por accion

$0.36 por accién (extraordinario)
$0.45 por accion (ordinario)

$1.69 por accioén

$0.16 por accién

$0.90 por accién

1 accién de la serie nueva ™' cupén 13 por 1 accién de la serie anterior ™' cupén 0

$5.56 por accion

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.



Renta Variable

Emisora
PE&OLES
AMX
ALPEK
AMX
BSMX
FEMSA
KOF
SITES
BIMBO
LIVEPOL
VINTE
SPORT
IDEAL
Q
VESTA
LALA
HERDEZ
GRUMA
AUTLAN
KIMBER
ASUR
GCARSO
PASA
GAP
BAFAR
FRES
ORBIA
PINFRA
VASCONI
AC
NEMAK

ELEMENT

M

Fecha de
pago
16-nov-21

12-nov-21

10-nov-21

08-nov-21

05-nov-21

05-nov-21

03-nov-21

29-oct-21

29-oct-21

29-oct-21

28-oct-21

26-oct-21

19-oct-21

19-oct-21

15-oct-21

13-oct-21

13-oct-21

08-oct-21

07-oct-21

07-oct-21

01-oct-21

30-sep-21

28-sep-21

28-sep-21

17-sep-21
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15-sep-21

14-sep-21

13-sep-21

13-sep-21

06-sep-21

01-sep-21
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Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Suscripcién con acciones de la misma serie

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Canje

Reembolso

Distribucién de acciones

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Fusion

Escision

Aviso de Derechos
Razon
US$0.1258 por accion
1 accion de la serie nueva 'A' cupdn 55 por 1 accion de la serie anterior ‘A’ cupén 54 ; 1 accion de la
serie nueva 'AA’ cupén 55 por 1 accién de la serie anterior 'AA' cupén 54 ; 1 accién de la serie nueva
‘L' cup6n 55 por 1 accion de la serie anterior 'L' cupén 54
US$0.0265 por accion
$0.20 por accion
$0.27513 por accion
Serie ‘UB' a 0.9583 MXN; serie 'UBD' a 1.15 MXN
$2.52 por accién
$0.45 por accion
1 accién de la serie nueva 'A' cupén 1 por 1 accion de la serie anterior 'A' cupén 0

$0.75 por accién

$0.463 por accién

0.203891455597780 acciones de la serie nueva 'S' cupén 0 por 1 accion de la serie anterior 'S' cupén
0 a 6.50 MXN del 8 al 22 de octubre ; 109,007,451 titulos producto por 90,545,913 titulos tenencia

$1.25 por accién
1 accion de la serie nueva ™' cupédn 2 por 1 accion de la serie anterior ' cupén 0
US$0.02013 por accién
$0.1538 por accién
$0.60 por accién
$1.30 por accién
$0.45381 por accion
$0.43 por accién
$8.21 por accién
1 accién de la serie nueva 'A1’ cup6n 43 por 1 accién de la serie anterior ‘A1’ cup6n 0
1 accién de la serie nueva 'B' cupén 0 por 1 accion de la serie anterior 'B' cupén 0

$7.80 por accién

0.0223888185905 acciones de la serie nueva '17' de la emisora FNOVA cupén 0 por 1
accion de la serie anterior 'B' de la emisora BAFAR cupé6n 18

US$0.0990 por accion
$0.4967925 por accion
$2.392211 por accion
1 accién de la serie nueva ™' cupén 13 por 1 accién de la serie anterior *' cup6én 0

$1.50 por accién

0.4721577173107 accion de la serie nueva 'A' de la sociedad fusionante NEMAK cupén 19 por 1
accion de la serie anterior 'A’ de la emisora NMK cupén 0 fusionada; 2,317,921,869 titulos producto
por 4,909,211,020 titulos tenencia
1 accién de la serie nueva ™' de la sociedad escindida ELEMAT cupén 0 por 1 accién de la serie
anterior ™' de la emisora ELEMENT cupén 0 escindente; 1,172,475,489 titulos producto por
1,172,475,489 titulos tenencia
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Monitor de Mercados Financieros

ABs y Volatilidad Cierre: 5.2% Volat: 1.0% Tipo Cambio y Volatilidad Cierre: 20.9030 Volat: 11.6%
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IPC y Volatilidad Cierre: 51,213.47 Volat: 11.7%

DJl y Volatilidad Cierre: 35,970.99 14.6%
60,000 35% 39,000 40%
36,000 35%
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Monitor de Mercados

S&P 500 (EUA) Cierre: 4,712.02  Volat: 14.3% NASDAQ (EUA) Cierre: 15,630.60  Volat: 18.8%
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S&P500 Volatilidad NASDAQ Volatilidad
BOVESPA (Sao Paulo) Cierre: 107,738.64 Volat: 23.4% MERVAL (Buenos Aires) Cierre: 85,441.38 Volat: 44.0%
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BOVESPA Volatilidad

MERVAL Volatilidad

FTSE-100 (Londres) Cierre: 7,291.78 Volat: 14.7% DAX (Frankfurt) Cierre: 15,623.31 18.6%
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7,500 60% 16,000 70%
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: 28,437.77 Volat: 17.1% indice Rend. 7d Rend. 30d Rend. Ao
36,000 105% S&P 500 3.82% 1.41% 25.45%
95% NASDAQ 3.61% 0.05% 21.28%
31,000 85% BOVESPA 3.47% -0.48% -16.20%
75% MERVAL -1.44% -11.35% 38.25%
26,000 65% FTSE100 2.59% -1.73% 9.54%
55% DAX 3.04% -4.13% 5.46%
21,000 p/ 45% NIKK225 0.86% -1.87% -5.64%
16000 22; IPC 3.17% 2.15% 10.61%
‘ 150, DJI 4.02% -0.30% 17.53%
11,000 59% CAC40 3.40% -2.13% 16.63%
2222222988855 555S HANGSENG 0.93% -4.09% -12.13%
S8 £35S 03 dxscogddECog TSE300 2.19% -4.38% 19.92%
5 © 9 2 o o Q 85 © 2 8 5
PEETEEF 2RO E®AFOT IBEX 1.49% -9.83% 4.11%

Cifras al 10 de diciembre de 2021. indices en USD.
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Monitor de Divisas

Euro (€) Cierre: 0.88 Volat: 7.8% Yen Japonés (¥) Cierre: 113.42 Volat: 7.8%
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40%
62.7 " 30% Real 5.61 0.67%  -2.12% 7.42%
427 N ,
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227 10%
Peso Mex 20.89 2.54% -2.12% -4.77%
2.7 0%
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.) Cierre: 1,781.715 Volat: 12.0% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 22.154 Volat: 18.6%
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Cobre (USD / libra) Cierre: 4.328 Volat.: 20.4% Zinc (USD / libra) Cierre: 1.514 Volat: 19.6%
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Cobre Volatilidad Zinc Volatilidad

Plomo (US$ / libra) Cierre: 1.046 Volat: 29.4% WTI (US$ / barril) Cierre: 71.810
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Acero (Indice) Cierre: 476.423 Volat: 19.4% Metal Ultimo 7d 30d Acumulado
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Renta Variable

Termometros

-20%

22

Rendimiento 7 dias
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Rendimiento 30 dias
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GFAMSAA
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Renta Variable

Termometros

-100%

-50% 0%

Rendimiento en el Afo
100% 150% 200%
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1

78.4% |
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105.3%
9.3%
4%
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Fondos de Inversion de Deuda Anexos
VALMX10: CORTO PLAZO
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Liquidez: MD

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX10 1.711% 1.71% 1.09% 1.07%
FondeoB 2.58% 2.59% 2.03% 2.09%
Diferencia -0.88% -0.88% -0.94% -1.02%
Duracion

Actu_al Anterior Variacién

09-dic 30-nov
Activos netos 1,352,000,399 1,989,824,361 - 637,823,962

VALMX 14 Corto Plazo Gubernamental
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/2CP Cartera
Estrategia: Pasiva Liquidez: MD

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX14 2.69% 2.72% 2.13% 2.12%
Fondo Benchmark
Duracion 184 43
16.81% = BONDESD
Anterior Variacién = BONDESD
30-nov
Activos netos 1,127,836,086 1,131,062,073 - 3,225,987 16.85% = BONDESD
e BONDESD
Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Informacion [INTERNA]. VALMEX



Fondos de Inversion de Deuda Anexos

VALMX15 Largo Plazo Gubernamental . Cartera
Horizonte: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H 65%
60%
Rendimientos Anualizados 55%
semanal mes acumulado 12 meses 50%
VALMX15 29.42% 27.11% -3.85% -3.32% 45%
PiPG-Fix5A 31.85% 30.77% -3.97% -3.32% 40%
Diferencia -2.43% -3.66% 0.12% 0.00% 35%
Fondo Benchmark 30%
Duracion 1124 1352 5%
20%
Actual Anterior Variacion 15%
09-dic 30-nov 10%
Activos netos 97,150,491 98,793,749 - 1,643,258 5%
0%
< < < o
N N b £
° o <
g § g
2 @ 2
VALMX 16 Discrecional Cartera
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/3CP NM 21
Estrategia: Activa Liquidez: 48H BACHOCO_17 GAP_20 _GRUMA 18 2.3%
ACBE_17-2 y _17- AB_01221
Rendimientos Anualizados Serie B1FI 1.9% -2%
semanal mes acumulado 12 meses LIVEPOL 17-2
VALMX16 3.05% 3.02% 2.39% 2.39% LAB 01021
0.5%
BIDINV 216
Duracién 358 355 e
" Reporto
Actu_all Anterior Variacion 49.1%
09-dic 30-nov BONDESD
Activos netos 3,452,804,857 3,470,083,530 - 17,278,673
BONDESD_24
0404
5.7%
BONDESD_24
0229
2.8%
BONDESD_24 BONBE;D—“
BONDESD_25 0822 5.7,
0220 12.8% e
0.9%
VALMX 17 Mediano Plazo Gubernamental en UDI's Cartera
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/4CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX17 25.57% 20.24% 4.75% 4.82%
PiPG-Real3A 30.18% 24.64% 5.11% 5.28% 8.39%
Diferencia -4.61% -4.40% -0.37% -0.46% :
Fondo Benchmark
Duracion 538 687
Actu_al Anterior Variacién
09-dic 30-nov
Activos netos 782,399,898 719,799,941 62,599,957

= UDI JUN-22 = UDI NOV-23

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad). = UDI DIC-25 Reporto

Los rendimientos Presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VALMX 30 Mediano Plazo. Indizado o Cobertura
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Cartera

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX30 -85.28% -113.21% 4.56% 4.35%

Duracién 0 |
Beta 0.996657

Actual Anterior I

09-dic 30-nov Variacion
Activos netos (pesos) 688,986,762 704,505,555 - 15,518,793

H Chequeras
Fondos VEPORMAS
Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses

BX+0 4.98% 4.78% No Disponible No Disponible
BX+1 16.92% 23.96% No Disponible No Disponible

Actual Anterior Variacion

09-dic 30-nov Semanal
Activos netos BX+0 3,396,820,632 3,250,886,271 145,934,361
Activos netos BX+1 446,816,292 454,640,595 - 7,824,303

W CERTIFICADO BURSATIL -
[l CERTIFICADQ BURSATIL

W CETES

B LDBONDESD
W UDIBONO

mMBONOS
W EPAS

m UDIBONOS
W LDBONDESD
B CHEQUERA B CHEQUERA
W REPORTO [ REPORTO

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion de Renta Variab

VALMX 34 Discrecional Instrumentos Denominados en Délares

Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/2CP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H

Cartera

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX34 -86.0% -114.52% 4.60% 4.34%

Duracién 89
. )
Actual Anterior Variaoion 37.98%
09-dic 30-nov 37.98%
Activos netos 930,960,551 1,060,898,512 - 129,937,961

m TBIL677 H TBIL697
VALMXRP Discrecional Renta programada fija denominada en UDIs
Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses Cartera

VALMXRP 29.7% 24.98% 2.82% 2.88%
20.05%
Duracién 4386
Actual Anterior Variacion
09-dic 30-nov
0,
Activos netos 16,360,428 16,265,332 95,096 5.40%

37.80%

. uDIS .
® UDI jun-22 M UDI dic-25

= UDI nov-28 W Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMX20: Especializada en Acciones Indizadas al IRT

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX20 0.76% 3.03% 16.37% 21.28%
dic-21 nov-21 oct-21 sep-21
Activos 277,085,357 270,100,180 251,636,865 ___ 201,593,726
A Mes a Mes 2.59% 7.34% 24.82%

18%

15%

12%

9%

6%

3%

0%

===VALMX20 =—IRT

VALMXVL: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

ndimientos efectivos

semanal mes acumulado
VALMXVL -0.28% -1.88% 22.30%
il nov-21 oct-21 sep-21
Activos 3,867,846,217 3,843,627,614 3,892,803,778 3,765,662,881
A Mes a Mes 0.63% -1.26% 3.38%

Paises Invertidos

45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%

Emergente
0% Cartera

Europa
39%

UK
Irlanda
Italia
Chile

<
>
G

Reino Unido
Francia

Brasil

Japén

Suiza

Austria
Corea del Sur
Alemania
Espaiia
México

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VLMXTEC Especializado en Acciones Internacionales

Liquidez: 48H
VLMXTEC
Rendimientos Efectivos 20.0% ~m oo oososoooooooooooooooooooooos
semanal mes acumulado 12 meses 15.0% ========= === e
VLMXTEC -1.53% -7.79% 18.82% 26.48% 100% oo J N AN
5.0% -t ---Vaa---AAN-------F--- Y-
Actual Anterior Variacio 0.0%
Activos netos 5,443,946,435 5,495,442,584 - 51,496,149 o
5.0% =--===mmmmmmmmmmm e e
S10.0% - m e e e e
6.0% Cartera
s0% LBt g e E g ng b
4.0%
3.0%
2.0%
1.0%
NITITTTIT
8585 0538E3RFE 020882 aPEoEo0EPE22REE" O q02 gz TTo8ER1902
LR B E R R R LR e R T B A
Fondos VEPORMAS
Liquidez: 48H
Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
BX+2 0.01% -0.06% No Disponible No Disponible
BX+3 -0.05% -0.40% No Disponible No Disponible
. Varia
Actual Anterior (T-5)
Semanal
Activos netos BX+2 38,933,824 38,356,474 577,350
Activos netos BX+3 37,013,708 35,819,541 1,194,167
04%  BX+2
0.1% BX*3 .59
7_3%3. 14.0% 11.6%
| | | | | | | |

Reporto Chequera USD Chequera MXN Deuda Nom Deuda Real ETF Money Mkt ETF Mexico ETF Global ETF Technology

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VLMXFLX: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXFLX -0.01% -0.04% 0.46% 3.98%
dic-21 nov-21 oct-21 sep-21
Activos netos 4,537,986 4,539,368 4,542,941 4,542,068
A Mes a Mes -0.03% -0.08% 0.02%

VLMXFLX

2%
1%
1%
1%
1%
1%
0%
0%
0%

VALMX19: Esbpecializado en Acciones de Mercados Globales
Horizote: Largo Plazo

VALMX19
Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX19 -0.20% -2.95% 19.79% 22.70%
dic-21 nov-21 oct-21 sep-21
Activos netos _10,931,873,872 10,964,468,365 10,833,847,911 10,290,769,229
A Mes a Mes -0.30% 1.21% 5.28%

NI
N
o~
P

VALMXVL I

VALMXES I

VALMX28

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histéricos i no existe iarantia aliuna de iue en el futuro lenian el mismo comiortamienlo.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMXES: Fondo Espanol de Capitales

Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXES 0.00% -1.75% 3.52% 7.46%
dic-21 nov-21 oct-21 sep-21
Activos netos __639,242,344 638,285,342 663,945,139 661,368,443
A Mes a Mes 0.15% -3.86% 0.39%

8%

VALMXES

7%
6%
5%
4%
3%

2%
1%

0%

WkeEo n<<s X o< d M- XTWowXoOnw
A R E LR
Oooomom JDQ(CQ = w o o>

VLMXESG: Fondo de Inversion especializado en acciones alobales sustentables
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXESG -0.28% -3.21% 26.93% nd
dic-21 nov-21 oct-21 sep-21
Activos netos _1,479,964,607 1,478,272,179 1,439,809,688 1,311,658,299
A Mes a Mes 0.11% 2.67% 9.77%
35.0%
30.0%
| 25.0%
I I | 20.0%
i o
o, NERENERRRERER RN .
- Jnnanmm o
2%
5.0%
- T
- JHnnimnn 00
A A St
& e e
FOXES>JrwWsS0oO<>>WRZ>>IXO WX DIIIZYZNO0LAZ>TES0Q O
> i} S0 >3
g;gﬁéamgﬁigégg Eg§j§§E£§%ﬁdxmmgiﬁggggigfgég
(¢}

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histéricos I no existe iarantia aliuna de iue en el futuro lenian el mismo comiortamienlo.
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Anexos

Fondos de Inversion
VALMX28: Discrecional

Horizonte : Largo Plazo
Liquigez: MU

Rendimientos efectivos

Semanal mes acumulado 12 meses
VALMX28 -0.19% -3.15% 20.93% 24.61%
dic-21 nov-21 oct-21 sep-21
Activos netos 25,553,339,970 25,657,186,029 25,256,603,962 23,772,046,475
A Mes a Mes -0.40% 1.59% 6.24%

Cartera
16%

14%

12%

10%

8%

6%

4%

2%

0%

O OIJd>FHFO0OD0LJTUMADRAS>WODZXIdCOCSTOIC<ICW>NX X
£3
EE g 3
VLMXETF: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo
Rendimientos efectivos
Semanal mes acumulado 12 meses
VLMXETF 0.20% 1.71% 4.41% n/a
dic-21 nov-21 oct-21 sep-21
Activos netos 456,905,113 467,860,477 466,008,601 465,592,010
A Mes a Mes -2.34% 0.40% 0.09%
120% Cartera
100%
80%
60%
40%
20%

0%

IBTMXX

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

am oo
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OB SO, o S
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NG|

30

68.17%

mE.U.A. =Europa mChina = Global mirlanda

Cartera

98.63%

= IB1MXX

Los rendimientos Fresentados son histéricos I no existe iaramia aliuna de iue en el futuro ienian el mismo comiortamwemo.
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ONDO DINAMICO Anexos

RENDIMIENTOS

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXA 0.19% -1.43% 11.74% 16.77%
nov-21 oct-21 sep-21
VALMXA 431,738,297 434,209,171 432,049,322 413,956,644

RENDIMIENTOS ACUMULADOS
VALMXA

ST B8 S 8 EEEEE88583323 SdcsddddgygEE s LS
S55558 8 EEEERERRFEE $PFF8eeee2LL93
SERR538233dg88°aR5eg 8ren3TQE8TEE5253
Cartera Actual
14.35% 0.01%
* 19.64%
m Délares
= Fondeo
18.42%
: Capitales EE.UU
47.58% m Capitales México

= Capitales Globales

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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PROVIVA: Fondo de Inversion de Renta Variable Anexos

RENDIMIENTOS

Activos netos

semanal mes acumulado 12 meses * dic-21 nov-21 oct-21 sep-21
VLMXJUB -0.05% -0.40% -0.79% -0.75%. 1,096,328,040 _1,105,576,599 _ 1,097,986,064 __ 1,093,143,053
VLMXP24 0.22% 0.23% 4.56% 6.08% 636,080,478 632,954,711 627,650,707 616,984,295
VLMXP31 0.21%, 0.16% 6.27% 8.06% 748,788,513 744,972,532 744,590,592 728,240,54
VLMXP38 0.21% 0.07% 8.98% 11.16% 729,161,399 709,561,419 697,805,008 679,350,83
VLMXP45 0.20%. -0.05% 11.83% 14.42% 856,765,173 848,250,550 836,757,626 858,405,05
VLMXP52 0.20% -0.13% 14.50% 17.49% 316,833,788 314,037,123 311,820,200 304,195,603
VLMXP59 0.03%, -0.47%. n/a n/a
VLMXJUB, VLMXP24, VLMXP31, VLMXP38, VLMXP45, VLMXP52 y VLMXP59 (2021)
120
—fL MK JUBA —fMXP24A —f| MAPI1A | MXP3BA
/| MXP454A m—\f MXP52A VILMXPS8A
115.._.._._...____.__.__ — s s e s A e e i -l . s i e
110
105
100

13/04
5

21/04 1
O/

.
28

un
=
i
— C

VLMXJUB

10/07

23/01 1
D7/05
09/12

CARTERAS

COMPOSICION CARTERA

VLMXP24

VLMXP31

VLMXP38 VLMXP45 VLMXP52

BONOS 23.58%

19.73% 16.05% 11.34% 7.75%
TASA NOMINAL ~BEPORTO. 0.87% 3.13% 5.17% 5.38% 5559
TASAREAL —15IEoNG T A0.50% T 35.36% 5864 5745% 14560% CEE A
RENTA VARIABLE R N 5515% 6475% VXA §3:70%
NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA son las de los nuevos que entraron en vigor

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de gue en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)

INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboracién y contenido del presente reporte de andlisis son:

Nombre
Victor Ceja Cruz

Alejandro Fajardo Bonilla
Andrés Bezanilla Salcedo
José Luis Bezies Cortés
Raul Dominguez Gutierrez

Rodrigo Argueta Blanca

Misael J. Rivera Segura
Abraham Alvarado Lopez

Puesto
Andlisis Econdémico
Analisis Econémico

Analisis Capitales

Analisis Capitales

Analisis Capitales
Fondos de Inversion
Fondos de Inversion
Fondos de Inversion

Teléfonos
52-79-14-55
52-79-14-52
52-79-14-50
52-79-14-57
52-79-12-21
55-79-13-33
52-79-12-16
52-79-13-48

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250,

México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de analisis:

a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversién asesorados (asesoria y gestion)
cuyas categorias de perfiles de inversion puedan adquirir este tipo de valores; e

C) Inversionistas o clientes con servicios de inversién no asesorados.

M




DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

La informacién contenida en este documento:

No constituye un reporte de analisis a que se refieren las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaracion unilateral de la
voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacion para comprar 0
vender valor alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios
gue proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos declaracion
alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

Es vigente a la fecha de su emisién, pero esta sujeta a modificaciones y cambios sin previo
aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los cambios y
tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

Es Unicamente con fines informativos y sin ningun tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el futuro tengan el
mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que se trate
y/o la informacién publica de la emisora, la cual podré identificarse en las siguientes paginas de la
red electrénica mundial denominada Internet: http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o
http://www.banxico.org.mx, asi como en http://www.valmex.com.mx, tratdndose de fondos de

inversion que la casa de bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dafo o perjuicio que se derive
del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacién por escrito
de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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