
Renta Variable Evolución y Perspectivas BMV y NYSE

En México, el mercado de capitales concluyó la última semana del

año con el IPC al alza por quinta semana consecutiva e igualando

su mejor racha alcista del año. Como resultado, el índice marcó su 

segundo mejor nivel del año el 27 de diciembre. Al igual que en

los principales mercados de capitales, la actividad de operación

en el mercado local fue notoriamente baja en comparación a su

promedio del año debido a la temporada de fiestas decembrinas.

El IPC registró un volumen 58% menor en promedio durante las

últimas 5 sesiones del 2021. Ante el bajo nivel de operación, el

rendimiento del índice no se asoció a los últimos eventos

económicos del año y se asoció más a ajustes en los portafolios

de los inversionistas y el optimismo a nivel global por el llamado

“rally navideño”, el cual describe una alza generalizada en los

mercados de capitales entre las últimas 5 sesiones de diciembre y

las primeras 2 sesiones de enero. Finalmente, el IPC cierra el

2021 con su mejor rendimiento interanual de los últimos 12 años

con un alza del 20.89% y registrando 6 nuevos máximos históricos

durante el año. Previo al 2021, la última vez que el índice marcó

un máximo fue el 25 de julio de 2017, cuando alcanzó los

51,713.38 puntos. Desde entonces, pasaron más de 4 años para

que el IPC superara dicho nivel. El 18 de agosto de este año, el

índice marcó un nuevo récord y durante el resto del año lo

consiguió en 5 ocasiones más. Los notables desempeños de sus

principales componentes marcaron el crecimiento del índice,

América Móvil acumuló un alza del 50.65% durante el año

mientras que Wal-Mart de México acumuló un 35.40%. El avance

de estas dos emisoras representó 4,560 puntos para el índice,

equivalente al 52.71% de los puntos totales que sumó en el año.

De los 33 componentes restantes, 24 registraron ganancias

interanuales en sus títulos, con 11 de ellos superando al

rendimiento del ÍPC. Junto a América Móvil, Bimbo (+49.42%) y

Alsea (+45.85%) fueron las tres emisoras con mejores

rendimientos durante el 2021. 

MEXICO EUA

En Estados Unidos, los mercados de capitales concluyeron la

última semana del año con movimientos mixtos. Las operaciones

semanales registraron un volumen bajo de operación,

característica histórica de los últimos días del año en los

mercados de capitales. Los tres índices tuvieron un volumen 35%

menor que el promedio del año, mientras que el 30 de diciembre

el S&P 500 y el Dow Jones registraron su menor volumen de

operación del 2021. Consecuentemente, los últimos datos

económicos publicados y las últimas actualizaciones sobre la

propagación de la variable Omicron de COVID-19, tuvieron menor

injerencia en los mercados de capitales. En Estados Unidos se

registró un nuevo record de contagios de COVID-19 para un día,

además de que se registró el promedio semanal más alto desde el

inicio de la pandemia, ambos records se atribuyeron a la

propagación de la variable Omicron. Al respecto, el epidemiólogo,

Anthony Fauci, declaró que los habitantes deben acudir por su

dosis de refuerzo o completar su esquema de vacunación, cual

sea el caso. Añadió que espera que el nivel de hospitalizaciones

se mantenga en niveles bajos. Finalmente, los tres índices

concluyeron el 2021 con ganancias de doble dígito, el S&P 500

avanzó 26.89% en USD, mientras que el Dow Jones y el Nasdaq

avanzaron 18.73% y 21.39% respectivamente. El alza en los

títulos de las principales emisoras tecnológicas como NVIDIA

(+123.93%), Microsoft (+52.99%), Apple (+33.61%), Google

(+66.86%) y Tesla (+52.10%) marcaron los rendimientos en los

principales índices debido a sus extraordinarios resultados

durante el año y su importante capitalización de mercado. En

términos de puntos para el S&P 500, el avance de las 5 emisoras

representó el 29.9% de los puntos totales que ganó en el año. El

sentimiento positivo en los mercados de capitales también se

reflejó en los nuevos máximos históricos que registraron los

índices. El S&P 500 cerró el año con 70 records de puntos para

un día, el segundo con mayor registros detrás de los 77 que

marcó en 1995. Por su parte, el Dow Jones y el Nasdaq

registraron 45 y 46 nuevos máximos respectivamente. 
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Último IPC 53,272 Inferior 6.64 Media 8.31 Sup/Ult 22.27%

Último VE/UAIIDA 8.15 Superior 9.97 Med/Ult 1.88% Inf/Ult -18.51%
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200

700

1,200

1,700

2,200

2,700

3,200

3,700

4,200

4,700

5,200

0

5

10

15

20

25

30

35

40

1
98

9

1
99

0

1
99

1

1
99

2

1
99

3

1
99

4

1
99

5

1
99

6

1
99

7

1
99

8

1
99

9

2
00

0

2
00

1

2
00

2

2
00

3

2
00

4

2
00

5

2
00

6

2
00

7

2
00

8

2
00

9

2
01

0

2
01

1

2
01

2

2
01

3

2
01

4

2
01

5

2
01

6

2
01

7

2
01

8

2
01

9

2
02

0

2
02

1

S&P 500
P/U

P/U S&P 500

Información [INTERNA]. VALMEX


