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Calendario de Eventos Economicos

Enero - Febrero 2022

EE.UU.: Indicador de la
actividad nacional. FED de
Chicago

Noviembre: 0.37

Diciembre e*/: n.d.

México: Inflacion general
22 q diciembre/: 0.01%

12 g enero e/: 0.52%

12 g enero e*/: 0.38%

México: Inflacion subyacente
22 q diciembre/: 0.20%

12 g enero e/: 0.40%

12 q enero e*/: 0.28%

México: Valor real de la
construccion:

Octubre: -2.2% ae
Noviembre e*/: n.d.

MARTES

EE.UU.: indice de precios de
vivienda Case-Shiller
Octubre: 0.92%

Noviembre e*/: 0.98%

EE.UU.: Confianza del
consumidor
Diciembre: 115.8
Enero e*/: 111.5

EE.UU.: indice regional de
manufacturas. FED de
Richmond

Diciembre: 16.0

Enero e*/: 14.0

México: Indicador Global de
la Actividad Econémica
Octubre: -0.21% ae
Noviembre e*/: n.d.

México: Reservas
Internacionales

Enero 14: 202,100 mdd
Enero 21 e*/: n.d.

MIERCOLES

EE.UU.: Anuncio de la
decision de politica
monetaria de la Reserva
Federal

EE.UU.: Conferencia de
prensa de Jerome Powell
Presidente del FED por el
anuncio de politica monetaria

EE.UU.: Ventas de casas
nuevas

Noviembre: 744 mil
Diciembre e*/: 765 mil

México: Ventas al menudeo
Octubre: 0.3%
Noviembre e*/: n.d.

JUEVES

EE.UU.: Producto Interno
Bruto. Primera estimacion
3T-21: 2.3%
4T-21€*/:5.3%

EE.UU.: Demanda de bienes
duraderos

Noviembre: 2.6%

Diciembre e*/: -0.5%

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Enero 15: 286 mil
Enero 22 e*/: 260 mil

EE.UU.: indice regional de
manufacturas. FED de Kansas
Diciembre: 24.0

Enero e*/: n.d.

México: Balanza comercial
Noviembre: -112 mdd
Diciembre e*/: n.d.

México: Presupuesto federal
Diciembre

VIERNES

EE.UU.: Ingreso personal
Noviembre: 0.4%
Diciembre e*/: 0.5%

EE.UU.: Gasto personal
Noviembre: 0.6%
Diciembre e*/: -0.6%

EE.UU.: Inflacion del gasto
personal de consumo
Noviembre: 0.6%

Diciembre e*/: 0.4%

EE.UU.: Inflacion subyacente
del gasto personal de
consumo

Noviembre: 0.5%

Diciembre e*/: 0.5%

EE.UU.: indice de Costo
Laboral

3T-21: 1.3%

4T-21e*/: 1.2%

EE.UU.: Confianza del
consumidor. Univ. De
Michigan

Diciembre: 70.6

Enero preliminar: 68.8
Enero e*/: 68.8

EE.UU.: indice regional de
manufacturas. FED de Dallas
Diciembre: 8.1

Enero e*/: n.d.

México: Producto Interno
Bruto. Cifra oportuna
3T-21:-0.4%

4T-21€e/: 0.0%

4T-21 e*/: n.d.

EE.UU.: Apertura de puestos
de trabajo (JOLTS)
Septiembre: 10.562 millones
Octubre e*/: n.d

EE.UU: ISM Manufacturas
Diciembre: 60.4
Enero e*/: n.d.

EE.UU.: Gasto en
construccion
Noviembre: 0.4%
Diciembre e*/: 0.7%

México: Remesas
Noviembre: 4,665 mdd
Diciembre e*/: n.d.

México: Reservas
Internacionales
Enero 21 e*/: n.d.
Enero 28 e*/: n.d.

EE.UU.: Encuesta ADP —
empleo sector privado
Noviembre: 807 mil
Diciembre e*/: n.d.

México: Ventas de
automoviles

Diciembre: 97,365 unidades
Enero e*/: n.d.

México: Indicador adelantado
Noviembre: -0.14 puntos
Dciembre e*/: n.d.

EE.UU.: Productividad.
Preliminar

3T-21: -5.2%

4T-21e*: 2.6

EE.UU.: Costo unitario del
trabajo. Preliminar

3T-21: 9.6%

4T-21€e*/: 1.1

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Enero 22 e*/: 260 mil
Enero 29 e*/: n.d.

EE.UU: ISM Servicios
Diciembre: 62.0
Enero e*/: 61.5

México: Confianza del
consumidor
Diciembre: 44.5

Enero e*/: n.d.

Europa: Anuncio de la
decision de politica
monetaria del Banco Central
Europeo

&5

EE.UU.: Némina no agricola
Diciembre: 199 mil
Enero e*/: 290 mil

EE.UU.: Tasa de desempleo
Diciembre: 3.9%
Enero e*/: 3.9%

México: Produccion de
automoviles

Diciembre: 212,272 unidades
Enero e*/: n.d.

México: Exportaciones de
automoviles

Diciembre: 227,456 unidades
Enero e*/: n.d.

México: Consumo privado
Octubre: 0.2%
Noviembre e*/: n.d.

México: Inversion fija bruta
Octubre: 0.0%
Noviembre e*/: n.d.

México: Encuesta de las
expectativas de analistas de
mercados financieros de
Citibanamex

e/= estimado por Valmex

M

e*/: = promedio de encuestas disponibles

Valores Mexicanos Casa de Bolsa.

n.d.= no disponible




Entorno Nacional

Economia

México
Estancamiento/caida de la economia al cierre de 2021
Conforme al Indicador Oportuno de Actividad Econdmica
(IOAE), la economia cay6é 0.2 por ciento en diciembre,
después de crecer 0.2 por ciento en noviembre, segun cifras
ajustadas por estacionalidad y en términos anuales.
IGAE e IOAE, ajustado por estacionalidad,
45 variacion % anual,
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Para las actividades secundarias (industria) se estima un
incremento anual en diciembre de 0.4 por ciento y para el
sector terciario (servicios) caida de 1.3 por ciento.

Nowcasting Industria, var % anual

34.8 36.6
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Nowcasting Servicios, var % anual
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Nuestra estimacién de crecimiento para 2021 es 5.1 por

ciento.

Las ventas ANTAD se mantienen al alza

La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y
Departamentales (ANTAD) informé que las ventas mismas
tiendas aumentaron 13.7 por ciento en diciembre, el mayor
incremento en seis meses.

Ventas ANTAOI()) mismas tiendas, var % anual
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En 2021, el crecimiento anual de las ventas fue 13 por ciento;
para 2022 la ANTAD proyecta un crecimiento a tiendas
iguales de 4.3 por ciento.

El analisis de la ANTAD arroja los siguientes factores que
podrian impactar su proyeccion en 2022: evolucion de la
pandemia, mayor inflacion, incertidumbre en la actividad
econdmica, incremento del comercio informal, volatilidad en
los precios de las materias primas, incremento en los costos
en caso de que se apruebe la reforma eléctrica y falta de
acciones gubernamentales.

Valores icanos Casa de Bolsa.

Mejoria en el mercado laboral

La Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo mostr6 que en
diciembre 2021 respecto al mismo mes de 2020 se
incorporaron 4.3 millones de personas a la Poblacién
Econémicamente Activa, al pasar de 54.7 a 59.0 millones, de
los cuales 56.9 millones estan ocupados y el resto
desempleados, esto es el 3.5 por ciento. El empleo supera su
nivel pre-pandemia, aunque con crecimiento del trabajo
informal que se -caracteriza por bajos salarios y no
prestaciones.

= Formal En'!pleados en México,
Informal millones de personas
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Reservas internacionales rebasan los 200 mil md

Al 14 de enero, las reservas internacionales se situaron en
202,100 millones de ddlares, 147 millones mas que el 7 de
enero. En 2022 las reservas han disminuido en 299 millones
de dolares.

Reservas internacionales,

206,000 millones de ddlares
200,000
194,000
188,000
182,000
176,000
170,000
ene.-20 ago.-20 mar.-21 oct.-21

Estados Unidos

Afectacion de Omicron y clima en manufacturas
En enero, el sector manufacturero sufrio desaceleracion por
impacto de Omicron y tormentas de nieve, conforme dos
indicadores regionales, Nueva York y Filadelfia.
Indice regional de manufacturas compuesto:
60 Nueva York y Filadelfia
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Datos mixtos en el sector construccion; sesgo positivo
Los inicios de construccién se situaron en 1.702 millones de
unidades en diciembre pasado, 1.4 por ciento mas que en
noviembre y 2.5 por ciento superior al dato de diciembre de
2020. Por su parte, los permisos de construccién aumentaron
9.1 por ciento en diciembre, a una tasa anual de 1.873
millones de unidades, 6.5 por ciento arriba de su nivel de un
afno antes. Su trayectoria, vista como promedio mévil de 3
meses, muestra mejoria recientemente.

Inicios y permisos de construccion, tasa anual
en miles de unidades, pm3meses

Inicios: +2.5% anual
Permisos: +9.1% anual

1 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
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Economia

Entorno Internacional (EE.UU.)

Las ventas de casas en existencia disminuyeron 4.6 por ciento
en diciembre a una tasa anual de 6.18 millones de unidades,
aunque fue superior en 8.50 por ciento a su nivel de diciembre
de 2020. Ademas se reporta el nivel histéricamente mas bajo
en inventarios, lo que anticipa comportamiento favorable en el
futuro cercano. El alza se acompané ademas de mayores
tasas hipotecarias y alza en precios.

Venta de casas en existencia,

70 tasa anual en miles unidades
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Aumentan reclamos de seguro por desempleo

Del 8 al 15 de enero, los reclamos del seguro de desempleo
aumentaron en 55 mil a 286 mil y en su promedio movil de
cuatro semanas subieron en 20 mil a un nivel de 231 mil.
Pese al alza, permanecen en niveles bajos. El alza puede ser
temporal, pues se asocia al repunte de Omicron, mal clima y
eventos estacionales.

Solicitudes de seguro de desempleo, PM4 sem, miles
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Indicador lider: la expansion continuara en el corto plazo
El indicador adelantado, disefiado para anticipar la trayectoria
de la economia aumenté 0.8 por ciento en diciembre, después
de crecer 0.7 en noviembre y 0.7 en octubre, lo cual sugiere
que la economia continuard en expansion en los siguientes
meses. .

Indicadores The C.B.
base 2016 = 100
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Sin embargo, los analistas de The Conference Board
consideran varios riesgos que podrian afectar el crecimiento
en el primer trimestre de 2022: impacto de Omicron, escasez
de mano de obra y presiones inflacionarias. Su estimacién de
crecimiento del PIB para el primer trimestre de 2022 es 2.2 por
ciento, “tasa saludable”, aunque en moderacion. Para todo el
afio estiman una tasa de crecimiento “robusta” de 3.5 por
ciento, arriba de la tendencia de crecimiento de pre-pandemia.

Inversion extranjera en portafolio

En noviembre, se registr6 una entrada de 137.4 billones de
dolares en valores de largo plazo (incluye bonos del Tesoro,
bonos de agencias gubernamentales, bonos corporativos y
acciones). Si el monto se ajusta por pagos estimados de
principal no registrados a extranjeros, por ejemplo en valores
respaldados por activos (ABS), ocurrié una entrada de 105.38
billones, para acumular un saldo positivo de 463.5 billones de
dolares en los ultimos doce meses.

Recesion
Adelantado

M

Flujos netos de capital en billones de ddlares,
750 suma movil 12 meses

500
250
-250
-500

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Los principales tenedores de bonos del Tesoro son Japén,
China y el Reino Unido.

Principales tenedores de valores del Tesoro,
5,000 noviembre de 2021, billones de délares 4,323

2,500

0

Japén China U.K. Luxemburgo  México Otros

Perspectivas

Estanflacion. Estancamiento con alta inflacién. La contraccion
de la economia mexicana en el tercer trimestre de 2021 de 0.4
por ciento y el estancamiento/contraccién que anticipan las
cifras oportunas para el cuarto trimestre del afio pasado
claramente delinean una situacién de estancamiento, incluso
de una “recesion técnica” (dos trimestres contrayéndose la
economia). Esto, junto a la alta inflacion registrada al cierre de
2021, 7.36 por ciento, y la expectativa que se mantenga
cuando menos arriba del 6 por ciento en los primeros meses
de 2022 definen dicha situacion.

Este panorama dificultard mas el quehacer del Banco de
México, pues pese a que su mandato es Unico, el control de la
inflacion, con un objetivo de 3 por ciento, ajustes agresivos o
mas prolongados en la tasa de fondeo pueden deteriorar mas
la actividad econémica, empeorar la situacion.

De cualquier manera, mantenemos una expectativa de alza en
la tasa de fondeo de 50 puntos base para el 10 de febrero.
Posteriormente, la misma debilidad econdémica deberia de
reflejarse en menor demanda agregada y menores presiones
en inflacion, ceteris paribus, lo que podria incidir a que ajustes
ulteriores en la tasa de fondeo sean mas moderados, de 25
puntos base, o espaciados.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 3



Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Mercado primario

La subasta de cetes numero 3 del afio mostré resultados
mixtos. Los cetes de 28, 90 y 182 dias al alza y el de 364 dias
a la baja. El cete a 28 dias se coloco a 5.57% (alza en 5pb
respecto a la subasta previa) y su relacion demanda entre
oferta fue elevada en 3.4 veces. Los resultados son
congruentes con la expectativa de alzas en la tasa de fondeo
en los préximos meses.

Tasas de interés de la Subasta 3 - 2022

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 5.52 557 0.05
Cete 90d 5.97 6.07 0.10
Cete 182d 6.40 6.44 0.04
Cete 364d 7.03 6.95 -0.08
Bono 5 afios 7.34 7.69 0.35
Udi 10 afios 3.12 3.30 0.18
Bondes F 1a 0.07 0.07 0.00
Bondes F 2a 0.14 0.14 0.00
Bondes F 3a 0.17 0.17 0.00
Bondes F 5a 0.21 0.21 0.00
BPAG28 3a 0.18 0.18 0.00
BPAG91 5a 0.18 0.18 0.00
BPA7 afios -0.05 -0.05 0.00

2,500,000 - Tenencia extranjera en papel gubernamental — 30

-+ 28

2,000,000 - - 26

Tenencia en pesos 24

1,500,000 - — TC Fix (der.) r 22

+ 20

1,000,000 - - 18

+ 16

500,000 - 14

+ 12

0 — 17— 10
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Mercado secundario

En la semana del 14 al 20 de enero la curva de tasas mostro
baja en la parte media de la curva, 1 a 5 afios, baja en el plazo
a 10 afios y alza en los plazos mas largos de 20 y 30 afios.
Los movimientos de la parte media son contrarios a lo ocurrido
en sus pares en Estados Unidos.

Curvade tasas nominal, %
=== Cambio en pp(der.)
—— 14-ene-22
8 —&— 20-ene-22

10

-10

1dia 28d 91d 182d  364d 3a 5a 10a 20a 30a

4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Plazo CETES ABs

endias| 14-ene 20-ene Varpp.|14-ene 20-ene Var pp.
1 5.50 5.50 0.00 5.52 5.52 0.00
28 548 5.59 0.1 5.63 5.71 0.08
91 5.93 6.01 0.08 6.11 6.07 -0.04
182 6.36 6.36 0.00 6.54 6.50 -0.04
364 6.93 6.87 -0.06 | 7.06 7.00 -0.06
Matriz de volatilidad y correlacion*

Tipo de cambio Cete 28 Fondeo MD
Tipo de cambio 4.9 - -
Cete 28 (16.2) 0.6 -
Fondeo MD (18.6) 23.7 1.0

*La diagonal principal corresponde a la volatilidad. Datos diarios.

Estados Unidos

Los mercados estan descontando entre tres y cuarto alzas en
la tasa de fondos federales para este afo, la primera tan
pronto como el 16 de marzo.

Tasas de Referencia y Trayectoria implicita en

3 [
Curva OIS, % Trayectoria implicita

2022-202.
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EE.UU.: evolucion de tasas de interés
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Tasas de interés representativas (EE.UU.)

3meses 2afios 5Safios 10afios 30 afios

24-dic 0.07 0.69 1.24 1.49 1.91
31-dic 0.05 0.73 1.26 1.51 1.91
07-ene 0.10 0.87 1.51 1.77 2.12
14-ene 0.13 0.97 1.55 1.79 2.12
21-ene 0.18 1.03 1.59 1.81 2.12
Fed Fund 0.0% - 0.25% Tasa de descuento  0.25%

Perspectivas

Estados Unidos: el proximo 26 de enero del 2022 el FOMC
tiene programada una decision de politica monetaria. No
esperamos un alza en el rango de la tasa fed funds.

México: el manejo de la politica monetaria se ha complicado.
Por un lado, la inflacion es muy elevada y se espera
descienda hasta la segunda mitad de 2022. Por otro, la
actividad econdmica esta estancada y hay sefiales de una
ligera “recesion”.

M




Mercado de dinero

Analisis Grafico del Mercado de Dinero

Evoluciéon CETES 28d
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Indicadores Macro

Datos Mensuales dic-20 oct-21 nov-21 dic-21 ene-22
Indicador Global de la Actividad Economica (crec. anual) -2.3% 0.9% -0.7% n.d. n.d. n.d.
Produccion Industrial (crec. anual, a.e.) -3.4% 1.7% 1.6% 0.7% n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) -6.0% 5.7% 6.2% n.d. n.d. n.d.
Tasa de Desocupacién Nacional (%, a.e.) 4.25 3.92 3.90 3.86 3.96 n.d.
Inflacion Mensual (%) 0.38 0.62 0.82 1.15 0.36 n.d.
Inflacion Quincenal (%) 0.34/0.19 0.42/0.21 0.54/0.38 0.69/0.51 0.10/0.01 n.d./n.d.
Inflacion Anual (%) 3.15 6.00 6.24 7.38 7.35 n.d.
M1 (crecimiento anual real) 16.4 6.2 4.8 5.6 n.d. n.d.
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) 5.0 6.9 7.9 2.8 n.d. n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) -4.4 -74 -6.0 -4.9 n.d. n.d.
CETES 28 primaria, promedio 4.25% 4.55% 4.84% 5.05% 5.28% n.d.
Balanza Comercial (millones de délares) 6,176 -2,398 -2,701 -112 n.d. n.d.
Tipo de Cambio

Interbancario a la Venta (pesos por dolar, cierre) 19.98 20.05 20.45 21.47 20.51 n.d.

Depreciacion (+) / Apreciacion (-) -1.13% 0.35% 2.02% 4.98% -4.51% n.d.

indice BMV (IPC, cierre) 43,541 51,386 51,310 49,699 53,272 .
Cambio % respecto al mes anterior 1.68% 18.02% -0.15% -3.14% 7.19% n.d.
Precio de Petréleo (mezcla, délares por barril, prom.) 54.76 67.56 76.45 74.31 65.92

Datos Semanales dic-20 24-dic 31-dic 07-ene 14-ene 20-ene
Base Monetaria (millones de pesos) 2,118,243 2,438,459 2,440,781 2,432,943 2,441,031 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de délares) 199,052 207,892 207,739 206,959 210,954 n.d.
Reservas Internacionales (millones de délares) 195,667 202,274 202,399 201,953 202,100 n.d.

Tasas de Interés Moneda Nacional (porcentajes)

CETES Primaria 28 dias 4.24 5.45 5.49 5.51 5.52 5.57
CETES Secundario 28 dias 4.25 5.49 5.51 5.52 5.50 5.58
CETES 1 aiio real (segun inflacion pronosticada) 0.73 2.78 2.83 2.93 2.83 2.77
AB 28 dias 4.40 5.62 5.65 5.65 5.63 5.69
TIIE 28 dias 4.48 5.71 5.72 5.72 5.72 5.73
Bono 10 afios 5.48 7.57 7.58 7.77 7.69 7.66

Tasas de Interés Moneda Extranjera (porcentajes)

Prime 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25 3.25
Libor 3 meses 0.24 0.22 0.21 0.24 0.24 0.26
T- Bills 3 meses 0.08 0.07 0.05 0.10 0.13 0.18
T- Bond 10 aios 0.94 1.50 1.53 1.80 1.80 1.87
Bund Aleman 10 afios, € -0.57 -0.24 -0.18 -0.03 -0.05 0.01
Banco de México (FIX) 19.91 20.66 20.47 20.42 20.31 20.45
Interbancario Mismo Dia a la Venta 19.87 20.63 20.49 20.36 20.29 20.53
Yen por délar 103.2 114.37 115.08 115.55 114.20 114.09
Délar por euro 1.22 1.13 1.14 1.14 1.14 1.13

Mercado de Futuros (pesos por doélar)

Marzo 2022 20.90 20.94 20.76 20.61 20.51 20.68
Junio 2022 21.13 21.32 21.15 20.96 20.87 21.03
Septiembre 2022 21.37 21.76 21.55 21.37 21.28 21.45
Diciembre 2022 21.61 22.14 21.94 21.76 21.66 21.83
Marzo 2023 21.83 22.49 22.28 2212 22.00 2217

|
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Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana

Mercado Secundario Bonos Globales

21-ene 14-ene Var.
México rendimiento (%*)

Moneda Importe Plazo

Emisién o . =
original (millones) (anos)

Vencim. Cupén Rendimiento

sep-19 Pemex uss$ 1,250 7 2026 6.50 UMS 22 1.20 0.65 0.55
sep-19 Pemex Uus$ 3,250 10 2029 6.85 UMS 26 1.61 1.56 0.05
sep-19 Pemex uss$ 3,000 30 2049 7.70 UMS 33 3.26 3.51 -0.25
ene-20 Global uss$ 1,500 10 2030  3.250 3.31 UMS 44 4.42 4.42 0.00
ene-20 Global Us$ 800 30 2050 4.500 4.04
ene-20 Global € 1,250 10 2030 1.125 1.24 Brasil rendimiento (%*)
ene-20 Global € 500 20 2039 2.875 2.00 BR GLB 27 3.32 3.19 0.14
ene-20 Pemex uss$ 2,500 11 2031 5.95 BR GLB 34 4.98 5.01 -0.03
ene-20 Pemex US$ 2,500 40 2060 6.95
abr-20 Global US$ 1,000 5 2025 3.900 413
abr-20 Global us$ 2,500 12 2032 4.750 5.00
abr-20 Global US$ 2,500 31 2051 5.000 5.50 EE.UU. Rendimiento (%)
sep-20 Global € 750 7 2027 1.603 1.35 T. Bond 10a 1.87 1.76 0.11
oct-20 Pemex US$ 1,500 5 2025 6.95
nov-20 Global Us$ 1,825 10 2031 2.659
nov-20 Global us$ 40 2061 3.771
ene-21 Global Us$ 3,300 50 2071 3.750 3.75
ene-21 Global € 1,000 10 2033 1.450
ene-21 Global € 800 30 2051 2.125
abr-21 Global US$ 2,500 20 2041 4.280
dic-21 Pemex us$ 1,000 10 2031 6.70
ene-22 Global us$ 1,600 12 2034 3.500
ene-22 Global US$ 1,900 30 2052 4.400

TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States

1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accién Colectiva *Rendimiento a la venta (ask yield)

UMS 2022 (rendimiento %) UMS 2026 (rendimiento %)
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB+ (Standard & Poor's) Paises con calificacion A3 (Moody's) 21 de enero de 2022
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Mercado Cambiario Entorno

Panorama

Los fundamentales favorecen al peso, pero se estan Expectativas de la paridad peso por délar
deteriorando: pequeno déficit en cuenta corriente, financiado
en su totalidad por inversién extranjera directa, y ampliacién
del déficit comercial. Opera en contra una posible apreciacion
del dolar ante alzas en tasas de interés estadounidense con el
inicio del retiro de estimulos monetarios.

Promedio
Mediana
Maximo
Minimo
Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas
de Mercados Financieros, enero 20 de 2022.

Tipo de Cambio Diario : g Resistencia: 21.00

Nuestra expectativa de experimentar un alza hacia la zona P

21.90 — 22.00 para finalizar la ola “B” de plazo se cumplié con

el maximo de Noviembre 26 en 22.15. El proceso ahora debe 25
ser de consolidacién por un periodo de seis a ocho meses
con menor volatilidad que la vista entre Abril 2020 a Enero F 2to

2021 (ola “A”). El objetivo que hemos manejado como soporte
esta en 20.20 pero debe haber movimientos intermedios que

tendran como resistencia 21.00. Foos

r 200

Februaryarch [rori' * May'  Wune | Ny | JAgust Septembel | Nowmbel | Jeo22 |
Tipo de Cambio: Estocastico 20d y Fuerza Relativa 14d
Stochastic Oscillator (34.8560) . 100
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anticipan un rebote en precios. v \ 4 : v _
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Tipo de Cambio Semanal | Soporte: . Resistencia:  25.80

La baja desde 15.59 de Marzo 2009 fue una secuencia A-B-C.
“A” fue la baja hasta 11.48 (Abril 2011), “B” el 14.24 de Junio
2012 y la ola “C” concluy6 en 11.94 (Mayo 2013). Estamos en
una tendencia de alza de largo plazo. La subida desde 11.94
a 13.46 de Junio 2013 es la ola “1”. La acumulacion lateral de
ahi a finales de 2013 ola “2”. La ola “3” se desenvolvi6é en
cinco fases y nuestro conteo nos lleva a identificar el final de
dicha ola con el maximo en 22.04. La ola “4” se desarrollo
desde Enero 2017 al 18.53 de 2020. La ola “5” tenia un primer
objetivo en 24.80 que se super6 hasta 25,80. La
consolidacion es una secuencia A-B-C de plazo que durara o
varios meses oscilando entre 19.50 y 22.50 pudiendo terminar : E i7s
a mediados de 2022. E 170

L B B L
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2022
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Renta Variable

Evolucion y Perspectivas BMV y NYSE

En México, el mercado de capitales concluyd sus operaciones con
pérdidas en el IPC registrando uno de sus peores rendimientos
semanales en al menos 12 meses al perder 3.99%. El inicio
alentador con el indice marcando un nuevo méximo histérico se
borré luego del aumento de la aversion al riesgo a nivel global por
la presion alcista en las tasas de interés en EUA, las nuevas
preocupaciones sobre la ralentizacion de la recuperaciéon
econdmica ante la propagacion de la variable Omicron y posibles
restricciones a la movilidad en el pais. El IPC perdié 2,373.89
puntos en 4 jornadas y dejé la marca histérica en 53,973.27
puntos el dia 17 de enero. Entre los 35 componentes del indice,
28 registraron pérdidas en sus titulos con Cemex (-13.00%),
Volaris (-8.44%) y Grupo Aeroportuario del Sureste (-7.57%)
liderando la baja. En otros temas de interés, esta semana la
ANTAD publicé sus cifras correspondientes al mes de diciembre.
La asociacion report6 un crecimiento interanual en Ventas Mismas
Tiendas (VMT) y Ventas Tiendas Totales (VTT) del 13% y 15%,
respectivamente. Este aumento considera un efecto calendario
debido a que en diciembre se tuvo un viernes mas respecto al
mismo mes del 2020. La categoria de ropa y calzado registr6 el
mejor desemperfio con un crecimiento del 38.4% en VMT y 41.7%
en VTT. Con miras en el 2022, el presidente de la asociacion,
Vicente Yanez, sefal6 que la inflacién junto a un posible aumento
en costos derivado de una hipotética aprobacién de la reforma
eléctrica podrian incidir negativamente en la recuperacion de las
tiendas. Afadio que la eliminacién de los contratos de auto abasto
de energia resultaria en un mayor nivel de precios para los
consumidores finales. Finalmente, respecto al Covid-19 en el pais,
al cierre de este reporte, las autoridades del Estado de México
anunciaron la vuelta al color amarilo en el semaforo

epidemioldgico mientras que las autoridades correspondientes de
la Ciudad de México sefalaron que esperarian a los anuncios de
la Secretaria de Salud Federal para tomar una decisién. La jefa de
gobierno afnadié que una vuelta al color amarillo no implicaria
cierres en ninguna actividad econémica.

En Estados Unidos, los mercados de capitales hilaron las tres
primeras semanas del afio con pérdidas en los tres principales
indices bursatiles. Es la primera vez en la ultima década que esto
sucede en los mercados. El indice Nasdag nuevamente lideré el
retroceso y cerrd sus operaciones semanales por debajo de los
14,000 puntos, nivel que no perdia desde el 9 de junio del 2021.
Esta semana, las persistentes presiones en el sector tecnologico
por las perspectivas de un aumento acelerado en las tasas de
interés de la Fed junto a los decepcionantes reportes de algunas
emisoras como Netflix, aumentaron exponencialmente la ola de
ventas. Esta caida acelerada contagié al S&P 500 debido a la
importante  ponderacién de las principales
tecnolégicas que registraron grandes retrocesos como: Amazon (-
12.02%), Apple (-6.16%), NVIDIA (-13.24%), Meta (Facebook) (-
8.66%) y Alphabet (Google) (-6.54%). Finalmente, ante la

acelerada salida del sector tecnoldgico, los 10 sectores restantes

compafias

también registraron fuertes ventas ante el aumento en el
nerviosismo entre los inversionistas. Segun datos de Bloomberg,
de las 500 compafias que componen al indice, 477 o el 95% de
los componentes vieron retroceder el valor de sus titulos al cierre
de la semana. Netflix registrdé su peor rendimiento semanal de los
luego de
correspondientes al cuarto trimestre. La compafia de streaming

tltimos 10 afos presentar sus resultados
reporté un incremento de suscriptores menor a lo que esperaba el
mercado y a sus propias expectativas, ademas de que pronostico
una desaceleracién en el crecimiento de las suscripciones durante
el primer trimestre del 2022. Entre el pufiado de emisoras
ganadoras, destaco el avance en los titulos de Activision Blizzard
luego de anunciarse que Microsoft adquiri6 a la compaifia por
alrededor de 68,700 millones de doélares. Se espera que la

compra se cierre en algin momento entre 2022 y 2023.

Ultimo IPC 51,599 Inferior 6.65 Media 8.31 Sup/Ult 26.73%
Ultimo___ VE/UAIIDA 7.86 Superior 9.97 Med/Ult 5.62% Inf/Ult -15.49%
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RENTA VARIABLE Eventos corporativos

IPC Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aio Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aho
Cierre 51,599 -3.99% -1.53% -3.14% DJI 34,265 -4.58% -4.16% -5.70%
Maximo 52,508 -2.64% 0.11% -1.65% S&P 500 4,398 -5.68% -6.36% -7.73%
Minimo 51,387 -3.91% -1.10% -3.06% Nasdaq 13,769 -7.55% -11.29% -11.99%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen

17/01/2022 54,219 53,742 53,973 34,731,077
18/01/2022 53,988 53,187 53,232 141,857,023
19/01/2022 53,402 52,679 52,823 159,266,345
20/01/2022 53,017 52,425 52,508 144,882,375
21/01/2022 52,508 51,387 51,599 192,929,516

AEROMEX: informé que la Corte de Quiebras emitira una orden en favor de su mocién para que se cumpla con una orden de la Corte
requiriendo a ciertas partes votar sus créditos para aceptar su plan de reestructura. Como resultado, todas las 8 clases de acreedores
facultadas para votar sobre el plan (incluyendo acreedores comunes de Aerovias Empresa de Cargo) han votado para aceptar el plan,
con aproximadamente el 88% del monto de créditos votando a favor. Anteriormente, 7 de las 8 clases (un total aproximado de 86% de
monto de créditos) habian votado en favor del plan. La audiencia ante la Corte para considerar la confirmaciéon de dicho plan esta
programada para iniciar el 27 de enero 2022.

ALSEA: anuncié el cierre de bonos senior (€300 millones USD) en mercados internacionales emitidos a través de su subsidiaria Food
Service Project: tasa de 5.50% por afio, vencimiento en 2027, opcién de liquidacién parcial/completa a partir del 21 de enero 2024.
Usara los recursos para refinanciar deuda y pago de honorarios/gastos de la colocacion.

CREAL: compartié una actualizacion sobre el estado de las distintas acciones que forman parte de su plan estratégico para enfocarse
en su negocio central (venta de Portafolio de Préstamos a PyMEs, venta de Crédito Real USA Finance, Venta de Portafolio de Camino
Financial), evolucion de cartera vencida (cobro del crédito a Nuncio Accipiens) y refinanciamiento de deuda (nuevo crédito sindicado).
Adicionalmente anunci6 el pago de cupones de sus bonos senior con vencimientos en 2023 y 2028 dentro de los plazos establecidos.

ELEKTRA: anuncié que tomard acciones legales ante instancias internacionales tras una resolucién desfavorable respecto al amparo
directo 2497/2018 en la Segunda Sala de la Suprema Corte de Justicia de la Nacion.

FINDEP: informé que Enrique Brockmann del Valle, quien ejerce la funcién de Director Corporativo de Administracién y Finanzas
desde el 2 de octubre 2019, decidi6é dejar la compafia a partir del 31 de enero 2022 para dedicarse a temas personales. Con el
objetivo de asegurar continuidad a la ejecucion de su estrategia a partir del 1 de febrero 2022, lvan Barona Gonzalez tomara el cargo
de Director Corporativo de Finanzas, anteriormente ocupando el cargo de Director de Tesoreria y Relacién con Inversionistas desde
febrero 2021.

GENTERA: realizé una inversién adicional en ConCrédito (integrada por Fin Util, Comfu, y Talento ConCrédito), con su participacion
accionaria incrementandose del 51.49% al 57.53%. La inversién se alinea con alcanzar una participacion del 74.9% en ConCrédito a
mas tardar en agosto 2022. La participacion accionaria pendiente de adquirir esté sujeta a condiciones por cumplirse dentro de las que
se encuentra la obtencién de la autorizacién de la Comision Federal de Competencia Economica (COFECE).

JAVER: Fitch reviso al alza su calificacion corporativa en escala global a ‘BB-', la perspectiva es estable.
UNIFIN: anuncié la incorporacién de Fernando Jesis Boza Gonzalez como Director Digital (Chief Digital Officer), reportando
directamente a Direccion General como parte clave en la transformacion digital de la emisora, estando encargado de supervisar y

consolidar los esfuerzos de las areas de Sistemas, iaLab, Business Analytics y Transformacién Digital.

VINTE: inform6 sobre algunos resultados preliminares del cuarto trimestre y anuales del 2021. Dichas cifras serian actualizadas por las
definitivas posteriormente con la publicacion de cifras financieras en la BMV y CNBV.

FUENTE: EMISNET.
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Renta Variable Resumen de Estimados

T Ultimo Rend. acumulado Margenes VE/UAIIDA
Precio 30 dias Ano EBITDA EBIT 2021 2/ 2022 2/
IPC 51,599 -3.99% -1.5% -3.1% 15.2% 9.79% 31.53% 22.41% 7.86 7.64 7.41
AEROMEX 1.46 -21.5% -53.5% -47.5% -77.2% 14.72% -0.30% -28.74% 34.65 9.89 5.60
ALFAA 14.85 0.3% -0.9% -1.1% 13.4% 17.51% 11.30% 7.00% 5.94 6.05 6.51
ALPEKA 24.36 11.2% 10.6% 9.3% 37.5% 18.47% 11.77% 8.83% 5.00 4.77 6.01
ALSEA 39.93 -6.6% 7.9% 5.2% 68.8% -12.90% 23.49% 6.34% 7.61 8.35 6.79
AMXL 19.77 -5.0% -7.9% -8.9% 41.0% 13.13% 33.40% 17.20% 6.43 6.69 6.51
ARA 4.23 -3.9% -2.1% -1.4% 13.1% 14.90% 14.95% 10.55% 4.46 6.95 6.68
AC 123.80 -2.4% -5.2% -51% 29.8% 9.00% 19.34% 14.17% 8.55 9.33 8.58
ASUR 404.67 -7.6% -1.1% -4.3% 26.8% 4.44% 54.91% 42.91% 17.24 16.45 13.20
AUTLAN 13.63 1.7% 4.4% 2.8% 23.3% 8.87% 21.82% 7.37% 4.40 4.64 4.79
AXTEL 3.97 -3.6% 1.5% 2.6% -31.6% -12.88% 34.02% 5.83% 5.79 5.94 5.81
BBAJIO 37.66 -2.2% 4.4% 2.3% 45.8% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BIMBOA 63.23 -4.8% 0.9% 0.4% 48.6% 9.20% 14.59% 9.74% 8.11 8.46 8.01
BOLSA 35.47 -4.5% -6.6% -8.9% -24.8% 10.12% 58.54% 52.56% 8.17 9.42 8.85
CEMEXCPO 12.11 -13.0% -12.4% -13.4% -4.7% 13.75% 19.28% 11.47% 6.15 6.08 5.59
CHDRAUIB 42.20 -0.7% 2.5% -0.5% 43.0% 11.27% 7.48% 4.94% 7.61 7.76 6.51
GENTERA 14.00 1.7% 10.4% 6.2% 64.3% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
CUERVO 49.77 -6.3% -2.0% -3.1% 1.7% 3.08% 18.74% 16.65% 26.99 25.02 2215
KUOB 44.99 -0.2% -0.9% -0.9% -5.1% 18.21% 14.93% 10.62% 5.69 n.a. n.a.
ELEKTRA 1352.40 -4.0% -3.1% -12.8% -3.0% 4.63% 15.60% 9.52% 20.21 n.a. n.a.
ELEMENT 15.21 0.0% 0.0% 0.0% -66.4% 6.40% 14.88% 7.51% 6.53 8.51 9.21
FEMSAUBD 167.67 -0.4% 7.7% 5.2% 14.7% 5.70% 15.69% 10.04% 10.51 12.51 11.48
GAP 278.87 -2.7% 1.7% -1.2% 33.9% 2.99% 58.25% 45.65% 17.71 17.52 13.45
GCARSOAT1 60.58 -5.3% -2.0% -8.5% -3.2% 7.07% 12.75% 9.86% 11.08 11.06 10.12
GCC 150.07 -3.6% -1.9% -5.3% 15.3% 9.08% 32.09% 22.49% 7.54 9133 8.54
GFAMSA 1.20 -33.3% 77.3% 78.8% 262.5% 0.86% -58.32% -112.45% -4.10 n.a. n.a.
GFINBURO 26.77 4.7% 13.1% 9.2% 37.4% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GFNORTEO 135.10 -7.5% 4.2% 1.6% 23.9% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GMEXICOB 90.25 -3.1% 3.3% 1.1% 0.0% 19.31% 60.68% 53.00% 5.00 5.84 6.36
GMXT 36.75 -0.2% 4.0% 6.2% 24.7% 7.02% 44.58% 30.36% 8.40 9.08 8.26
GPH 49.01 0.0% 0.0% 0.0% -15.2% 3.23% 8.78% 2.55% 7.72 n.a. n.a.
GRUMAB 255.37 -1.6% -2.5% -2.7% 12.9% 12.50% 16.35% 11.93% 8.07 8.57 7.97
GSANBOR 25.00 0.0% -4.8% -12.3% 32.3% 3.28% 7.28% 3.57% 15.84 14.56 11.08
ICH 201.05 -3.1% 11.6% 5.3% 77.9% 12.77% 25.43% 22.55% 6.32 7.07 8.37
IDEAL 38.00 0.0% 0.0% 0.0% -5.0% 9.79% 64.77% 55.32% 15.87 n.a. n.a.
IENOVA 73.70 0.0% 0.0% 0.0% -3.3% 9.02% 48.90% 37.48% 11.20 n.a. n.a.
KIMBERA 29.62 -2.9% -3.7% -4.5% -16.4% 14.03% 24.16% 20.03% 9.20 10.61 9.78
KOF 109.20 -3.7% -2.3% -2.2% 19.4% 9.99% 19.41% 13.48% 7.50 7.94 7.59
LABB 19.50 -4.3% -9.6% -9.2% -9.7% 13.74% 20.55% 19.46% 8.20 8.62 7.39
LACOMER 32.51 -2.9% -9.0% -11.7% -28.3% 12.02% 10.25% 6.40% 4.83 5.75 4.99
LALA 16.03 -9.9% -7.7% -7.7% 5.5% 1.71% 9.85% 4.34% 7.61 8.23 7.37
LIVEPOL 95.52 51% 11.9% 7.6% 40.2% 10.40% 14.69% 11.03% 7.30 7.62 6.76
MEGA 66.75 0.6% 1.3% -4.3% -10.4% 28.27% 49.56% 27.50% 2.09 2.30 2.18
MFRISCO 3.50 0.0% 1.4% -2.8% -26.2% -5.56% 20.63% 0.77% 18.46 8.13 4.94
NEMAK 5.83 -0.5% -4.3% -4.1% -1.9% 14.78% 15.13% 6.42% 3.97 4.37 4.01
OMA 132.34 -10.5% -1.9% -3.8% 8.2% 6.25% 50.10% 43.94% 13.85 12.47 9.73
ORBIA 49.33 1.4% -2.5% -5.6% 8.0% 22.67% 23.53% 15.94% 5.20 6.03 6.73
PE&OLES 235.90 1.5% -1.2% 0.1% -26.1% 18.93% 31.49% 19.35% 3.82 4.97 4.96
PINFRA 150.36 -4.0% 1.6% -6.0% -7.9% 11.49% 63.84% 55.72% 6.92 10.47 9.51
QUALITAS 108.81 1.2% 5.5% 4.7% -2.0% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
R 110.72 0.3% 10.4% 4.3% 31.1% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BSMX 23.61 -0.6% 5.3% 0.3% 14.3% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
SIMEC 179.90 -0.1% 5.8% -2.8% 104.5% 13.46% 25.05% 22.27% 5.86 6.78 7.70
SITESB 21.98 -1.3% 10.6% 4.9% 0.3% 1.15% 97.34% 34.68% 5.86 18.97 16.29
SORIANAB 22.92 -4.4% -2.6% -11.8% 18.6% 15.67% 7.89% 5.87% 5.45 5.66 5.62
TLEVISAC 40.18 -5.6% 2.9% 4.2% 18.8% 9.24% 38.64% 17.77% 5.88 6.38 6.98
AZTECAC 1.15 -12.9% -0.9% 0.9% 161.4% n.a. 27.20% 22.16% 3.28 n.a. n.a.
VESTA 37.83 -1.2% -4.0% -8.2% -4.3% 7.29% 81.78% 80.80% 3.28 17.35 15.59
VITROA 23.05 0.7% 3.8% -4.6% -23.5% 3.54% 9.73% 2.14% 6.16 n.a. n.a.
VOLAR 36.36 -8.4% 0.2% -1.0% 63.4% 63.05% 31.80% 15.45% 5.34 6.44 5.70
WALMEXV 70.54 -1.3% -8.8% -7.3% 15.6% 5.29% 11.15% 8.63% 15.53 15.67 14.51

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K/ (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.

12 Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. ’V\

Informacioén clasificada como INTERNA perteneciente a VALMEX, no debe distribuirse fuera de la organizacién bajo ninguna circunstancia. Si Ud. lo necesita consul
te la Politica de Clasificacion de Informacion.



Renta Variable Resumen de Estimados

Emisora Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
/ EBITDA EBITDA EBIT Mercado (millones)
IPC 2.24 1.28 1.96 15.54 17.57 15.99 n.a. 2.52 7,491,892 n.a.
AEROMEX -637.96 -468.15 -4.92 -0.05 -0.11 -0.30 -62.99 -0.02 996 682
ALFAA 3.76 2.86 4.61 11.41 8.55 10.03 8.88 1.67 72,902 4,909
ALPEKA 2.04 1.45 1.93 5.60 6.85 10.25 21.38 1.14 51,411 2,110
ALSEA 457 4.25 15.76 288.66 160.24 24.39 8.29 4.82 33,484 839
AMXL 1.95 1.63 3.17 13.15 13.81 13.26 3.94 5.01 1,285,445 65,020
ARA 1.55 -1.38 -1.96 9.61 8.40 10.93 11.11 0.38 5,335 1,261
AC 1.58 0.60 0.82 18.81 17.35 15.38 67.55 1.83 218,418 1,764
ASUR 1.58 0.34 0.43 27.13 23.09 17.57 117.91 3.43 121,401 300
AUTLAN 2.34 1.76 5.20 33.13 -761.99 914.38 21.46 0.64 4,572 335
AXTEL 3.26 2.98 17.42 -24.67 -197.11 -1,293.99 1.19 3.33 11,128 2,803
BBAJIO na. n.a. n.a. 11.21 10.32 8.68 35.04 7.96 44,813 1,190
BIMBOA 2.34 2.07 3.10 20.22 20.15 19.77 20.58 3.07 282,959 4,475
BOLSA 0.06 -1.47 -1.64 14.67 14.14 13.01 11.90 2.98 20,890 589
CEMEXCPO 3.16 2.77 4.65 14.54 9.45 10.43 12.96 0.93 183,315 15,137
CHDRAUIB 4.79 4.27 6.48 12.64 11.76 10.31 32.91 1.28 40,335 956
GENTERA n.a. n.a. n.a. 12.07 n.a. n.a. 12.79 1.09 22,226 1,588
CUERVO 2.18 1.18 1.32 41.02 37.28 31.45 15.74 3.16 178,733 3,591
KUOB 2.83 2.14 3.01 6.65 n.a. n.a. 34.41 1.31 20,532 456
ELEKTRA 12.70 5.15 8.44 22.36 n.a. n.a. 448.35 3.02 315,626 233
ELEMENT 3.25 2.70 5135 25.15 14.80 16.27 16.58 0.92 18,437 1,212
FEMSAUBD 2.90 1.39 2.18 29.22 26.69 23.49 71.34 2.35 599,961 3,578
GAP 2.70 1.57 2.00 31.30 25.71 20.22 35.04 7.96 143,267 514
GCARSOA1 1.90 1.22 1.58 16.85 n.a. 15.10 43.59 1.39 136,652 2,256
GCC 1.81 -0.17 -0.24 16.85 310.81 27719 77.93 1.93 50,634 337
GFAMSA -6.57 -6.48 -3.36 -0.08 n.a. n.a. -28.34 -0.04 684 570
GFINBURO n.a. n.a. n.a. 9.93 10.81 10.24 26.51 1.01 169,471 6,331
GFNORTEO n.a. n.a. n.a. 11.12 11.22 9.76 81.23 1.66 389,555 2,883
GMEXICOB 1.09 0.33 0.38 8.25 9.20 10.21 41.12 219 702,596 7,785
GMXT 1.61 1.21 1.78 8.25 1.01 0.89 33.53 4.47 150,697 4,101
GPH 3.29 1.27 4.36 111.55 n.a. n.a. 59.02 0.83 18,518 378
GRUMAB 1.97 1.45 1.98 17.08 16.48 15.03 75.23 3.39 98,036 384
GSANBOR 1.03 -0.21 -0.42 71.39 42.03 26.42 14.51 1.72 56,328 2,253
ICH 0.00 -0.98 -1.11 16.41 9.44 12.68 93.45 2.15 87,773 437
IDEAL 3.94 2.89 3.38 15.15 n.a. n.a. 13.41 2.83 108,909 2,866
IENOVA 5.01 4.81 6.28 9.87 n.a. n.a. 78.63 0.94 107,033 1,452
KIMBERA 2.63 1.37 1.65 17.14 17.64 15.35 1.66 17.89 91,085 3,075
KOF 2.34 0.95 1.37 17.54 16.53 14.72 55.61 1.96 229,411 2,101
LABB 2.06 1.49 1.57 14.41 12.90 10.43 10.11 1.93 20,436 1,048
LACOMER 0.47 -0.60 -0.96 11.22 10.51 9.05 52.03 0.62 15,622 481
LALA 3.86 3.26 7.39 170.34 20.67 15.87 6.63 2.42 39,689 2,476
LIVEPOL 212 1.14 1.52 13.25 n.a. 10.18 83.68 1.14 128,207 1,342
MEGA 0.58 0.35 0.63 4.85 4.31 4.26 112.15 0.60 19,804 297
MFRISCO 9.87 9.23 246.46 -27.62 -12.28 13.63 1.73 2.03 21,160 6,046
NEMAK 2.80 2.43 5.73 12.14 8.40 6.35 11.82 0.49 17,910 3,072
OMA 1.35 0.08 0.09 25.02 20.91 15.31 30.53 4.34 52,112 394
ORBIA 2.21 1.86 2.75 9.10 8.83 10.78 26.07 1.89 103,593 2,100
PE&OLES 1.60 0.67 1.10 7.04 161.43 198.33 203.95 1.16 93,765 397
PINFRA 2.09 -1.51 -1.73 13.85 11.78 10.91 123.50 1.22 57,155 380
QUALITAS na. n.a. n.a. 9.96 11.53 11.12 48.17 2.26 44177 406
R n.a. n.a. n.a. 11.55 10.52 9.29 71.69 1.54 36,309 328
BSMX n.a. n.a. n.a. 7.04 4.44 3.81 0.09 0.10 78,449 3,328
SIMEC 0.00 -0.95 -1.07 11.50 9.63 11.80 82.81 217 89,538 498
SITESB 4.35 2.61 7.33 -257.21 161.79 83.53 8.49 2.59 72,534 3,300
SORIANAB 2.27 2.04 2.74 9.80 9.85 9.13 38.38 0.60 41,253 1,800
TLEVISAC 3.37 2.82 6.13 16.86 18.21 15.22 30.98 1.30 101,660 2,530
AZTECAC 3.61 2.59 3.18 1.72 n.a. n.a. 0.66 1.74 2,487 2,163
VESTA 7.39 4.44 4.49 1.72 10.75 14.62 0.66 1.74 26,414 698
VITROA 3.85 3.24 14.69 -4.09 n.a. n.a. 54.32 0.42 11,146 484
VOLAR 3.75 2.73 5.61 13.18 n.a. n.a. 4.00 9.10 42,395 1,166
WALMEXV 0.73 0.13 0.17 28.32 27.73 25.59 9.93 7.10 1,231,727 17,461

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable BMV: Punto de Vista Técnico

IPyC semanal Soporte: 49,000 Resistencia:
El IPC cerré en 51,599 con una variacion de -3.99%. 550001 PC (52,508 908.973) F 55000
54000 o [~ 54000
. 53000 [~53000
Hemos hablado mucho de la fortaleza del indice en los 52000 52000
Gltimos meses pero todo eso puede ser nulificado si el ajuste o Eooe
en los mercados internacionales se alarga. El soporte a esta o004 F és00o
en 51,000 unidades. Romperlo serd una sefal clara de 47000 [ 47000
debilidad El “stop” definitivo estd con el minimo de final de P ‘ Pl
Noviembre en 49,064. Penetrarlo implicard que la ola de alza 44000 VW — 44000
A Awvi H 43000 — [~ 43000
esta cc_)mpleta con el maximo reciente (54,220) y que la 12000 ] E 42000
correccién apenas comenzo. 41000 ] 41000
40000 - - [~40000
39000 4 39000
38000 1 38000

Februar |April IMay [June July |August  |Septembar INovembgr 2022

IPyC: estocastico y RSI

El freno de los mercados internacionales esta provocando el
desarrollo de divergencias negativas de corto plazo. Puede
estar débil por algunos dias mas.
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Resistencia: 2,773
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£ 2700

Se vivi6 un alza en cinco olas de largo plazo desde el minimo -

de 1998 en 216 (puntos / dolar) a 3,682 de 2013. Quince afios
de alza que fueron corregidos con cinco afos de caida hasta
recortar el 69% (1,303). En el primer trimestre de 2021
abandono el canal de baja y alcanzé el 50% de la baja (2,492)
donde consolida desde entonces. La formacion tiene
posibilidades para buscar el siguiente Fibonacci (61.8%) en
2,773 puntos / ddlar.
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Emisora de la semana
Sigue como la mejor gréfica del mercado y resistiendo las
tomas de utilidades del indice. Sera oportunidad para tomar
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Renta Variable

DJI semanal

Se confirm6 que la correccion es de mediano plazo al haber
penetrado el promedio moévil de 200 dias (34,960) esta
semana. La sobre venta es fuerte y debe tener una reaccion
al alza en los préximos dias. Requiere volver sobre el
mencionado promedio con volumen alto para tener
posibilidades de estar formando un piso sélido que marque el
final de la caida. El soporte cercano son los 34,000.

DJI: estocastico 20d y fuerza relativa 14d

Estuvimos correctos al sefalar que los osciladores débiles
anticipan debilidad en precios. El alza de principio de afno
desarrollo divergencias negativas que se ha reflejado en los
precios. Ahora se espera un rebote para sacar del extremo
inferior los estocasticos.

S&P 500 semanal

NYSE: Punto de Vista Técnico
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Soporte: Resistencia: 4,600

Comentamos que era elevado el riesgo de alargar la baja un
poco mas si rompia el minimo de la semana anterior en
4,582. Ahora se acerca a un soporte clave en 4,430
(promedio movil de 200 dias). Penetrarlo abrird la posibilidad
de buscar el 38.2%del alza en 4,213. Necesita volver sobre
4,600 para poder considerar un cambio de tendencia.

NASDAQ (COMPX)
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Soporte: 13,400 Resistencia: 15,000

Habiamos sefialado que al romper el promedio de 200 dias
aceleraria la baja y tendria un objetivo en la zona 14,000 —
14,100 con el Fibonacci 38.2%. Ahora debe venir una
reaccién alcista. Si es con volumen alto de operacion estara
en condicién de formar una base que sirva de fondo por
algunas semanas. De lo contrario servira solamente de respiro
para alargar la caida hacia 13,400.
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Renta Variable

Emisora

ARA

PINFRA

GRUMA

LALA

LIVEPOL

VOLAR

OMA

VESTA

GRUMA

HOMEX

WALMEX

WALMEX

VASCONI

PINFRA

ORBIA

GCARSO

OMA

ORBIA

GPH

SORIANA

AC

OMA

CMOCTEZ

LAB

BSMX

KIMBER

GMEXICO

GFNORTE

GMXT

LALA

WALMEX

WALMEX

16

Fecha de
pago

Pendiente

Pendiente

08-abr-22

23-feb-22

28-ene-22

25-ene-22

19-ene-22

14-ene-22

07-ene-22

29-dic-21

28-dic-21

28-dic-21

27-dic-21

27-dic-21

24-dic-21

20-dic-21

20-dic-21

15-dic-21

15-dic-21

15-dic-21

15-dic-21

14-dic-21

13-dic-21

10-dic-21

03-dic-21

02-dic-21

01-dic-21

30-nov-21

26-nov-21

24-nov-21

24-nov-21

24-nov-21

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos
Razoén

Hasta $200,000,000 entre el nimero de acciones en circulacion y con derecho a recibir
dividendo

$7.297563 por accion
$1.30 por accion
$0.1538 por accion
$0.75 por accion
1 accién de la serie nueva 'A' cupédn 0 por 1 accion de la serie anterior 'A' cupén 0
$11.2019 por accion
US$0.02013 por accién

$1.30 por accion

1 accién de la serie nueva "' cupén 0 por 1 accién de la serie anterior ' cup6n 0
$0.37 por accion (extraordinario)
$0.45 por accion (ordinario)
$0.15 por accion
$2.427494 por accion
1 accién de la serie nueva ™' cupén 63 por 1 accién de la serie anterior "*' cupén 0

$0.48 por accion
1 accién de la serie nueva 'B' cupdn 4 por 1 accion de la serie anterior 'B' cupén 0
$0.522305 por accion
$3.52 por accién
$0.5556 por accion
$1.10 por accién
$5.1267 por accion
$2 por accion

$0.3817 por accion

1 accion de la serie nueva 'F' cupén 0 por 1 accién de la serie anterior 'F' cupén 0, 1 accién de la
serie nueva 'B' cupén 0 por 1 accién de la serie anterior 'B' cupén 0

$0.43 por accién
$1.75 por accioén
$2.6451 por accion
$0.50 por accién
$0.1538 por accion
$0.36 por accion (extraordinario)
$0.45 por accion (ordinario)

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.



Renta Variable

Emisora
AGUA
DINE
KUO
GENTERA
GNP
PE&OLES
AMX
ALPEK
AMX
BSMX
FEMSA
KOF
SITES
BIMBO
LIVEPOL
VINTE
SPORT
IDEAL
Q
VESTA
LALA
HERDEZ
GRUMA
AUTLAN
KIMBER
ASUR
GCARSO
PASA
GAP
BAFAR
FRES

ORBIA

M

Fecha de Derecho decretado
pago
23-nov-21 Reembolso
23-nov-21 Dividendo en efectivo
23-nov-21 Dividendo en efectivo
18-nov-21 Canje
16-nov-21 Dividendo en efectivo
16-nov-21 Dividendo en efectivo
12-nov-21 Canje
10-nov-21 Dividendo en efectivo
08-nov-21 Dividendo en efectivo
05-nov-21 Dividendo en efectivo
05-nov-21 Dividendo en efectivo
03-nov-21 Dividendo en efectivo
29-oct-21 Dividendo en efectivo
29-oct-21 Canje
29-oct-21 Dividendo en efectivo
28-oct-21 Dividendo en efectivo
26-oct-21 Suscripcién con acciones de la misma serie
19-oct-21 Dividendo en efectivo
19-oct-21 Canje
15-oct-21 Dividendo en efectivo
13-oct-21 Dividendo en efectivo
13-oct-21 Dividendo en efectivo
08-oct-21 Dividendo en efectivo
07-oct-21 Dividendo en efectivo
07-oct-21 Dividendo en efectivo
01-oct-21 Dividendo en efectivo
30-sep-21 Canje
28-sep-21 Canje
28-sep-21 Reembolso
17-sep-21 Distribucién de acciones
15-sep-21 Dividendo en efectivo
15-sep-21 Dividendo en efectivo

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Aviso de Derechos

Razon
$1.69 por accién
$0.16 por accion

$0.90 por accién

" %1

1 accién de la serie nueva ™' cup6n 13 por 1 accién de la serie anterior *' cup6n 0
$5.56 por accién
US$0.1258 por accion
1 accion de la serie nueva 'A' cupdn 55 por 1 accion de la serie anterior ‘A’ cupén 54 ; 1 accion de la
serie nueva 'AA’ cupén 55 por 1 accién de la serie anterior 'AA' cupén 54 ; 1 accién de la serie nueva
‘L' cupén 55 por 1 accién de la serie anterior 'L’ cupén 54
US$0.0265 por accion
$0.20 por accién
$0.27513 por accion
Serie ‘UB' a 0.9583 MXN; serie 'UBD' a 1.15 MXN
$2.52 por accién
$0.45 por accién
1 accién de la serie nueva 'A' cupén 1 por 1 accion de la serie anterior ‘A’ cupén 0

$0.75 por accién

$0.463 por accién

0.203891455597780 acciones de la serie nueva 'S' cupén 0 por 1 accion de la serie anterior 'S' cupén
0 a 6.50 MXN del 8 al 22 de octubre ; 109,007,451 titulos producto por 90,545,913 titulos tenencia

$1.25 por accién
1 accién de la serie nueva ™' cupén 2 por 1 accion de la serie anterior ™' cupén 0
US$0.02013 por accién
$0.1538 por accién
$0.60 por accién
$1.30 por accién
$0.45381 por accion
$0.43 por accién
$8.21 por accién
1 accién de la serie nueva 'A1' cupén 43 por 1 accién de la serie anterior ‘A1’ cup6n 0
1 accién de la serie nueva 'B' cupdn 0 por 1 accion de la serie anterior 'B' cupén 0

$7.80 por accién

0.0223888185905 acciones de la serie nueva '17' de la emisora FNOVA cupén 0 por 1
accion de la serie anterior 'B' de la emisora BAFAR cupén 18

US$0.0990 por accion

$0.4967925 por accion



Monitor de Mercados Financieros

ABs y Volatilidad Cierre: 5.6% Volat: 1.0% Tipo Cambio y Volatilidad Cierre: 20.4500 Volat: 8.8%
2.5% 24 20%
18%
8.4%
A . 23 16%
5 2.0%
7.5% - \ 14%
6.6% 1.5% i A 12%
21 A ‘4,\’ 10%
5.7% 1 % 8:4,
4.8% i;
59 19 °
3.9% 0.5% 29,
3.0% 0.0% e
OO O 0O 0O OO 9O - Y- T~ r- - T T - - - - LS I oV A N I N I o A o A N N L o N A N AN N N o N o N A N A N o oY}
{9 I o A o B o e N I N AN N N O I o I N AN N O N o A o N oV oY | ' ! 'L 'L 'L ' 'L ' 'L ' L . 'L ' 'L . ' '
£ = 0% 5068 55 >c=ag >0 0 S258885 2885852058 z8¢g?
3 23823s 528323382355 = § ©c©° g« E® g = » © c° 3

i

IPC y Volatilidad Cierre: 51,599.37 Volat: 14.6%

DJl y Volatilidad Cierre: 34,265.37 12.6%
60,000 35% 39,000 35%
36,000 o
55,000 30% 30%
33,000 25%
50,000 25% 30,000 ) /I' 20
4 o
45,000 M 20% 27,000 ﬂ“‘ﬂ W/
f 24,000 15%
40,000 | | 15% ’ 10%
V5 21,000 °
35,000 10% 18,000 5%
30,000 5% 15,000 0%
0O 0O 00O 0O T Trr*rrrm—T*+rT™rTr ™+ — 0O 0O 000 O - *rrrr-*r-T©rr*™®™mm—1 ™
A Qg Qg q Qg qoq AN Qg oo Qo
S3§828£8588528§88¢ S2§838¢LE885395¢859
Correlacion entre IPC y DJI Correl: 38.6% Correlacion entre Tipo Cambio y ABs Correl: -45.2%
90% 40%
80% 30%
70% 20%
60% 10%
0,
50% 0%
20 -10%
° -20%
10,
30% -30%
20% -40%
10% -50%
0% -60%
O O O ©9 9 © r r m - Y Y Y ™ ™ ™ O O ©9 O 9 9 r m - - ™ - ™ ™ ™ ™
A Qg g g g g goqg gl A Qg g g g g
S3§838£8888523§8¢%59 S3§58:88E858538§%8¢%¢
Correlacion entre IPC y Tipo Cambio Correlacion entre IPC y Abs Correl: -19.2%
20% 40%
10% 30%
20%
00/0 10(%)
-10% 0%
-10%
-209
0% -20%
-30% -30%
-40% -40%
. -50%
-50% -60%
-60% -70%
0O 0O O 9 9 9 r m X -~ ™ *"- ™ ™ ™ ™ ™— O 0O O 9 9 9 r m - r X~ -~ - ™ ™ ™—
R T L A A B R B S B S A Qg Qe Qg g gl ol gl
S3§8:8882§F535§8¢25% S3§8:SEEEFs3888¢%
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Monitor de Mercados

S&P 500 (EUA) Cierre: 4,397.94  Volat: NASDAQ (EUA) Cierre: 13,768.92  Volat: 23.2%
5,400 83% 18,000 80%
4,900 73% 16,000 70%
4,400 63% 14,000 60%

9 50%
3,900 53% 12,000
43% 10,000 0%
3,400 M 33% ’ /4 30%
25900 | 23% 8,000 | L%/ v 20%
2,400 13% 6,000 10%
1,900 3% 4,000 0%
P28 R RRSsaaSA N 2222228898y nqaqaq
5 §354845899845588¢ $EF38$84538885358%3
S&P500 Volatilidad NASDAQ Volatiidad
BOVESPA (Sao Paulo) Cierre: 108,996.13 Volat: 16.6% MERVAL (Buenos Aires) Cierre: 83,622.48 Volat: 25.4%
140,000 125% 110,000 150%

130,000 100,000
: " : 130%
120,000 105% 90,000
110,000 859% 80,000 110%
100,000 70,000 90%
90,000 65% 60,000
80,000 50,000 70%

70,000 v 45% 40,000 "\ W 50%
NP
60,000 30,000

25% o
50,000 20,000 80%
40,000 5% 10,000 10%

O OO OO OO OO OO O OO 0O O r~ ™ ©r * ™ ™ O OO OO O O 0O OO0 OO r~ ™ r *r — ™

T oo el g ab el qiabalqal A o o e Al el al b qrabalqrqql

P5S58885352235588 SR EEER R R R RN T
BOVESPA Volatilidad MERVAL Volatilidad

FTSE-100 (Londres) Cierre: 7,494.13 Volat: 11.1% DAX (Frankfurt) Cierre: 15,603.88 Volat: 14.3%
8,000 70% 17,000 80%
7,500 60% 16,000 70%

15,000
7,000 o ' %
50% 14,000 60%
6,500 40% 13,000 o0%
6,000 2000 12,000 40%
5,500 ° 11,000 30%
5,000 20% 10,000 200%
10% 9,000
4,500 8,000 10%
4,000 0% 7,000 0%
PR R R R Y 2222228888885 8555 §
O = C 0 Hh 0o 5 c o >0 5 >3 Q > — - 5 3 3 e = 5 y S 5 N
5£288°283325E¢F79¢8 §E5885848588858828¢8§
FTSE100 Volatilidad DAX Volatiidad
NIKKEI-225 (Tokio) : 27,522.26 Volat: 21.7% indice Rend. 7d Rend. 30d Rend. Aho
36,000 105% S&P 500 -5.68% -6.36% -7.73%
95% NASDAQ -7.55% -11.29% -11.99%
31,000 85% BOVESPA 3.32% 7.25% 6.09%
75% MERVAL -2.64% -2.02% -1.45%
26,000 65% FTSE100 -1.55% 3.57% 1.67%
55% DAX -2.35% 0.17% -2.07%
21,000 p/ 45% NIKK225 1.62% 3.23% 3.21%
16000 2:; IPC 4.70% 0.31% 2.94%
‘ 150 DJI -4.58% -4.16% -5.70%
11,000 5% CAC40 1.64% 0.35% 1.48%
?_’I ?_’I 92 9_‘: 9_’ 9_" 8, 8 8 8 8 Saaaay g HANGSENG 2.36% 8.24% 8.15%
o 5 £838¢ E 363289 é >3 83z¢ TSE300 -3.65% -0.11% -2.28%
° s E. ©®CSOEE Toco0 IBEX 1.87% 2.89% -0.53%

Cifras al 21 de enero de 2022. indices en USD.
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Monitor de Divisas

Euro (€) Cierre: 0.88 Volat: 5.9% Yen Japonés (¥) Cierre: 113.62 Volat: 4.4%
0.95 16% 120 21%
0.93 . 14% 19%
0.91 N
0.89 ‘ 12% 110 17%
15%
0.87 o \
10% 13%
0.85 °
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EURO Volatilidad YEN Volatilidad
Libra Esterlina (£) Cierre: 0.74 Volat: 5.3% Real Brasilefio Cierre: 5.46
0.95 7.0 35%
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6.0 30%
0.85 200/, 5.5 VW 25%
0.80 h 5.0 ‘
o 20%
17% 45
0.75 40 ,
. ‘.."ﬂv 15%
0.70 12% 35
0.65 3.0 10%
7% 25
5%
0.60 20 o
0.55 2% 1.5 0%
0 OO O O O O O O O O 0O O @~ ™ ™ ™ ™ W O O O O O O O O O O O O ~ - - - - ™ ™
T T T o T e e alqr ol ol o T T o o aaal ab e ol b qal gl
88855858255 8859885% t8858385¢FF8282588288s
LIBRA Volatilidad REAL Volatilidad
Délar Canadiense Cierre: 1.26 Volat: 7.0% Peso Mexicano Cierre: 20.45 Volat: 7.7%
15 16% 45%
1.5 14% 25 40%
1.4 'ﬂ'\ 12% ﬂ‘ 35%
10,
1.4 ) 10% 23 30%
1.3 8% 25%
: e Y ° 21 20%
1.3 M 6% 15%
1.2 4% 19 W«u ’ 10%
1.2 2% 5%
1.1 0% 17 0%
0 OO O O OO O O O 0O OO O @~ r- ™ & ™ ™ 0 OO O O O O O O O O O 0O O r~r T - - - ™ ™
T W T T A e e ab el ar g qa oo T T T T b ah el Qb el g an el qar ol o
8525388 F288885¢8¢8¢% $§85588884852§53¢8¢882885%
DOLAR CAN Volatilidad PESO MEX Volatilidad
Peso Argentino Cierre: Volat: 1.5% Moneda Ultimo 7d 30d Acumulado
1227 70% Euro 0.88 -0.60% 0.11% -0.31%
102.7 60% Yen 113.62 0.54% 0.43% 1.25%
50% .
82.7 Libra 0.74 -0.91% 1.46% 0.18%
40%
62.7 " 30% Real 5.46 137%  3.56% 2.03%
427 dna X
e 20% Délar Can 1.26 021%  2.06% 0.54%
227 10%
Peso Mex 20.45 -0.74% 1.51% 0.22%
2.7 0%
P22 220222985538588Y Peso Arg 104.34 -0.48% -1.98% -1.59%
§853588 5388883523
PESO ARG Votiidad Cifras al 21 de enero de 2022. Cotizaciones con respecto al USD.
20
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.) Cierre: 1,831.048 Volat: 10.4% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 24.230 Volat: 18.9%
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2,100 2 o
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~ 25
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1,100 -5% 11 5%
o o o O 0090 9o 9o o o - N
S§SS§SS8I8Fa355855858878 S§SS§§§§FF355555588 8
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]
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Cobre (USD / libra) Cierre: 4.544 Volat.: 22.0% Zinc (USD / libra) 1. Volat: 24.7%
55 50% 45%
50 45% 1.7 | 40%
45 w 40% 1.5 N 35%

Y™ | 35% 1.3 30%

4.0 30% 059,

35 25% 110 VI °

20% ’ 20%

3.0 W 0.9 15%

\ 15% e

25 | 10% 0.7 10%
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TEFIITS GGG B B R R B I

Cobre Volatilidad Zinc Volatilidad

Plomo (US$ / libra) Cierre: 1.068 Volat: 26.2% WTI (US$ / barril) Cierre: 85.210 27.1%
1.2 40% 110 210%
11
1.0 35% 90

0.9 w 20°% 70 160%
o 50
08 ™ \’\\

0.7 25% 30 110%
0.6 10
0.5 20%
0'4 -10 60%
03 15% -30
0.2 10% 50 10%
eSS S8 SGARA& SSS§FIIIFTaa553885 884y
T T N ¢ 5 = =064 3686 x5 = >=064a 38
§88g2358e35§8g8¢8g258¢5% sE8g2pgessgREgAgges
Plomo Volatilidad WTI Volatilidad
Acero (Indice) Cierre: 527.134 Volat: 17.3% Metal Ultimo 7d 30d Acumulado
550 30% Oro 1831.05 0.83% 1.54% 0.10%

500

/VH MM | 25% Plata 24.23 5.68% 6.37% 4.13%
450

I o
400 20% Cobre 454 0.46% 4.80% 3.03%
350

\ Wl e 15% Plomo 1.07 -0.80% 1.73% 117%
300 W
250 10% Zinc 1.67 263%  6.29% 2.68%
200 | 5% . . .
8, 8 8 8 g g g g 8 ERNIR IR ER P i ~R iy WTI 85.21 1.60% 16.85% 13.04%
6 5 5 »=% 643065 sc=50as0
sESETREEOEERITRYLE Acero 52713 284%  6.13% 5.19%
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Renta Variable

Termometros

-40%

Rendimiento 7 dias

-30% -20% -10% 0%

10%

.3%

11.2%

A%
4.7%

20%

ALPEKA
LIVEPOLC
GFINBURO
GENTERA
AUTLANB
PE&OLES
ORBIA

Q

VITROA
MEGA
ALFAA

R

IENOVA
ELEMENT
MFRISCO
GPH1
GSANBORB
IDEAL
SIMECB
KUOB
GMXT
GNP
FEMSAUBD
NEMAK
BSMXB
CHDRAUI
GPROFUT
VESTA
SITESB
WALMEX*
GRUMAB
HOMEX
BBAJIO
SPORTS
AC

GAPB
KIMBERA
LACOMERUBC
GMEXICOB
ICHB

GCC
AXTELCPO
KOFUBL
ARA
PINFRA
ELEKTRA
IPYC

IRT

LAB
SORIANAB
BOLSA
BIMBOA
CULTIBAB
AMXL
GCARSOA1
TLEVISAC
URBI
CUERVO
ALSEA
GFNORTEO
ASURB
VOLAR
LALA
OMAB
AZTECAC
CEMEXCPO
AEROMEX
GFAMSAA

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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Rendimiento 30 dias
-50%

0% 50%

-53.5%

77.3%

100%

GFAMSAA
GFINBURO
LIVEPOLC
ICHB
ALPEKA
SITESB

R
GENTERA
ALSEA
FEMSAUBD
SIMECB

Q

BSMXB
BBAJIO
AUTLANB
HOMEX
GFNORTEO
GMXT
VITROA
GMEXICOB
TLEVISAC
CHDRAUI
GAPB
PINFRA
AXTELCPO
MFRISCO
CULTIBAB
MEGA
BIMBOA
VOLAR
IENOVA
ELEMENT
GPH1
IDEAL
AZTECAC
ALFAA
KUOB
ASURB
PE&OLES
IRT

GNP

IPYC

GCC
OMAB
CUERVO
GCARSOAT1
ARA
KOFUBL
ORBIA
GRUMAB
SORIANAB
ELEKTRA
GPROFUT
KIMBERA
VESTA
NEMAK
GSANBORB
AC
BOLSA
LALA
SPORTS
AMXL
WALMEX*
LACOMERUBC
LAB

URBI
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Renta Variable

Termometros

Rendimiento en el Aio

-60% -40% -20% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
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78.8% |
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CULTIBAB
AXTELCPO
AEROMEX

23



Fondos de Inversion de Deuda Anexos
VALMX10: CORTO PLAZO
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Liquidez: MD

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX10 5.38% 5.33% 5.33% 3.711%
FondeoB 3.11% 3.10% 3.10% 2.22%
Diferencia 2.27% 2.23% 2.23% 1.48%
Duracién

Actual Anter!or Variacién

20-ene 31-dic
Activos netos 899,495,913 1,020,811,619 - 121,315,706

VALMX 14 Corto Plazo Gubernamental
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/2CP Cartera
Estrategia: Pasiva Liquidez: MD

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX14 5.51% 5.48% 5.48% 3.80%
Fondo Benchmark
Duracion 212 44
= BONDESD
Actual Amerior Variacién = BONDESD
20-ene 31-dic
Activos netos 1,149,070,984 1,142,339,368 6,731,616 = BONDESD
BONDESF
O,
15.90% MBONG

26.47%

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histdricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Informacion [INTERNA]. VALMEX



Fondos de Inversion de Deuda Anexos

VALMX15 Largo Plazo Gubernamental s Cartera
Horizonte: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP 5 55.43%
Estrategia: Activa Liquidez: 48H 55% 51:66%
50%
Rendimientos Anualizados 5%
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX15 15.45% 0.01% 0.01% -3.25% 40%
PiPG-Fix5A 14.74% -3.14% -3.14% -4.90% 35%
Diferencia 0.71% 3.15% 3.15% 1.65% 30% 28.45%
Fondo Benchmark 25%
Duracion 0 0 20% 16.12%
Actual Anterior Variacion
20-ene 31-dic
Activos netos 94,911,946 95,141,676 - 229,730
< ‘ < ‘ < ‘ o
N N o £
) Qo [
< H 2
2 o ]
VALMX 16  Discrecional Cartera GMXT19-2
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/3CP 1.4%
Estrategia: Activa Liquidez: 48H BACHOCO17 KO1F'§°1/°-2L
ACBE17-2
Rendimientos Anualizados Serie B1FI 2.0%
semanal 44 acumulado 12 meses
VALMX16 5.58% 5.55% 5.55% 3.86%
Reporto
Actual Anterior 31.3%
Duracion 0 355
Actual
20-ene 1.4%
Activos netos 3,662,740,776 3,599,229,291 63,511,485 BIDINV1-21G
1.7%
CABEI44215
BONDESF241 1.6%
128 BONDESD220
12.9%
1.4%
BONOS22060
o BONDESF241 BONDESD221
1.2% 003 BONDESD240 013
1.0% 40:* 5.7%
BONDESF231 5.7%
005 BONDESD250 BONDESD240
8.3% 220 822
0.9% 0.0%
VALMX 17 Mediano Plazo Gubernamental en UDI's Cartera
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/4CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX17 16.09% -10.00% -10.00% 5.25%
PiPG-Real3A 16.61% -19.28% -19.28% 3.64%
o,
Diferencia -0.53% 9.28% 9.28% 1.61% 39.36%
Fondo Benchmark
Duracién 0 0

17.38%

Actual Anterior Variacion

20-ene 31-dic 30.74%

Activos netos 862,385,304 874,347,732 - 11,962,428

= UDI JUN-22 = UDI NOV-23

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad). = UDI DIC-25 Reporto

Los rendimientos Presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Informacion [INTERNA]. VALMEX




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VALMX 30 Mediano Plazo. Indizado o Cobertura
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Cartera

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX30 47.62% 2.82% 2.82% 4.38%
Duracién 0 |
Beta 0.996657
Actual Anter Variacion
20-ene 31
Activos netos (pesos) 698,170,667 689,407,238 8,763,429

m Chequeras

Fondos VEPORMAS

Rendimientos Efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
BX+0 5.72% 5.37% 5.37% No Disponible
BX+1 7.60% 0.24% 0.24% No Disponible
Actual Anterior Variacion
20-ene 31-dic Semanal
Activos netos BX+0 3,288,137,394 3,390,129,871 - 101,992,477
Activos netos BX+1 434,830,254 440,127,973 - 5,297,719

B CERTIFECADO BURSATIL

B M CERTIFICADO BURSATIL
B UDIBOND IMESERGES

i B MBONOS

B LDBONDESD W UDIBONGS

B CHEQUERS ELHELERA

= REPORTO WREPORTD

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion de Renta Variab

VALMX 34 Discrecional Instrumentos Denominados en Délares

Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/2CP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H
Cartera
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX34 47.0% 2.47% 2.47% 3.71%

Duracion 0
29.00%
Actual Anterior Yy
20-ene 31-dic Ve
Activos netos 917,874,656 919,070,595 - 1,195,939

44.62%

B TBIL698 W TBIL806
44
VALMXRP Discrecional Renta programada fija denominada en UDIs
Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses Cartera

VALMXRP 18.0% -12.83% -12.83% 2.18%

Duracion 0
Actual Anterior Variacion
20-ene 31-dic

Activos netos 15,900,237 16,028,424 - 128,187

41.90%

. uDIS )
® UDI jun-22 H UDI dic-25

m UDI nov-28 W Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMX20: Especializada en Acciones Indizadas al IRT

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX20 -2.65% -1.67% -1.67% 17.53%
ene-22 dic-21 nov-21 oct:
Activos 297,960,122 286,659,328 270,100,180 ____ 251,636,865
A Mes a Mes 3.94% 6.13% 7.34%
15.9% Oy <

3.6%3,99
3-2%3.0%2.9% 3 4942 49%

x x w < o x m <% o z <« g9 o
S WU E ¢ 0 W< o < @ o2 x 2 F
< = £ = £ = 4 5 6 3z @ £ 5§ 3
J O w § W i = < X @
sg*z° & % 4 =
o o . ——VALMX20 ——IRT

VALMXVL: Fondo de Inversion Especializado en acciones

Horizote: Largo Plazo 5.00%
4.50%
4.00%
Rendimientos efectivos 3.50%
semanal mes acumulado 3.00%
VALMXVL -1.52% 2.80% 2.80% 2.50%
2.00%
1.50%
ene-22 dic-21 nov-21 oct-21 1.00%
Activos 3,994,556,083 3,891,591,045 3,843,627,614 3,892,803,778 0.50%
A Mes a Mes 2.65% 1.25% -1.26% 0.00%
S o @ @ @ @ ) @ @ @ @ @ ) o @ @
8 5 ¢ € & g g2 ¢ ¢ g2 ¢ g 2 g g2 2
X v ") (") [ (7] o ) ) (7] (7] (7 [ 7 [+ ")
S H o T v © K O - A& 6+ N D B oS
t=] o o S o - - - -~ - - - - I
80.3%
Emergente
o Cartera

3.0% 2.6% 2.6%

3.0% 2.8% 2.7% 2.7% 0.2% 0.1%

@
£
o

Reporto

Chequera USD

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VLMXTEC Especializado en Acciones Internacionales

Liquidez: 48H

VLMXTEC

VLMXTEC A ve JPMUSCT y RIEWTTR (MXN) (2022)

Rendimientos Efectivos 103

semanal mes acumulado 12 meses d
VLMXTEC -4.57% -14.53% -14.53% -4.69%
Actual Anterior Variacion
Activos netos 4,776,184,017 5,364,106,616 - 587,922,599
N
57.7%

—UMKXTECA e 1EWTT (MXN)

1901
o)

51% 4.8% 4.4% 35% 34% 32% 3.0% 2.9% 2.8% 2.8%

[=] [0 = x 2] o s << zZ ] o
s 3 § & ¢ ¢ & 35 § § £ ¢
=4 8 < % & 8 = 2 [e] ﬁ%
44
Fondos VEPORMAS
Liquidez: 48H
Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
BX+2 -0.23% -0.63% No Disponible No Disponible
BX+3 -1.19% -2.23% No Disponible No Disponible
Actual Anterior (T-5) Maracien
Semanal
Activos netos BX+2 38,984,372 39,037,269 - 52,897
Activos netos BX+3 40,453,683 37,776,825 2,676,858
0.3% __BX*2 70,
25.0%
| | | | | | | |

Reporto Chequera USD Chequera MXN Deuda Nom Deuda Real ETF Money Mkt ETF Mexico ETF Global ETF Tech ETF Finan

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VLMXHC: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

VALMXHC vs IXJ y ACMHCII (MXN) (2022)
102

Desempefio Efectivo
100 Semanal Mensual QTD YTD
VALMXHC A -1.00% -8.38% -8.38% -8.38%
96 ACMHCII (MXN)* -1.01% -851% -851% -8.51%
IXJ* (MXN)y™ -1.31% -6.93% -6.93% -6.93%
26 = AR ACMHCII 0.01 012 012 0.12
AR IXJ 031 -1.46 -146 146
94
92
—!/ALMXHCA —15 0 (WXE) G (MXN)
90 : : - : . : : - : 1
§ £ 8 3 B ® B8 = 8 8 = 2 8
32.4%

8.1%

o
5.3% 4.6% 4.5% 4.1% 3.8% 3.6% 3.4% 3.0% 2.7% 2.6%

I (0] Jas] =z = w s = [} o z 0] = 173 o
z o o (0] = w E = It [0} i g 5
= ¢ g z £ = 2z & N g ¢ 0 5 8
=4 o
VALMX19: Esnpecializado en Acciones de Mercados Globales
Horizote: Largo Plazo
VALMX19

ientos efectivos

semanal acumulado 12 meses
VALMX19 -2.29% -4.27% 10.13%
ene-22 dic-21 oct-21
Activos netos _11,223,036,469 10,846,199,923 10,964,468,365 10,833,847,911
A Mes a Mes 3.47% -1.08% 1.21%
83.8%
10.0% 5.29

VALMX28 VALMXVL VALMXES Chequera USD  Reporto

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histéricos I no existe iaranlia aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMXES: Fondo Espanol de Capitales

Horizote: Largo Plazo

2.50%
2.00%
Rendimientos efectivos 1.50%
semanal mes acumulado 12 meses 1.00%
VALMXES -1.30% 0.11% 0.11% 5.45% i
0.50%
0.00%
ene-22 dic-21 nov-21 oct-21
Activos netos __652,201,561 656,009,369 __ 638,285,342 __ 663,945,139 -0.50%
A Mes a Mes -0.58% 2.78% -3.86%
“1,00% ====sssmemeeemem e een e eeee e eencaeeeeeeeecee e
g Y ¥ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¥ & ¢ ¢ & I O
3 % 5§ 56 3 5 © & © & © © & © & ©
7.3% Sgggg‘géo‘v'—&b&r\‘sfoég
. == F 2T F 22
6-8%p.6%6.5% 6.5%

6.2%

5.0%
4-8%) 59%4 5%

4.0%4.0%
"3.7%3.5%3.5%3.5%3 4%
3.0%3.0%3.0%,

8%j 5%

4_
w o o = < X o <4 < oo v X I W - ax 9 o
gLigpr8E3338822¢83880a¢805 8 £
1
© 3 656 6 © Q T o ) < = I3} w o é‘

Chequera EUR

VLMXESG: Fondo de Inversion especializado en acciones alobales sustentables
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXESG -2.28% -6.96% -6.96% nd
ene-22 dic-21 nov-21 oct-21
Activos netos _1,398,752,975 1,501,101,027 1,478,272,179 1,439,809,688
A Mes a Mes -6.82% 1.54% 2.67%

MN.7%

4.6%4.4% 4.4% 4.1% 3.9% 3.9% 3.8% 3.7% 3.1% 2.8% 2.8% 2.8% 2.7% 2.7% 2.7%

NVO
1299

IBE
Otros

<
s 2
=

MSFT
Svy1
DHR
TSM
EBAY
ECL
ROP
APTV
ADBE
Reporto

20-ene.

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son hist6ricos I no existe iaranlia aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMX28: Discrecional

Horizonte : Largo Plazo
Liquigez: MU

Rendimientos efectivos

Semanal mes acumulado 12 meses
VALMX28 -2.48% -5.42% -5.42% 9.59%
ene-22 dic-21 nov-21 oct-21
Activos netos  24,780,527,503 25,301,617,778 25,657,186,029 25,256,603,962
A Mes a Mes -2.06% -1.39% 1.59%

34.0%

12.8%

6.2% 5,69
" 4.5% 4.3% 4.1% 4.0%B.7% 3.7%

o
3.5% 2.9% 2.4% 2.4% 2,29

o J =4 > = L O O I T o
8 g ¢ 2 €38 3223 F8 8
x = o > s x
= 2 2
> > > >
VLMXETF: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo
Rendimientos efectivos
Semanal mes acumulado 12 meses
VLMXETF 0.19% 5.33% 0.38% n/a
ene-22 dic-21 nov-21 oct-21
Activos netos __452,884,349 455,881,815 467,860,477 466,008,601
A Mes a Mes -0.66% -2.56% 0.40%
100% Cartera
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%

IB1TMXX

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Otros

2.00%

0.00%

-2.00%

-4.00%

-6.00%

Chequera USD

VALMX28

30-dic.

2.34%

Reporto

Cartera

3.52% _1.95%

65.14%

mE.U.A. =Europa mChina = Global mirlanda

Cartera

94.87%

uIBTMXX

Los rendimientos Fresemados son histéricos I no existe iarantia aliuna de iue en el futuro Ienian el mismo comiorlamiemo.
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FONDO DINAMICO Anexos

RENDIMIENTOS

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXA -2.62% -5.25% -5.25% 2.50%
ene-22 dic-21 nov-21 oct-21

VALMXA 427,587,435

447,651,973 434,209,171 432,049,322

RENDIMIENTOS ACUMULADOS

VALMXA

%) ) ) ) @ @ ) ) )
5 c c c c c c c c
@ @ @ [ @ [ o o
b= ) < ) © ~ =) - I
IS S S S S) - - -
Cartera Actual
11.15%II

20.66%

19.37%

1.85%
‘/

46.97%

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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PROVIVA: Fondo de Inversion de Renta Variable exos

RENDIMIENTOS Activos netos

semanal

mes acumulado 12 meses * ene-22 dic-21 nov-21 oct-21

VLMXJUB -1.19% -2.23% -2.23% -2.73% 1,019,444,060 1,094,778,134 1,105,576,599  1,097,986,064
VLMXP24 -0.22% -1.45% -1.45% 2.05% 568,911,979 638,377,204 632,954,711 627,650,707
VLMXP31 -0.39% -1.58% -1.58% 3.63% 728,795,353 756,407,279 744,972,532 744,590,592
VLMXP38 -0.72% -1.82% -1.82% 6.10% 706,803,677 740,513,160 709,561,419 697,805,008
VLMXP45 -1.07% -2.08% -2.08%. 8.68% 866,031,487 899,000,477 848,250,550 836,757,626
VLMXP52 -1.38% -2.31%. -2.31% 11.08% 304,713,070 329,503,946 314,037,123 311,820,200
VLMXP59 -2.39% -3.31% -3.31%. n/a

RENDIMIENTOS ACUMULADOS FONDOS PROVIVA
VLMXJUB, VLMXP24, VLMXP31, VLMXP38, VLMXP45, VLMXP52 y VLMXP59 (2022)

101 = -

100 =

99 -

98 -

O e e e e ——
@ —— —_——— — —_————
/| MXJUBA /| I XP24A /| MXP31A /| MXP38A
- —/] MXP45A /] MXP52A VLMXP59A
i = AE = =5 25 = - = = - = = =5 s L
x = 2 e 2 L= L2 e £ = o 2 Q < o e
o -— o g w g P~ (=] -— o (221 <t r~ o (a2 o
[} o o o (=] = - - - - -~ - - o~
CARTERAS
COMPOSICION CARTERA
VLMXJUB VLMXP24 VLMXP31 VLMXP38 VLMXP45 VLMXP52
BONOS 2358% 21.09% 17.17% 12.74% 8.42% 5.54%
TASA NOMINAL ~_REPORTO 0.87% 1.33% 1.05% 1:03% 1:25% 1.12%
TASA REAL 586G T A050%, T 37.00% 50.35% 5304% 16.55% 10.56%
RENTA VARIABLE 3555% 40.49% 51.42% 63.19% 74.14% 82.77%

NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA ctos que entraron en vigor
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresemados son histéricos I no existe iarantia aliuna de iue en el futuro Ienian el mismo comionamiemo.

son las de los nuevos
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Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)
INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboracién y contenido del presente reporte de andlisis son:

Nombre Puesto Teléfonos

Victor Ceja Cruz Analisis Econémico 52-79-14-55
Alejandro Fajardo Bonilla Analisis Econémico 52-79-14-52
Andrés Bezanilla Salcedo Analisis Capitales 52-79-14-50
José Luis Bezies Cortés Analisis Capitales 52-79-14-57
Raul Dominguez Gutierrez Andlisis Capitales 52-79-12-21

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250,
México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de analisis:

a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversién asesorados (asesoria y gestion)
cuyas categorias de perfiles de inversion puedan adquirir este tipo de valores; e

C) Inversionistas o clientes con servicios de inversién no asesorados.

M



DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

La informacién contenida en este documento:

No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaracién unilateral de la
voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacién para comprar o
vender valor alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios
gue proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos declaraciéon
alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

Es vigente a la fecha de su emisién, pero esta sujeta a modificaciones y cambios sin previo
aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los cambios y
tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

Es Unicamente con fines informativos y sin ningun tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son historicos y no existe garantia de que en el futuro tengan el
mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que se trate
y/o la informacién publica de la emisora, la cual podré identificarse en las siguientes paginas de la
red electrénica mundial denominada Internet: http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o
http://www.banxico.org.mx, asi como en http://www.valmex.com.mx, tratdndose de fondos de

inversion que la casa de bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dafo o perjuicio que se derive
del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacién por escrito
de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

M

VALMEX [INTERNA]. Todos los derechos reservados.
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