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MEXICO

En México, el mercado de capitales concluyé la primera semana
del 2022 con el IPC con un ligero retroceso respecto a la semana
previa pero manteniéndose por arriba de los 53,000 puntos. Entre
los 35 componentes del indice, 17 concluyeron la primera semana
con ganancias en sus cotizaciones, Alsea (+13.91%) Grupo
Financiero Banorte (+11.25%) y Banco del Bajio (6.63%) lideraron
los avances. A diferencia de sus pares estadounidenses, el
mercado local inici6 el afio registrando volimenes de operacion
relativamente menores a su promedio de 12 meses. Esta semana
los tres grupos aeroportuarios presentaron su reporte de trafico
correspondiente al mes de diciembre. Grupo Aeroportuario del
Sureste (ASUR) fue el Unico de los tres en registrar un
crecimiento respecto a su comparable pre pandemia en el trafico
total de los aeropuertos que administra tanto en México, Colombia
y Puerto Rico. El crecimiento se explica por la tendencia positiva
en la recuperacion de sus tres principales aeropuertos: Cancun,
Rio Negro en Colombia y Puerto Rico. ASUR ya acumula 7 meses
con cifras positivas y es el cuarto mes con los mejores resultados
en el sector. Grupo Aeroportuario del Pacifico (GAP) hilé 2 meses
con un nivel de tréfico en linea con su comparable pre pandemia.
Del lado positivo, los aeropuertos de Tijuana y Los Cabos
contindan impulsado la recuperacion del grupo, mientras que los
dos aeropuertos que administra en Jamaica continlan operando
con una notoria debilidad. Considerando solo a los aeropuertos
que administra en México, el trafico total registro un incremento
del 7.2% respecto a su comparable pre pandemia. Grupo
Aeroportuario del Centro (OMA) se mantiene con niveles
inferiores a su comparable pre pandemia pero continla mostrando
mejorias mes a mes. Durante diciembre el trafico representé el
92.5% del trafico registrado en diciembre del 2019, siendo la
menor diferencia que ha tenido el grupo desde el inicio de la
pandemia. Cabe destacar que este mes el trafico nacional tuvo un
mejor desempefio que el internacional, lo cual es positivo al ser su
principal fuente de ingresos.
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En Estados Unidos, los mercados de capitales concluyeron la
primera semana del 2022 con pérdidas en los tres principales
indices bursatiles. Luego de una pausa por las celebraciones de
fin de afio, los mercados retomaron las actividades con fuerza,
registrando volimenes de operacion cercanos al promedio de 12
meses ante la serie de informaciébn econdémica que estuvo
disponible para los inversionistas. Esta semana se publicaron las
minutas de la Ultima reunion del Comité Federal de Mercado
Abierto, si bien la decision de politica monetaria se dio desde el
15 de diciembre, fue hasta el pasado miércoles que se detall6 la
postura y perspectivas de los miembros. Destac6é el consenso
entre los integrantes de llevar a cabo el primer incremento en la
seria
cifras
algun
momento cercano a la primera alza en tasas. En los mercados, la
postura menos flexible y el darse a conocer la fecha tentativa para
la primera alza resultd6 en una acelerada salida del sector
tecnolégico por parte de los inversionistas debido a su alta
sensibilidad al nivel de tasas. El indice Nasdaq registré su mayor
retroceso para un dia en casi 11 meses, mientras que el S&P 500
perdi6é cerca de 2% tras la publicacion, debido a la importante
ponderacion de las principales empresas tecnoldgicas en el
indice. Paralelamente, se observo un alza en las cotizaciones de
las emisoras pertenecientes a los sectores asociados al ciclo
economico como el energético, el financiero y el industrial. La
rotaciébn entre sectores podria seguir extendiéndose en las
siguientes semanas apoyadas en cifras econémicas positivas que
propicien una aceleracion en medidas menos acomodaticias por
parte de la Fed. Por otra parte, las Ultimas actualizaciones sobre
la propagacion de la variable Omicron en Estados Unidos también
inyectaron volatilidad en los mercados. De acuerdo a datos
oficiales, la variante ya representa el 95% de los casos positivos

tasa de referencia al concluir el tapering, esto
aproximadamente en marzo. Y dependiendo de las
econOmicas, la reduccion del balance podria iniciar en

de COVID-19.
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