
Renta Variable Evolución y Perspectivas BMV y NYSE

En México, el mercado de capitales concluyó sus operaciones

semanales con el IPC marcando su mejor semana del año. Con

este resultado, de las 11 semanas del 2022, el índice registra 6 al

alza. El momento positivo en los mercados de renta variable a

nivel global a pesar de los nuevos escenarios con mayores

niveles en las tasas de interés de referencia tras la subida en las

tasas de fondos federales por parte del Fed en Estados Unidos y

los problemas geopolíticos, continuó favoreciendo al mercado

local, que logró registrar dos nuevas marcas históricas durante la

semana. La primera en 54,364.51 puntos el 17 de marzo y en la

sesión siguiente cerrando la semana en 55,567.06 puntos. Por

primera ocasión el índice supera los 55,000 puntos. El avance

semana a semana fue de 4.06% o 2,166.36 puntos, con 25 de los

35 componentes registrando ganancias en sus títulos. De las 25

emisoras que registraron ganancias, 11 superaron el 5% en los

avances de sus títulos. Grupo Carso (+19.62%), Grupo Financiero

Inbursa (+18.43%) y Grupo Financiero Banorte (+14.82%)

lideraron las ganancias en términos porcentuales. Mientras que el

avance de Grupo Financiero Banorte representó una ganancia en

puntos para el índice de 842.26 o el 38.87% de los puntos totales.

Por otra parte, el conflicto geopolítico en Ucrania ha mantenido a

los inversionistas en búsqueda de alternativas de inversión a los

mercados europeos, además de los mercados asiáticos debido a

la injerencia de China por su relación con Rusia y los problemas

internos que afrontan las compañías locales por la políticas

socialistas del gobierno Chino, volviendo más atractivos a los

mercados en América, donde el mercado de renta variable

mexicano es de lo más destacados junto al mercado de Brasil.

MEXICO EUA

En Estados Unidos, los mercados de capitales concluyeron sus

operaciones semanales con notables ganancias en los tres

principales índices bursátiles. Los tres índices marcaron su mejor

desempeño semanal desde noviembre 2020, más de 15 meses

después. Ante los extraordinarios resultados corporativos de las

compañías junto a la caída de las primeras 10 semanas del año

en los índices, las valuaciones alcanzaron su nivel más bajo

desde mediados del 2020, por lo que los inversionistas se

mostraron positivos para aumentar sus posiciones en renta

variable dadas las atractivas valuaciones. El Nasdaq lideró el

avance semanal con un avance superior a los 8 puntos

porcentuales seguido del S&P 500 y el Dow Jones con ganancias

de 6 y 5 puntos porcentuales, respectivamente. Esta semana la

atención de los mercados estuvo en las últimas actualizaciones

del conflicto en Ucrania, la reunión telefónica entre el presidente

de Estados Unidos, Joe Biden y el presidente de China, Xi

Jinping y la decisión de política monetaria del Banco Central.

Mientras que en Europa las tensiones continúan, los mercados

recibieron de manera positiva los resultados de la reunión entre

Biden y Jinping, donde ambos mandatarios concordaron en que

es necesario encontrar una solución diplomática, mientras que el

presidente estadounidense señaló que “habrá consecuencias” si

el país asiático apoya a Rusia en el conflicto con Ucrania. Por otra

parte, el Comité Federal de Mercado Abierto decidió aumentar la

tasa de fondos federales en 25 puntos base por primera vez

desde 2018 en su última reunión. Las nuevas proyecciones del

Comité anticipan alzas en los seis anuncios que restan durante el

2022 y al menos cuatro durante 2023. Las tensiones en Europa

por el conflicto entre Ucrania y Rusia adicionan incertidumbre

entre los miembros ante posibles presiones inflacionarias por la

importancia de Rusia en temas de oferta energética para Europa

que podría resultar en un efecto inflacionario global.

Consideramos que el alza en las tasas de referencia ya estaba

descontada tanto en mercados de renta fija como en los de renta

variable. 
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Último IPC 55,467 Inferior 6.65 Media 8.30 Sup/Ult 24.21%

Último VE/UAIIDA 8.02 Superior 9.96 Med/Ult 3.57% Inf/Ult -17.08%
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