
7 de abril de 2022

EE.UU.: Solicitudes de seguro por desempleo: 166 mil (est. 200 mil) en semana finalizada el 2 de

abril. Más tarde se dará a conocer la cifra del crédito al consumidor (est. $18 billones) para

febrero.

Últimos
datos
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Entorno económico México y Estados Unidos

En las Minutas del Comité Federal de Mercado Abierto de la Reserva

Federal del 15 y 16 de marzo de 2022 se discuten principalmente dos

temas: 1) la reducción de la hoja de balance y 2) la postura

monetaria de los miembros del Comité. Resalta lo siguiente:

1) Hay consenso en que será más rápido que en 2017-2019. Todos los

participantes están de acuerdo en que debería comenzar pronto, no

se descarta tan pronto como el próximo 4 de mayo. Se menciona

como trayectoria apropiada reducir en límites de 60 billones bonos

del tesoro (Treasuries) y en 35 billones los bonos respaldados por

hipotecas (MBS). Estos límites se anunciarán normalmente cada tres

meses, aunque pudieran prolongarse modestamente si el entorno lo

requiere. Respecto a los Treasuries hay dos escenarios para las

amortizaciones: i) si hay vencimiento de cupón únicamente sólo se

reinvertirá la parte que supere el límite de 60 bn; ii) si hay

vencimiento de Treasuries y cupón, y los cupones no alcanzan a

llegar al límite de 60 bn se dejará vencer únicamente el bono y los

cupones se reinvertirán. Respecto a los MBS se seguirá el esquema

de reinvertir montos que superen el límite de 35 bn. Una vez

avanzada la reducción en la hoja de balance se considerará si es

apropiado vender en los mercados los MBS.

2) Muchos participantes hubieran preferido un alza en 50 puntos

base para el anuncio del 16 de marzo. Sin embargo, por la

incertidumbre del conflicto entre Ucrania y Rusia se prefirió un alza en

25. Hacia adelante, muchos participantes consideran apropiada una

o varias alzas en 50 puntos base en las próximas reuniones, además

de que consideran que debe llevarse la tasa al rango neutral con

rapidez.

En nuestra opinión, la FED está mostrando una postura más hawkish

en cada anuncio, plática del entorno, minutas y comunicado que

realizan. La sorpresa se da en que los miembros preferían comenzar

el ciclo de alzas en 50 puntos base, si bien al final se decidió no

hacerlo. El próximo anuncio de política monetaria está programado

para el 4 de mayo y estimamos un alza en 50 pb. No descartamos

que pudiera darse una segunda alza en 50 pb una reunión después,

el 15 de junio.
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Tasas dólares Último Anterior Var (pp) Var (aa)

Fed Funds 0.34% 0.34% 0.000 0.2500

T-Bills 3 meses 0.681% 0.683% -0.002 0.627

T-Bonds 10 años 2.59% 2.55% 0.04 1.08

T-Bonds 30 años 2.62% 2.58% 0.03 0.71

Commodities Último Anterior Var (%) Var (aa)

Oro 1,924.69 1,921.65 0.16% 5.22%

Plata 24.42 24.28 0.57% 4.94%

Cobre 4.73 4.74 -0.18% 7.29%

Mezcla mexicana 94.97 99.86 -4.90% 112.51%

WTI 96.44 102.03 -5.48% -15.28%

Brent 104.90 107.93 -2.81% 33.44%

Tipo de cambio Último Anterior Var (%) Var (aa)

Peso / Dólar

Mismo día (Vta) 20.06 19.88 0.89% -2.13%

24 hrs. (Vta) 20.16 19.95 1.04% -1.61%

48 hrs. (Vta) 20.17 19.96 1.04% -1.63%

Peso / Euro 21.98 21.77 0.99% -5.78%

Real / Dólar 0.389 0.392 -0.98% 2.20%

Yen Japonés / Dólar 6.137 6.192 -0.90% 9.38%

Dólar / Euro 1.090 1.090 -0.06% -4.22%

Dólar / Libra 1.306 1.307 -0.08% -4.40%

* Últimos datos observados.
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Mercado de Capitales

Los mercados de capitales en Estados Unidos concluyeron la

jornada del miércoles con los tres principales índices a la baja.

Las salidas en renta variable se intensificaron luego de la

publicación de las minutas de la última reunión del Comité

Federal de Mercado Abierto. La sorpresa se da en que los

miembros preferían comenzar el ciclo de alzas en 50 puntos

base. Sin embargo, por la incertidumbre del conflicto entre

Ucrania y Rusia se prefirió un alza en 25. En México, el mercado

de capitales cerró la sesión con el IPC registrando su tercer día

al hilo en terreno negativo. El índice perdió el nivel de 55,500

puntos después de 2 semanas con alzas generalizadas.

Noticias y comentarios de emisoras

Internacional Último Anterior Var (%) Var (aa)

Dow Jones 34,497 34,641 -0.42% -5.07%

Nasdaq 13,889 14,204 -2.22% -11.23%

S&P 500 4,481 4,525 -0.97% -5.98%

IPC 55,439 55,547 -0.20% 4.07%

IRT 82,204 82,359 -0.19% 4.37%

Bovespa 118,228 118,885 -0.55% 12.79%

FTSE-100 7,588 7,614 -0.34% 2.75%

Nikkei-225 27,350 27,788 -1.58% -5.01%

DAX 14,152 14,424 -1.89% -10.91%

IBEX 8,482 8,623 -1.64% -2.66%

Hang Seng 22,081 22,502 -1.87% -4.46%

(US$) Último Anterior Var (%) Var (aa)

IRT 4,075.6 4,125.8 -1.22% 6.10%

IPC 2,748.6 2,782.7 -1.22% 5.79%

FTSE-100 10,422.7 10,458.4 -0.34% 4.33%

Nikkei-225 220.96 224.80 -1.71% -11.71%

Bovespa 25,052.5 25,538.1 -1.90% 33.13%

DAX 15,422.5 15,719.7 -1.89% -10.91%

IBEX 9,243.8 9,397.7 -1.64% -2.66%

Hang Seng 2,817.15 2,870.96 -1.87% -4.5%

Tasas pesos* Último Anterior Var (pp) Var (aa)

Fondeo Guber. 6.51% 6.56% -0.05 2.11

Cete a 28d 6.56% 6.51% 0.05 2.31

Cete a 91d 6.98% 7.06% -0.08 2.665

Cete a 182d 7.58% 7.54% 0.04 3.300

Cete a 364d 8.39% 8.40% -0.01 4.130

Bono a 3a 8.56% 8.52% 0.04 4.126

Bono a 5a 8.58% 8.52% 0.06 3.874

Bono a 10a 8.55% 8.46% 0.09 3.068

Bono a 20a 8.62% 8.56% 0.06 2.259

Bono a 30a 8.64% 8.60% 0.04 1.991

* Datos del mercado secundario: últimos datos observados.
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Indice de Rendimiento Total
(IRT)

ASUR: frente a marzo 2021 el total de pasajeros en marzo varió

61.9% (69.9%, 22.1%, 81.1% en México, Puerto Rico, Colombia).

CREAL: informó sobre el comunicado de prensa publicado por la

SHCP (Situación de Crédito Real en México).

CYDSASA: inició una oferta de compra parcial de sus senior notes

con cupón de 6.25% y vencimiento en 2027 por un valor total de

precio de compra de hasta $40 millones USD (monto que podría

ser aumentado o modificado a su discreción).

OMA: en marzo el tráfico de pasajeros creció 47% vs. marzo 2021.

UNIFIN: Fitch bajó sus calificaciones internacionales de riesgo

emisor largo plazo en moneda extranjera/local a 'BB-' desde 'BB'

colocándolas en observación negativa. También bajó su

calificación en escala nacional largo plazo a 'A-(mex)' desde

'A(mex)' y de corto plazo a 'F2(mex)' desde 'F1(mex)',

colocándolas en observación negativa.

VOLAR: transportó 2.5 millones de pasajeros en marzo, un

incremento de 61.8% comparado contra el mismo periodo del

año anterior.

DIVIDENDOS: GISSA, KIMBER.
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P/U P/VL

Último Último Media Bajo Último Media Bajo Último
IRT 82,203.91       -0.2% 18.2% 13.47 8.32 9.57 2.56 8,061,372        

IPYC 55,438.73      -0.2% 18.3% 15.16 8.32 0.00 0.00 8.09 8.26 6.60 3.02 8,061,372        
AC* $130.6 -2.4% 29.8% 18.77 10.41 13.86 10.19 8.80 12.26 9.54 1.91 230,486 1,764.28

AEROMEX* $367.8 7.6% 176917.5% -2.65 -5.48 24.74 21.36 66.37 7.71 -14.71 -1.17 50,179 136.42
ALFAA $15.0 0.3% 42.1% 17.96 3.95 5.80 1.84 5.71 7.48 5.68 1.89 73,736 4,909.21

ALPEKA $26.9 0.0% 22.9% 7.31 4.47 61.31 -271.99 4.81 7.78 5.70 1.30 56,708 2,110.47
ALSEA* $47.9 -0.9% 44.8% 48.15 4.52 11.70 6.05 7.30 11.99 7.94 5.26 40,201 838.58
AMXL $21.6 1.0% 20.0% 7.17 3.74 5.57 3.92 6.54 6.45 5.81 3.57 1,405,082 65,020.00
ARA* $4.4 -1.3% 34.1% 9.56 8.54 9.35 6.34 5.54 7.06 4.86 0.39 5,574 1,261.15

ASURB $421.5 -3.0% 34.8% 21.13 16.07 16.89 11.54 15.09 14.64 9.62 3.40 126,450 300.00
AUTLANB $15.9 -0.1% 19.6% 38.74 3.00 7.62 -8.36 4.84 6.76 1.87 0.74 5,347 335.43

AXTELCPO $2.8 -0.7% 56.1% -9.78 23.90 2.29 -7.68 16.86 5.68 3.89 2.72 7,793 2,803.11
AZTECACPO $1.1 2.9% 70.4% 6.56 1.88 2.77 -35.25 2.97 7.45 4.33 1.39 2,314 2,162.74

BIMBOA $59.7 -4.5% 46.3% 16.77 8.13 14.03 9.36 7.67 11.08 8.25 2.75 266,983 4,475.07
BOLSAA $42.7 3.8% 31.4% 15.74 13.94 21.88 -8.77 9.31 13.63 10.06 3.37 25,136 588.94

CEMEXCPO $9.9 -3.3% 47.6% 9.81 3.84 9.30 -57.81 5.51 10.13 7.84 0.74 149,255 15,137.46
CHDRAUIB $51.5 -0.1% 28.7% 14.51 5.72 10.84 6.81 7.27 8.76 6.78 1.52 49,214 955.80
CUERVO* $45.7 -1.9% 24.1% 32.70 29.30 26.77 21.25 21.68 19.60 15.73 2.81 164,153 3,591.18
ELEKTRA* $1,275.0 -0.5% 14.1% 22.99 14.10 17.09 5.18 18.76 19.94 11.43 2.82 297,555 233.38

FEMSAUBD $161.0 -0.3% 26.9% 20.21 10.00 14.08 10.09 10.21 13.97 10.50 2.20 575,987 3,578.23
GAPB $319.1 -1.8% 39.8% 27.34 20.99 15.71 10.09 17.25 14.07 9.84 8.50 163,935 513.74

GCARSOA1 $75.0 1.2% 44.0% 15.04 11.39 13.79 9.86 12.04 14.11 11.80 1.61 169,067 2,255.73
GENTERA* $16.9 0.6% 36.9% 14.53 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.32 26,767 1,587.59
GFAMSAA $1.6 -2.4% 90.7% -0.26 -0.32 7.88 1.07 -10.29 8.14 -44.91 -0.05 929 569.88
GFINBURO $41.5 0.2% 44.8% 12.56 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.51 262,910 6,330.62
GFNORTEO $147.6 2.0% 47.6% 12.14 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.82 425,512 2,883.46

RA $140.2 -0.2% 42.3% 12.93 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 1.88 45,973 327.93
GMEXICOB $109.7 -3.2% 45.3% 10.86 8.44 9.17 7.01 5.87 7.22 5.38 2.64 854,015 7,785.00

GMXT* $37.1 -0.4% 17.6% 20.09 10.64 9.61 8.02 8.90 8.66 7.14 2.78 152,132 4,100.59
GPH1 $49.0 0.0% 43.9% 17.81 5.89 14.28 7.84 5.49 12.08 6.34 0.84 18,518 377.83

GRUMAB $261.7 0.7% 43.3% 16.35 10.14 10.91 1.67 8.26 9.29 6.62 3.40 100,470 383.90
ICHB $208.4 1.1% 21.8% 9.65 8.71 12.02 0.03 5.66 8.38 3.68 2.16 90,982 436.57

IDEALB-1 $38.0 0.0% 50.6% 15.40 10.58 12.41 -89.72 15.74 23.94 19.30 2.82 108,909 2,866.02
IENOVA* $73.7 0.0% 41.2% 9.87 8.01 n.d. n.d. 11.20 16.94 11.42 0.94 107,033 1,452.28
KIMBERA $27.3 -1.3% 39.8% 18.67 13.14 13.09 8.54 9.85 12.32 9.87 14.66 83,890 3,075.13
KOFUBL $111.0 0.6% 27.6% 14.85 8.66 13.14 9.71 7.57 10.22 7.90 1.92 233,255 2,100.83

KUOB $44.5 1.1% 16.4% 7.49 4.80 11.41 -6.07 5.52 8.36 5.57 1.25 20,308 456.37
LABB $22.6 2.0% 29.6% 16.29 14.49 12.03 -1.94 8.80 12.01 8.44 2.15 23,632 1,048.00

LACOMERUBC $39.5 2.2% 30.9% 12.30 7.25 6.59 5.61 6.13 5.35 4.53 0.75 18,977 480.54
LALAB $17.0 1.2% 36.8% -28.63 7.08 12.97 8.14 8.08 10.79 8.28 3.00 42,091 2,475.93

LIVEPOLC-1 $102.6 2.2% 25.0% 10.70 7.61 16.34 10.83 6.24 13.25 9.17 1.15 137,642 1,342.20
MEGACPO $58.8 -1.1% 28.7% 4.07 1.81 3.18 2.34 1.88 2.85 2.25 0.51 17,436 296.69

ORBIA* $52.2 -1.3% 22.0% 8.21 4.05 11.14 -32.09 4.99 9.27 7.08 1.96 109,641 2,100.00
MFRISCOA-1 $3.8 4.5% 31.9% -12.92 9.13 21.16 -23.21 12.13 25.98 6.58 2.25 22,672 6,045.77

NEMAKA $5.3 0.4% 52.6% 192.99 2.27 4.34 1.29 3.74 5.35 3.92 0.46 16,404 3,071.97
OMAB $150.2 -3.7% 28.2% 20.70 18.30 16.60 10.02 13.44 13.13 8.57 5.35 59,129 393.77

PE&OLES* $234.0 -3.3% 59.1% 11.77 4.08 12.40 5.37 4.16 9.27 6.32 1.17 92,989 397.48
PINFRA* $159.3 0.1% 23.3% 10.79 9.11 14.16 9.25 7.11 11.36 7.99 1.26 60,561 380.12
BSMXB $21.6 0.3% 15.8% 3.96 nd 0.00 0.00 nd 0.00 0.00 0.43 71,604 3,322.69
SIMECB $205.0 4.1% 31.5% 9.98 9.21 9.46 4.85 5.98 7.08 2.80 2.40 102,030 497.71

SORIANAB $22.0 -1.2% 28.0% 9.14 5.28 10.87 6.90 4.48 8.90 6.56 0.56 39,597 1,799.88
TLEVISACPO $44.3 -0.5% 39.5% 20.79 3.74 9.50 5.23 5.54 8.30 6.35 1.39 111,983 2,530.11

VITROA $27.4 0.3% 47.3% -4.86 6.00 2.89 -1.22 6.71 54.05 -234.05 0.50 13,250 483.57
VOLARA $37.2 0.1% 67.0% 13.47 5.10 -22.07 -102.45 5.41 4.51 1.10 9.30 43,339 1,165.98

WALMEX* $80.8 2.7% 33.2% 31.97 22.39 19.50 16.54 17.60 15.51 13.51 7.59 1,411,231 17,461.40
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Disclaimer
DECLARACIONES IMPORTANTES DE  

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V

La información contenida en este documento:

• No constituye un reporte de análisis a que se refieren las “Disposiciones de carácter

general aplicables a las entidades financieras y demás personas que proporcionen

servicios de inversión” y no debe ser considerada como una declaración unilateral de

la voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendación para

comprar o vender valor alguno, o como una oferta, invitación o sugerencia para

contratar los servicios que proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

(VALMEX).

• Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos

declaración alguna, ni validamos respecto de su precisión o integridad.

• Es vigente a la fecha de su emisión, pero está sujeta a modificaciones y cambios sin

previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los

cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

• Es únicamente con fines informativos y sin ningún tipo de validez oficial y/o legal, los

rendimientos que aparecen son históricos y no existe garantía de que en el futuro

tengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de

que se trate y/o la información pública de la emisora, la cual podrá identificarse en las

siguientes páginas de la red electrónica mundial denominada Internet:

http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, así

como en http://www.valmex.com.mx, tratándose de fondos de inversión que la casa de

bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, daño o perjuicio que

se derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorización

por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.


