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Calendario de Eventos Economicos

Abril 2022

MARTES

MIERCOLES

JUEVES

VIERNES

México: Indicador adelantado
Enero: -0.15
Febrero e*/: n.d.

México: Confianza del
consumidor

Febrero: 43.4

Marzo e*/: n.d.

México: Venta de
automoviles

Febrero: 79,600 unidades
Marzo e*/: n.d.

EE.UU: ISM Servicios
Febrero: 58.9
Marzo e*/: 58.6

EE.UU.: Balanza comercial
Enero: -89.7 billones
Febrero e*/: -88.6 billones

México: Reservas
Internacionales
Marzo 25 e*/: n.d.
Abril 1 e*/: n.d.

México: Encuesta de las
expectativas de analistas de
mercados financieros de
Citibanamex

EE.UU.: Minutas de politica
monetaria de la Reserva
Federal

México: Produccion de
automoviles

Febrero: 240,479 unidades
Marzo e*/: n.d.

México: Exportacion de
automoviles

Febrero: 201,868 unidades
Marzo e*/: n.d.

México: Consumo privado
Diciembre: 1.5%
Enero e*/: n.d.

México: Inversion fija bruta
Diciembre: 1.2%
Enero e*/: n.d.

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Marzo 26: 202 mil

Abril 2 e*/: n.d.

EE.UU.: Crédito al
consumidor

Enero: 6.84 billones
Febrero e*/: 16.85 billones

México: Inflacién general
Febrero: 0.83%

Marzo e/: 0.76%

Marzo e*/: n.d.

México: Inflacién subyacente
Febrero: 0.76%

Marzo e/: 0.60%

Marzo e*/: n.d.

México: Minutas de politica
monetaria del Banco de
México

México: Revisiones salariales
Febrero: 6.7%
Marzo e*/: n.d.

México: Produccion
industrial

Enero: 1.0%

Febrero e*/: n.d.

EE.UU.: Precios al
consumidor
Febrero: 0.8%
Marzo e*/: 1.1%

EE.UU.: Precios al
consumidor subyacente
Febrero: 0.5%

Marzo e*/: 0.5%

EE.UU.: Presupuesto federal
Marzo

México: Ventas ANTAD
Febrero: 11.7%
Marzo e*/: n.d.

México: Reservas
Internacionales
Abril 1 e*/: n.d.
Abril 8 e*/: n.d.

EE.UU.: Precios al
productor
Febrero: 0.8%
Marzo e*/: 0.9%

EE.UU.: Precios al productor
subyacente

Febrero: 0.2%

Marzo e*/: n.d.

EE.UU.: Ventas al menudeo
Febrero: 0.5%
Marzo e*/: 0.3%

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Abril 2 e*/: n.d.
Abril 9 e*/: n.d.

EE.UU.: Confianza del
consumidor. Univ de
Michigan. Preliminar
Marzo: 59.4

Abril e*/: n.d.

Europa: Anuncio de la
decision de politica
monetaria del Banco Central
Europeo

México: Jueves Santo
Todos los mercados cerrados

México: Viernes Santo
Todos los mercados cerrados

e/= estimado por Valmex

M

e*/: = promedio de encuestas disponibles

n.d.= no disponible

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 1




Entorno Nacional

Economia

México
Crédito débil, pero con senales claras de recuperacion
El crédito directo de la banca comercial cayé 1.8 por ciento
en febrero pasado respecto al mismo mes de 2021, para hilar
diecinueve caidas, pero cada vez menos abruptas. El
financiamiento al consumo practicamente ya no cayo y a las
empresas lo hizo en -3.9 por ciento, mientras que a la
vivienda creci6 2.8 por ciento.
Financiamiento bancario, var. % real
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Mejoria en el mercado laboral
La Encuesta Nacional de Ocupaciéon y Empleo mostré que la
poblacién ocupada fue de 56.1 millones en febrero, 3.3
millones mas que en febrero del ano pasado. La tasa de
desocupacion se ubicé en 3.7 por ciento frente a 3.6 por
ciento en enero pasado. La ocupacion se ha concentrado en
el sector informal.
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Remesas registran récord historico
En febrero de este ano se recibieron 3,909 millones de
dolares de remesas, 23.3 por ciento mas que en febrero
2021, para sumar 7,840 millones de ddlares en el primer
bimestre, 21.4 por ciento mas que el mismo periodo de 2021.
Este dato apunta a un nuevo registro récord en todo 2022; en
2021 las remesas sumaron 51,594 millones de délares.
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Superavit comercial en febrero

En febrero, la balanza comercial registr6 un superavit de
1,293 millones de dolares. El cambio anual de las
exportaciones fue 27.8 por ciento, mientras que las
importaciones crecieron 34.2 por ciento. En el primer
bimestre del ano se acumula un déficit de 4,993 millones de
doélares.

Saldo comercial, ene-feb de cada afio,
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Bajan ingresos publicos por debilidad y subsidios

Al primer bimestre de 2022, los principales balances en
finanzas publicas resultaron mejor a lo programado, con un
déficit publico de 170.5 mil millones de pesos y un déficit
primario de 72.9mil mdp. Los Requerimientos Financieros del
Sector Publico, la medida mas amplia en finanzas publicas,
fueron deficitarios en 184.9 mil mdp.

Balances finanzas publicas , ene- feb 2022,
miles de mdp
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Balance publico Balance primario RFSP

Los ingresos totales cayeron 0.7 por ciento en términos
reales. Los ingresos petroleros crecieron en 6.3 por ciento,
mientras que los tributarios bajaron 0.7 por ciento, por la
caida del IEPS e IVA de 30.7 y 10.0 por ciento,
respectivamente, pese el alza en el ISR con 10.4 por ciento.
Los ingresos no tributarios reportaron caida de 27.6 por
ciento, reflejando que ya no hay ingresos extraordinarios
provenientes de fondos y fideicomisos.
Ingresos, variacion % real,
Ene-feb22/Ene-feb21
Total
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Tributarios (67%)
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No tributarios (4%) -27.9 ] |
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*Los nimeros entre paréntesis reflejan el porcentaje dentro del total.

El gasto publico aument6 5.1 por ciento real, debido al mayor

gasto relacionado con programas sociales, la pandemia,

subsidios, asi como otros gastos de operacion. La inversion

fisica del gobierno cay6 12.6 por ciento.
Gasto, variacion % real,
Ene-feb22/Ene-feb21

Total

Subsidios (15%)

Pensiones (15%)

Participaciones (199%)

Costo financiero (8%)

N

Serv personales (18%)
Otros gastosoper (7%) |

Inversion fisica (8%)
-20 -10 o 10 20 30

*Los nimeros entre paréntesis reflejan el porcentaje dentro del total.
Para este afno, las metas oficiales son: RFSP -3.5, balance
publico -3.1 y balance primario -0.3 por ciento del PIB.

Estados Unidos

Se ajusta ligeramente a la baja el crecimiento del 4T21
El producto interno bruto real aumenté 6.9 por ciento en el
cuarto trimestre del afo pasado, de acuerdo con cifras
definitivas. La estimacion previa era 7.0 por ciento. El ajuste
obedecié6 a un menor dinamismo en el gasto personal de
consumo y en las exportaciones.
Producto Interno Bruto , cambio %

54.0
34.0
140 |24 32 28 19 45 63 67 53 69
6.0 ‘ — —/ —/

33.8

-26.0 51

-46.0 -31.2
19 2T 3T 4T 20 2T 3T 4T 21 2T 3T 4T

Valores icanos Casa de Bolsa.




Economia

Entorno Internacional (EE.UU.)

Pequeno crecimiento del gasto personal de consumo
El gasto personal de consumo aument6 0.2 por ciento en
febrero, después de crecer 2.7 por ciento en enero. El alza se
explicé por alza de 0.4 por ciento en el ingreso personal
disponible, pero fue acotada porque aumenté ligeramente la
tasa de ahorro, de 6.1 por ciento enero a 6.3 por ciento en
febrero.
Gasto personal de consumo, variacion mensual,%
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Manufacturas se expanden a ritmo mads moderado
Conforme al indice ISM, el sector manufacturero continué
expandiéndose al registrar un nivel de 57.1 por ciento en
marzo, 1.5 puntos menos que el dato previo.

Indice ISM manufacturero
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Los precios de la vivienda continian aumentando
El indice de Precios Case-Shiller de las 20 ciudades
principales de Estados Unidos creci6 1.8 por ciento en enero
respecto a diciembre y 19.1 por ciento en su variacién anual.
340 indice Case Shiller
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La inflacion del gasto personal de consumo sigue al alza
En febrero, la inflacion anual del gasto personal de consumo
se ubicé en 6.4 por ciento (previo: 6.0), mientras que la
inflacién subyacente, la cual excluye los precios de alimentos y
energia, se elevd a 5.4 por ciento anual (previo: 5.2),
rebasando con creces el objetivo de la FED de 2 por ciento.
Inflacion del gasto personal de consumo,

cambio % anual
General
Subyacente
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4.0
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Fortaleza en el mercado laboral

En la semana que concluyé el 26 de marzo los reclamos al

seguro de desempleo se colocaron en 202 mil, esto es 14 mil

mas que la semana inmediata anterior. Sin embargo, se

registré una disminucion de 3.5 mil en su promedio mévil de

cuatro semanas para un nivel de 208 mil, reflejando solidez.
Solicitudes de seguro de desempleo, PM4sem, miles
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La tasa de desempleo disminuy6 dos décimas a 3.6 por ciento
en marzo (encuesta en hogares), lo que se traduce en 6.0
millones de desempleados. La tasa se ubica en nivel de pleno
empleo.

Tasa de desempleo, %
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La némina no agricola aument6 en 431 mil en marzo
(encuesta en establecimientos), debajo de expectativas, pero
las cifras de enero y febrero fueron revisadas al alza y
arrojaron una generacion de empleos adicional de 95 mil.
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Y los salarios se mantienen elevados.
Salarios, cambio %
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Ligero incremento en la confianza del consumidor

El indice de Confianza del Consumidor de The Conference
Board aument6 de 105.7 en febrero a 107.2 en marzo,
asociado con la fortaleza en el mercado laboral, lo cual mas
que compensd el impacto de una mayor inflacién y la
preocupacion por la guerra entre Rusia y Ucrania.

Indice de Confianza del Consumidor,
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Perspectivas

Al cierre de este reporte, no se habian dado a conocer los Pre-
Criterios de Politica Econémica 2023. Resultara interesante la
actualizacion que se dé a los supuestos econdmicos de este
ano y el proximo. Si Hacienda fija sus supuestos en linea con
el mercado, lo cual seria positivo, porque daria credibilidad y
confianza que se cumpliran las metas fiscales.

La ultima encuesta recopilada por el Banco de México, entre
analistas del sector privado, publicada el viernes pasado,
arroja una estimacion de crecimiento del PIB para 2022 inferior
a 2 por ciento e inflacién muy cercana al 6 por ciento, mientras
que para 2023 se estima un crecimiento econémico cercano a
2 por ciento e inflacién rondando el 4 por ciento. En nuestra
opinién, estos numeros son referencia obligada para evaluar
los supuestos que se establezcan en los Pre-Ciriterios.

Por otro lado, en esta semana se publicaran las minutas de las
reuniones de las juntas de gobierno tanto de la FED como del
Banco de México de los anuncios mas recientes de politica
monetaria. En ambos casos, esperamos tonos mas hawkish,
esto es disposicion para retirar mas rapido los estimulos
monetarios (el balance de la FED deberia de disminuir en
mayo proximo) y elevacion de tasas de interés mas agresivas.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C 3



Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta primaria de cetes numero 13 del afio mostrd
resultados mixtos. El cete a 91 dias subié 24 pb, los de 28 y
175 dias también subieron en 1 y 2 pb, respectivamente, pero
el cete de 343 dias bajoé 1 pb. Los resultados son congruentes
con la expectativa de mayores alzas en la tasa de fondeo por
parte del Banco de México.

Tasas de interés de la Subasta 13 - 2022

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 6.49 6.52 0.03
Cete 91d 6.70 6.94 0.24
Cete 175d 7.44 7.46 0.02
Cete 343d 8.30 8.29 -0.01
Bono 5 afios 7.76 8.58 0.82
Udi 30 afios 3.93 3.94 0.01
Bondes F 1a 0.08 0.08 0.00
Bondes F 2a 0.16 0.16 0.00
Bondes F 3a 0.19 0.19 0.00
Bondes F 5a 0.23 0.23 0.00
Bondes F 6a 0.25 0.26 n.d.
BPAG28 3a 0.20 0.19 -0.01
BPAG91 5a 0.19 0.19 0.00
BPA7 afos -0.16 0.18 0.34
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Mercado secundario

En la semana del 25 al 30 de marzo la curva de tasas
nominales siguié aplanandose. Los plazos de 3, 5, 20 y 30
afios son virtualmente idénticos en 8.4 por ciento, mientras
que el de 10 afios es marginalmente menor, en 8.3 por ciento.
El aplanamiento es congruente con mayores alzas en la tasa
de interés.

Curva de tasas nominal, %

-20
6 - == Cambio en pp (der.)
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4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Plazo CETES ABs
endias|24-mar 30-mar Varpp.|24-mar 30-mar Varpp.
1 5.97 6.48 0.51 5.96 6.47 0.51
28 6.53 645 -0.08 | 6.53 6.56 0.03
91 6.75 6.89 0.14 6.89 6.91 0.02
182 7.41 740 -0.01 7.54 7.51 -0.03
364 8.22 8.18 -0.04 | 8.38 8.29 -0.09

Matriz de volatilidad y correlacion*

Tipo de cambio Cete 28 Fondeo MD
Tipo de cambio 12.9 - -
Cete 28 (63.1) 0.9 -
Fondeo MD (64.5) 56.6 2.1

*La diagonal principal corresponde a la volatilidad. Datos diarios.
Estados Unidos
Escenario probable. El pasado miércoles 30 de marzo JP
Morgan publicé una actualizaciéon a su escenario para la tasa
fed funds en donde resalta lo siguiente:
- En mayo y junio de este afio la FED incrementara en 50
puntos base, en cada uno de esos meses.
- En julio, septiembre, noviembre y diciembre de 2022 la FED
seguira con alzas en 25 puntos base.
- En 2023 habran dos alzas mas en 25 puntos base cada y la
tasa alcanzara un rango entre 2.75 y 3.0 por ciento, nivel
terminal.

6 EE.UU.: evolucion de tasas de interés

Fed Fund
——T-bill 3 meses
—— T bond 10 afios

| 7/

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
Tasas de interés representativas (EE.UU.)

3meses 2anfos 5afios 10afios 30 anos

5
4
3 4
2
1
0

03-mar 0.37 1.53 1.74 1.84 2.22
10-mar 043 1.70 1.92 1.99 2.37
17-mar 0.40 1.92 2.14 217 2.46
24-mar 0.52 213 240 2.37 2.53
31-mar 0.52 2.33 2.46 2.35 245
Fed Fund 0.0% - 0.25% Tasa de descuento  0.25%

Perspectivas:

Global: al cierre del 1° de abril dos bancos centrales de
Latinoamérica elevaron sus tasas de politica monetaria. Por
un lado, el Banco Central de Chile elevé en 150 puntos base
(25 pb debajo del consenso) dando sefiales de que mas alzas
vendran aunque a un menor ritmo ante la expectativa de una
desaceleracion econémica. La tasa de referencia chilena se
encuentra en 7 por ciento, nivel que se sefala en el terreno
contractivo segun el comunicado de politica monetaria. Por
otro lado, el Banco de la Republica de Colombia elevé en 100
puntos base su tasa de referencia en una decisién dividida, ya
que 2 de sus 5 miembros votaron por un alza en 150 puntos
base. Con esta decision, la tasa de referencia en Colombia se
llevo a 5.0 por ciento.

Estados Unidos: atentos a las minutas de politica monetaria
del préximo 6 de abril.

México: el proximo 7 de abril el Banco de México dara a
conocer sus minutas de politica monetaria con respecto al
anuncio del pasado 24 de marzo. Buscamos conocer la
postura monetaria de cada miembro.

M




Mercado de dinero Analisis Grafico del Mercado de Dinero

Evoluciéon CETES 28d Tasa de fondeo e inflacion

12 1

9 - Tasa de fondeo e inflacién,

10 % y var. % anual

8 7 4

6 5

41 3 7

Meta de inflaci6
. eta de inflacion

2 1 de BdM: 13'0% ! Inflacion general: 7.29%

0 T T T T T T T T T T T T T T T T

2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 -12608 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
Diferencia entre CETES y TIIE 28d (ptos. porcent.) Diferencial tasa de fondeo vs Fondos Federales

107 9- Diferencial de la tasa de fondeo - tasa fed funds, %

0.8 A

Tasa de fondeo : 6.5%
0.6 71

Diferencial de fondeos: 625 pb

0.4 5 1
0.2 3 4
Rango de la tasa de fondos
0.0 T y 7 " 1 4 federales: 0.25- 0.50%
I P S PO
T LN AN AN NN NN NN Y
04 TS SHT TS S S S S &S
2017 2017 2017 2018 2018 2019 2019 2020 2020 2020 2021 2021 2022
Tasas Reales CETE 28 Volatilidad de CETES
0.40 -
20 0.35 1
20 0.30
0.25
10
ALY A
o \i& v} JE x{ © 0.15 4
10 0.10
0.05 A
-20 - .
o E S = = = = < S 0.00 T T T T T
E! 2 3 £ i ] § 8 B 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Tasas real a 10 afios Tasa del bono a 10 afios
7 12
11 A
6 4
10 A
5 9 1
8 4
4 g
7 4
3 A 6 1
5 <4
2 4
4 4
1 A 3
0 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

)V\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 5



Indicadores Macro

Datos Mensuales dic-20 nov-21 dic-21 ene-22 feb-22 mar-22
Indicador Global de la Actividad Econdémica (crec. anual) -2.3% 1.6% 1.3% 1.8% n.d. n.d.
Produccion Industrial (crec. anual, a.e.) -3.5% 1.0% 2.6% 4.3% n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) -5.8% 4.0% 5.2% 6.7% n.d. n.d.
Tasa de Desocupacién Nacional (%, a.e.) 413 3.83 3.85 3.63 n.d. n.d.
Inflacion Mensual (%) 0.38 1.15 0.36 0.59 0.73 n.d.
Inflacion Quincenal (%) 0.34/0.19 0.69/0.51 0.10/0.01 0.39/0.39 0.42/0.42 0.48/n.d.
Inflacion Anual (%) 3.15 7.38 7.35 7.07 7.28 n.d.
M1 (crecimiento anual real) 16.4 5.6 5.2 5.2 6.3 n.d.
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) 5.0 2.8 3.3 1.6 24 n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) -4.4 -4.9 -3.3 -2.0 -1.8 n.d.
CETES 28 primaria, promedio 4.25% 5.05% 5.28% 5.53% 5.87% n.d.
Balanza Comercial (millones de délares) 6,176 -112 590 -6,286 n.d. n.d.
Tipo de Cambio

Interbancario a la Venta (pesos por dolar, cierre) 19.98 21.47 20.51 20.50 20.45 n.d.

Depreciacion (+) / Apreciacion (-) -1.13% 7.48% -4.51% -0.04% -0.23% n.d.

indice BMV (IPC, cierre) 43,541 49,699 53,272 51,331 53,401 .
Cambio % respecto al mes anterior 1.68% 14.14% 7.19% -3.64% 4.03% n.d.
Precio de Petréleo (mezcla, délares por barril, prom.) 54.76 74.31 77.76 86.45

Datos Semanales dic-21 04-mar 11-mar 18-mar 25-mar 31-mar
Base Monetaria (millones de pesos) 2,440,781 2,459,347 2,484,241 2,524,637 2,519,453 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de délares) 207,739 209,646 209,442 208,651 208,021 n.d.
Reservas Internacionales (millones de délares) 202,399 201,687 201,375 200,976 200,530 n.d.
CETES Primaria 28 dias 5.49 6.06 6.15 6.33 6.49 6.52
CETES Secundario 28 dias 5.51 6.15 6.31 6.40 6.54 6.45
CETES 1 aiio real (segun inflacion pronosticada) 2.93 2.54 2.96 3.15 3.56 3.45
AB 28 dias 5.65 6.23 6.31 6.39 0.00 0.00
TIIE 28 dias 5.72 6.23 6.24 6.26 6.72 6.72
Bono 10 aiios 7.58 8.10 8.51 8.27 0.00 0.00

Tasas de Interés Moneda Extranjera (porcentajes)

Prime 3.25 3.25 3.25 3.50 3.50 3.50
Libor 3 meses 0.21 0.58 0.83 0.93 0.98 0.96
T- Bills 3 meses 0.05 0.37 0.40 0.41 0.54 0.52
T- Bond 10 aios 1.53 1.90 2.02 2.19 2.50 2.37
Bund Aleman 10 afios, € -0.18 0.08 0.32 0.41 0.59 0.67
Banco de México (FIX) 20.47 20.70 20.97 20.41 19.96 19.91
Interbancario Mismo Dia a la Venta 20.49 20.63 20.90 20.34 20.02 19.85
Yen por délar 115.1 115.46 117.28 119.17 122.06 121.66
Délar por euro 1.14 1.1 1.09 1.1 1.10 1.1

Mercado de Futuros (pesos por doélar)

Junio 2022 21.15 21.04 21.30 20.70 20.29 20.14
Septiembre 2022 21.55 21.45 21.70 21.08 20.68 20.52
Diciembre 2022 21.94 21.85 22.11 21.49 21.06 20.90
Marzo 2023 22.28 22.20 22.50 21.85 21.42 21.26
Junio 2023 22.68 22.60 22.91 22.24 21.81 21.63

|
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Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana

Mercado Secundario Bonos Globales

01-abr 25-mar Var.
México rendimiento (%*)

Moneda Importe Plazo

Emisién o . =
original (millones) (anos)

Vencim. Cupén Rendimiento

sep-19 Pemex uss$ 3,250 10 2029 6.85 UMS 22 3.45 2.07 1.38
sep-19 Pemex Uus$ 3,000 30 2049 7.70 UMS 26 2.37 2.14 0.24
ene-20 Global Us$ 1,500 10 2030 3.250 3.31 UMS 33 4.07 4.1 -0.04
ene-20 Global uss$ 800 30 2050  4.500 4.04 UMS 44 4.85 5.02 -0.17
ene-20 Global € 1,250 10 2030 1.125 1.24
ene-20 Global € 500 20 2039 2.875 2.00 Brasil rendimiento (%*)
ene-20 Pemex uss$ 2,500 11 2031 5.95 BR GLB 27 3.70 3.78 -0.09
ene-20 Pemex uss$ 2,500 40 2060 6.95 BR GLB 34 5.46 5.64 -0.19
abr-20 Global us$ 1,000 5 2025 3.900 413
abr-20 Global US$ 2,500 12 2032 4.750 5.00
abr-20 Global us$ 2,500 31 2051 5.000 5.50
sep-20 Global € 750 7 2027 1.603 1.35 EE.UU. Rendimiento (%)
oct-20 Pemex uss$ 1,500 5 2025 6.95 T. Bond 10a 2.37 242 -0.05
nov-20 Global us$ 1,825 10 2031 2.659
nov-20 Global Us$ 40 2061 3.771
ene-21 Global us$ 3,300 50 2071 3.750 3.75
ene-21 Global € 1,000 10 2033 1.450
ene-21 Global € 800 30 2051 2.125
abr-21 Global us$ 2,500 20 2041 4.280
dic-21 Pemex US$ 1,000 10 2031 6.70
ene-22 Global Us$ 1,600 12 2034 3.500
ene-22 Global us$ 1,900 30 2052 4.400
feb-22 Global € 800 8 2030 2.375

TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States

1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accién Colectiva *Rendimiento a la venta (ask yield)

UMS 2022 (rendimiento %) UMS 2026 (rendimiento %)
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB+ (Standard & Poor's) Paises con calificacion A3 (Moody's) 1 de abril de 2022
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Mercado Cambiario

Entorno

Panorama

Los fundamentales favorecen al peso, pero se estan
deteriorando: pequeno déficit en cuenta corriente, financiado
en su totalidad por inversién extranjera directa, y ampliacién
del déficit comercial. Opera en contra una posible apreciacion
del dolar ante alzas en tasas de interés estadounidense con el
inicio del retiro de estimulos monetarios. La reciente
apreciacion se asocia con el alza en la tasa de fondeo y
distension del conflicto Rusia-Ucrania.

Tipo de Cambio Diario

Expectativas de la paridad peso por délar

Promedio

Mediana
Maximo
Minimo

Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas
de Mercados Financieros, marzo 22 de 2022.

Soporte: Resistencia: 21.50

Nuestra expectativa de experimentar un alza hacia la zona
21.90 — 22.00 para finalizar la ola “B” de plazo se cumplié con
el maximo de Noviembre 26 en 22.15. El proceso ahora debe
ser de consolidacién por un periodo de seis a ocho meses
con menor volatilidad que la vista entre Abril 2020 a Enero
2021 (ola “A”). El objetivo que hemos manejado como soporte
esta en 20.00 (se penetr6 por poco margen) pero debe haber
movimientos intermedios que tendran como resistencia 22.00.

Los osciladores de corto salieron subitamente en la semana
de la sobre venta y ahora llegan al extremo inferior
requiriendo un rebote.

Tipo de Cambio Semanal

| Soporte:

Resistencia: 25.80

La baja desde 15.59 de Marzo 2009 fue una secuencia A-B-C.
“A” fue la baja hasta 11.48 (Abril 2011), “B” el 14.24 de Junio
2012 y la ola “C” concluy6 en 11.94 (Mayo 2013). Estamos en
una tendencia de alza de largo plazo. La subida desde 11.94
a 13.46 de Junio 2013 es la ola “1”. La acumulacion lateral de
ahi a finales de 2013 ola “2”. La ola “3” se desenvolvi6é en
cinco fases y nuestro conteo nos lleva a identificar el final de
dicha ola con el maximo en 22.04. La ola “4” se desarrolld
desde Enero 2017 al 18.53 de 2020. La ola “5” tenia un primer
objetivo en 24.80 que se super6 hasta 25,80. La
consolidaciéon es una secuencia A-B-C de plazo que durara
varios meses oscilando entre 19.50 y 22.50 pudiendo terminar
a mediados de 2022.
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Renta Variable

Evolucion y Perspectivas BMV y NYSE

En México, el mercado de capitales concluyé sus operaciones
semanales con el IPC con una notable ganancia de 1,173.5
puntos o 2.12%, cerrando la semana en 56,609.54 puntos, el
mayor nivel en la historia del indice. Luego de mantenerse
practicamente sin cambios la semana previa, el indice marcé 3
maximos durante las 5 sesiones de la semana, confirmando el
gran momento para el mercado de capitales local. El indice ya
acumula una ganancia en el afo del 6.8%. De los 35
componentes, 28 registraron ganancias en sus titulos y 7
pérdidas. Por su importante capitalizacién de mercado, los
avances de América Movil (+2.95%) y Wal-Mart de México
(+2.44%) representaron la tercera parte del total de puntos que
sumoé el IPC. Entre el resto de los componentes, destacaron las
ganancias en los titulos de Volaris (+18.86%), Qualitas (9.26%),
Genomma Lab (8.87%) y Grupo Bimbo (8.06%). En el caso de
Volaris, la aerolinea lider de México, después de registrar altos
niveles de volatilidad en las Gltimas semanas por los altos niveles
en los precios del petrdleo y alcanzar su menor en precio en
meses, registr6 una espectacular semana ante las Ultimas
actualizaciones sobre la liberacion de reservas petroleras por
parte del gobierno estadounidense. La medida busca contener el
alza en los precios y esto beneficiaria directamente a la aerolinea
debido a que obtendria menores precios en combustibles, el rubro
mas importante en sus gastos operacionales. Los inversionistas
no tardaron en reflejar la notica en el precio de los titulos de la
aerolinea que cerr6 la semana en 36.99 pesos por accién. En el
caso de Bimbo, la panificadora habia sufrido ajustes importantes
en su cotizacién en las Ultimas semanas debido a la presion en
los precios de los commodities y particularmente en el trigo, uno
de sus insumos bdsicos. Tras esto, algunos inversionistas
aprovecharon la volatilidad en el precio y tomaron como
oportunidad de compra la caida en los titulos de la emisora.

En Estados Unidos, los mercados de capitales concluyeron sus
operaciones semanales con ligeras variaciones entre los tres
principales indices bursatiles. El Nasdaq y el S&P 500 sumaron
tres semanas consecutivas en terreno positivo mientras que el
Dow Jones registr6 una ligera pérdida semanal. Entre los
componentes del S&P 500, destacé el avance de Tesla (+7.32%)
luego de que la compafiia de automdviles anuncié a sus
accionistas que planea pedir autorizacion para realizar un split en
aproximadamente 2 afios. Con esto, Tesla se suma a ofras
grandes compafias tecnolégicas como Amazon y Google que
planean aumentar el numero de acciones que circulan en el
mercado a través de splits. Fundamentalmente, un mayor numero
de acciones no agrega valor a los titulos pero se considera
positivo ya que al ser menor el precio por cada accion, podria
resultar en una mayor bursatilidad de la accién al ser mas
accesible para los inversionistas retail. Por otra parte, la atencion
de los mercados estuvo en las Ultimas actualizaciones de las
negociaciones entre Rusia y Ucrania en Turquia y el anuncio del
gobierno de Estados Unidos sobre el inicio de la liberacién de
reservas de petréleo con el fin de bajar el precio de los
combustibles y hacer frente a la inflacién. La reunién en Estambul
entre consejeros de los presidentes de Rusia y Ucrania tuvo una
reaccion positiva en los mercados luego de que se diera a
conocer que el representante ruso habia asegurado que
comenzarian a retirar tropas del norte de Ucrania. El optimismo se
apag6 cuando desde Ucrania se reportdé que dicho comunicado
no era verdad y que los rusos mantuvieron los ataques a las
ciudades ucranianas del norte. Finalmente, el anuncio por parte
del presidente Biden sobre la mayor liberacion de reservas de
petréleo en la historia, contuvo la tensién en los mercados ante la
posibilidad de observar una caida en el precio del crudo gracias a

este apoyo al suministro global.
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RENTA VARIABLE

Eventos corporativos

IPC Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aio Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aho
Cierre 56,610 2.12% 6.21% 6.26% DJI 34,818 -0.12% 2.73% -4.18%
Maximo 57,064 217% 6.44% 6.89% S&P 500 4,546 0.06% 3.63% -4.62%
Minimo 56,275 2.31% 6.06% 6.16% Nasdaq 14,262 0.65% 3.70% -8.84%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen
28/03/2022 55,780 55,336 55,685 122,106,400
29/03/2022 56,111 55,897 56,111 5,149,861
30/03/2022 56,175 55,527 55,815 214,854,138
31/03/2022 56,731 55,811 56,537 226,310,808
01/04/2022 57,064 56,275 56,610 184,368,788

CEMEX: inicié una oferta para recomprar hasta $500,000,000 USD de notas en circulaciéon con cupén de 5.200% y vencimiento en
2030, de notas en circulaciéon con cup6n de 5.450% y vencimiento en 2029 y de notas en circulacién con cupén de 3.875% vy
vencimiento en 2031 cuya recompra esté sujeta al nivel prioritario de aceptacién para cada serie de notas y prioridad para ofertas
tempranas y posible prorrateo. Espera financiar dicha recompra y el pago de comisiones y gastos relacionados con efectivo disponible
o con una disposicion al amparo del tramo revolvente del contrato de crédito del 29 de octubre 2021.

CREAL: convocé una reunién de tenedores de su bono suizo el 28 de marzo 2022. A pesar del alto umbral de participacion (66%)
requerido para tomar accién y a la alta fragmentacién de la base de tenedores de los bonos, buscé promover un acuerdo de standstill,
haciendo todos los esfuerzos razonables para preservar el valor para todas las contrapartes. La reunién no alcanzé el quérum
requerido y ninguna accién fue realizada.

GCC: anunci6é que Sergio Saenz Gutiérrez, quien ocupa el puesto de Director Juridico y Secretario del Consejo de Administracién, se
retirara a partir del 30 de abril 2022.

GENTERA: decidio reactivar su fondo de recompra, que podria utilizarse a partir del 30 de marzo 2022. Los recursos remanentes para
su potencial uso ascienden hasta los 892.1 millones MXN, con su uso en apego a la regulacioén y reglas de operacion internas.

GFNORTE: anuncid6 su intencion de ejercer su derecho y amortizar anticipadamente la totalidad de sus Bonos Bancarios Estructurados
con clave de pizarra ‘BANORTE 1-21’, emitidos el 29 de junio 2021. Los titulos seran amortizados en su totalidad el proximo 4 de abril
2022.

KOF: celebré su Asamblea General Ordinaria Anual en la que se aprob6 el pago de un dividendo en efectivo de 0.67875 MXN por
accion (equivalente a 5.43 MXN por unidad vinculada) que se pagara en 2 exhibiciones: la primera exhibicion por 0.339375 MXN a
partir del 3 de mayo 2022 y la segunda por 0.339375 MXN a partir del 3 de noviembre 2022. Adicionalmente aprob6 la cantidad de
5,000 millones MXN como monto maximo de recursos que podrian destinarse a la recompra de acciones en 2022.

MFRISCO: Fitch afirmé sus calificaciones nacionales de largo y corto plazo en ‘A-(mex)’ y ‘F2(mex)’, ratifico su calificacion de
‘MFRISCO 18’ en ‘A-(mex)’ y en ‘F2(mex)’ la porcién de corto plazo del programa dual de certificados bursatiles por hasta 500 millones
MXN . La perspectiva de la calificacién de largo plazo es estable.

NEMAK: Fitch ratificé en ‘AA(mex) su calificacién nacional de largo plazo, calificaciones internacionales de riesgo emisor en moneda
extranjera/local y de sus notas senior en ‘BBB-'. La perspectiva de las calificaciones es estable.

OMA: coloco certificados bursétiles de largo plazo vinculados a la sostenibilidad en el mercado mexicano por 4,000 millones MXN. Las
emisiones consisten en: OMA 22L (1,700 millones MXN a 5 afos, tasa variable TIIE 28 + 14 puntos base, pago de intereses cada 28
dias, monto total del principal se liquidara el 25 de marzo 2027) y OMA 22-2L (2,300 millones MXN a 7 afos, tasa fija anual de 9.35%,
pago de intereses cada 182 dias, monto total del principal se liquidara el 22 de marzo 2029). Los recursos los utilizb para el prepago
de 2,700 millones MXN de deuda bancaria de corto plazo con vencimientos en junio 2022. El remanente lo utilizara para fondear
inversiones bajo el Programa Maestro de Desarrollo del periodo 2021-2025.

TLEVISA: completé el pago parcial anticipado por $200,000,000 USD del monto total del principal de $600,000,000 USD de sus notas
senior 6.625% con vencimiento en 2025, que se encontraran en circulacion al 30 de marzo 2022, de conformidad con lo previsto en el
evento relevante del pago parcial anticipado publicado el 25 de febrero 2022. Adicionalmente publicé sus estados financieros
consolidados auditados correspondientes al ejercicio social concluido el 31 de diciembre 2021, y que seran sometidos a aprobacién de
su Asamblea General Ordinaria de Accionistas que se celebrara el 27 de abril 2022.

FUENTE: EMISNET.
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Renta Variable Resumen de Estimados

ENioo Ultimo Rend. acumulado Margenes VE/UAIIDA
Precio 7 dias 30 dias Ao EBITDA EBIT 20212/ 2022 2/
IPC 56,610 2.12% 6.2% 6.3% 19.8% 9.11% 30.20% 22.86% 8.23 7.59 7.46
AEROMEX 334.39 -4.3% 25232.6%  11928.4%  5060.3% 12.67% 4.53% -28.74% 63.43 8.06 na.
ALFAA 15.05 1.1% -21% 0.2% 27.5% 19.74% 10.62% 7.01% 5.72 6.00 6.04
ALPEKA 26.96 0.9% 1.8% 21.0% 41.4% 19.62% 10.57% 8.84% 4.83 5.11 5.71
ALSEA 49.55 3.0% 7.3% 30.6% 63.6% -4.16% 21.10% 7.74% 7.42 7.42 6.57
AMXL 21.62 3.0% 12.5% -0.3% 54.9% 10.18% 39.40% 18.61% 6.54 6.63 6.41
ARA 4.22 71% 2.2% -1.6% -6.0% 16.01% 14.56% 10.84% 5.21 8.16 7.60
AC 136.09 6.3% 0.5% 4.3% 34.9% 8.29% 18.66% 13.83% 9.15 9.23 8.66
ASUR 450.05 3.8% 1.4% 6.5% 24.0% 4.96% 47.50% 46.09% 16.08 14.14 13.21
AUTLAN 15.87 0.2% 3.9% 19.7% 19.3% 7.89% 21.82% 7.37% 4.83 5.02 4.66
AXTEL 2.80 -0.7% -11.4% -27.6% -49.3% -21.92% 34.81% 2.56% 16.91 5.20 5.21
BBAJIO 54.23 -0.6% 8.5% 47.4% 96.7% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BIMBOA 62.98 8.1% 1.7% 0.0% 46.8% 9.68% 14.04% 9.78% 7.98 7.99 7.65
BOLSA 42.01 5.1% 6.3% 7.9% 1.8% 9.52% 57.14% 55.66% 9.14 10.54 9.82
CEMEXCPO 10.56 -1.2% 0.1% -24.5% -26.8% 14.77% 19.05% 11.15% 5.70 5.29 5.00
CHDRAUIB 50.29 4.9% 8.7% 18.6% 55.8% 1.27% 6.45% 4.64% 7.18 6.24 5.89
GENTERA 16.92 -0.4% 6.5% 28.4% 85.3% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
CUERVO 48.02 1.5% -5.1% -6.5% 2.7% 3.84% 17.60% 18.06% 22.72 22.01 17.20
KuoB 44.50 -1.1% -0.9% -2.0% -11.0% 20.45% 14.34% 11.19% 5.52 na. n.a.
ELEKTRA 1294.94 0.7% -3.1% -16.5% -5.8% 5.25% 14.36% 9.36% 18.97 na. na.
ELEMENT 15.21 0.0% 0.0% 0.0% -62.9% 6.40% 14.59% 7.51% 6.53 9.36 8.79
FEMSAUBD 164.72 1.9% 0.9% 3.4% 6.9% 5.74% 15.06% 9.62% 10.41 11.31 10.32
GAP 324.21 6.7% 11.3% 14.9% 51.7% 3.47% 49.53% 46.58% 17.51 15.39 13.64
GCARSOA1 74.71 -1.4% 11.3% 12.9% 33.7% 6.63% 12.06% 10.58% 12.01 12.06 10.97
Gcc 140.60 -2.0% 4.2% -11.3% -0.9% 9.88% 31.10% 22.30% 6.67 8.35 7.44
GFAMSA 1.79 15.5% 20.9% 166.8% 233.3% 1.29% -59.98% -55.12% -10.35 na. na.
GFINBURO 42.00 1.0% 19.6% 71.3% 126.2% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GFNORTEO 148.06 -1.2% 13.6% 11.3% 28.6% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GMEXICOB 117.51 2.0% 7.4% 31.6% 9.4% 14.94% 58.01% 50.96% 6.27 7.57 7.66
GMXT 36.65 21% -1.1% 6.0% 11.5% 7.64% 42.90% 30.88% 8.40 8.27 7.72
GPH 49.01 0.0% 0.0% 0.0% -15.2% 8.94% 7.88% 5.20% 5.49 na. n.a.
GRUMAB 252.09 -1.3% -4.7% -4.0% 4.4% 13.36% 15.70% 11.97% 8.01 7.91 7.25
GSANBOR 22.50 0.0% -2.2% -21.1% 26.8% 6.14% 6.83% 5.07% 10.62 10.25 9.57
ICH 205.02 2.0% -0.2% 7.4% 75.4% 14.08% 24.02% 24.62% 5.56 7.96 9.58
IDEAL 38.00 0.0% 0.0% 0.0% 4.5% 10.20% 55.82% 48.93% 15.74 na. n.a.
IENOVA 73.70 0.0% 0.0% 0.0% -6.6% 9.02% 48.90% 37.48% 11.20 na. na.
KIMBERA 28.49 8.8% -5.1% -8.1% -18.4% 9.61% 24.08% 17.81% 10.21 10.46 9.44
KOF 110.95 2.7% -1.8% -0.7% 17.5% 9.93% 18.90% 13.34% 7.56 7.70 6.93
LABB 21.98 8.9% 16.2% 2.3% 6.6% 12.97% 19.77% 19.81% 8.61 8.01 712
LACOMER 38.66 2.4% 5.6% 5.0% -5.8% 9.91% 9.95% 6.25% 6.00 5.94 5.24
LALA 16.25 2.5% -0.2% -6.4% 19.0% -9.65% 9.77% 1.22% 7.18 7.59 7.35
LIVEPOL 100.01 1.1% -2.4% 12.7% 39.6% 13.14% 13.81% 12.40% 6.10 7.23 6.23
MEGA 61.99 4.7% 0.0% -11.1% -15.4% 30.72% 48.17% 27.57% 1.96 2.16 2.01
MFRISCO 3.60 0.0% 5.6% 0.0% -13.9% 3.40% 19.53% 11.25% 11.88 6.28 6.78
NEMAK 5.31 0.0% 20.7% -12.7% -3.8% 15.03% 15.12% 6.05% 3.73 417 3.70
OMA 151.15 3.2% 4.0% 9.9% 17.6% 6.13% 44.03% 47.14% 13.53 11.12 9.65
ORBIA 53.49 1.6% 0.1% 2.3% -2.0% 24.25% 21.79% 16.48% 5.07 6.93 7.19
PE&OLES 253.44 -2.5% -9.8% 7.6% -3.9% 14.79% 31.55% 16.38% 4.45 5.54 5.32
PINFRA 157.92 0.0% -3.4% -1.3% 1.0% 11.50% 62.55% 57.82% 7.03 9.66 8.88
QUALITAS 118.70 9.3% 4.0% 14.3% 5.6% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
R 139.76 0.2% 15.3% 31.6% 45.7% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BSMX 21.27 0.8% -7.9% -9.6% -5.6% na. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
SIMEC 197.00 -0.5% -3.9% 6.5% 126.5% 13.71% 23.81% 24.06% 5.71 7.58 8.98
SITESB 24.99 0.0% 6.3% 19.2% 17.6% 0.22% 92.06% 36.16% 5.71 n.a. na.
SORIANAB 22.31 0.8% -8.3% -14.1% 12.3% 18.30% 7.80% 5.89% 4.53 5.33 5.21
TLEVISAC 46.58 0.8% 7.4% 20.8% 28.0% 11.50% 38.25% 21.43% 5.70 7.99 7.76
AZTECAC 1.04 11.8% 16.9% -8.8% 114.0% na. 27.76% 22.99% 2.95 na. n.a.
VESTA 38.46 5.2% 21% -6.7% -10.2% 7.69% 79.43% 80.04% 2.95 16.15 14.58
VITROA 27.10 37.6% 31.6% 12.2% 12.1% 3.14% 9.73% 2.14% 6.67 na. n.a.
VOLAR 36.99 18.9% 2.8% 0.7% 27.0% 62.43% 31.80% 15.45% 5.40 5.63 5.01
WALMEXV 80.51 2.4% 8.2% 5.8% 24.9% 4.85% 10.87% 8.55% 17.54 16.49 15.10

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable Resumen de Estimados

ENioo Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
/ EBITDA EBITDA EBIT 4 Mercado (millones)
IPC 222 1.20 1.83 13.72 17.78 15.84 n.a. 2.60 8,265,422 n.a.
AEROMEX 42.50 31.19 -4.92 -2.41 -16.22 n.a. -314.95 -1.06 45,619 136
ALFAA 3.78 2.79 4.23 17.99 7.56 7.91 7.96 1.89 73,884 4,909
ALPEKA 2.09 1.38 1.65 7.34 7.73 8.90 20.71 1.30 56,898 2,110
ALSEA 4.53 3.92 10.69 49.76 32.70 22.18 9.11 5.44 41,552 839
AMXL 1.88 1.39 2.95 717 15.18 13.51 6.05 3.57 1,405,732 65,020
ARA 2.18 -1.47 -1.98 9.13 8.08 7.32 11.23 0.38 5,322 1,261
AC 1.51 0.57 0.76 19.55 17.03 15.44 68.23 1.99 240,101 1,764
ASUR 1.54 0.56 0.58 22.56 19.19 16.67 123.92 3.63 135,015 300
AUTLAN 2.34 1.76 5.20 38.57 n.a. n.a. 21.46 0.74 5,323 335
AXTEL 3.27 2.87 39.05 -9.85 -81.47 -174.42 1.02 2.73 7,849 2,803
BBAJIO n.a. n.a. n.a. 13.43 11.25 9.78 37.54 8.64 64,530 1,190
BIMBOA 2.41 2.21 3.17 17.71 18.28 17.18 21.70 2.90 281,840 4,475
BOLSA 0.06 -1.59 -1.63 15.49 15.43 14.24 12.67 3.32 24,741 589
CEMEXCPO 2.99 2.70 4.62 10.51 8.76 7.92 13.29 0.79 159,852 15,137
CHDRAUIB 5.12 4.30 5.97 14.17 11.16 9.62 33.98 1.48 48,067 956
GENTERA n.a. n.a. n.a. 14.58 n.a. n.a. 12.79 1.32 26,862 1,588
CUERVO 2.95 1.10 1.07 34.35 30.53 23.83 16.25 2.96 172,448 3,591
KuoB 2.81 2.05 2.63 7.49 n.a. n.a. 35.57 1.25 20,308 456
ELEKTRA 12.57 5.59 8.58 23.35 n.a. n.a. 451.84 2.87 302,216 233
ELEMENT 3.31 2.76 5.35 25.15 13.39 13.52 16.58 0.92 18,437 1,212
FEMSAUBD 2.93 1.45 2.27 20.69 21.34 18.22 73.30 2.25 589,405 3,578
GAP 2.96 1.55 1.65 27.77 23.66 20.56 37.54 8.64 166,561 514
GCARSOA1 1.87 1.13 1.29 15.00 n.a. 16.71 46.53 1.61 168,525 2,256
GCC 1.69 -0.44 -0.61 15.00 268.50 236.48 79.44 1.77 47,438 337
GFAMSA -6.32 -6.22 -6.77 -0.29 n.a. n.a. -29.85 -0.06 1,020 570
GFINBURO n.a. n.a. n.a. 12.71 13.78 12.40 27.48 1.53 265,886 6,331
GFNORTEO n.a. n.a. n.a. 12.18 10.75 9.64 81.23 1.82 426,925 2,883
GMEXICOB 1.05 0.28 0.32 11.63 12.67 13.06 41.59 2.83 914,815 7,785
GMXT 1.60 1.25 1.73 11.63 0.90 0.79 33.53 4.47 150,287 4,101
GPH 3.19 1.1 1.69 17.81 n.a. n.a. 58.61 0.84 18,518 378
GRUMAB 2.05 1.58 2.07 15.75 14.57 13.07 77.06 3.27 96,777 384
GSANBOR 1.00 -1.03 -1.39 27.87 21.06 18.83 15.13 1.49 50,696 2,253
ICH 0.00 -1.19 -1.16 9.50 11.74 14.39 96.36 213 89,507 437
IDEAL 3.92 3.10 3.53 15.40 n.a. n.a. 13.45 2.82 108,909 2,866
IENOVA 5.01 4.81 6.28 9.87 n.a. n.a. 78.63 0.94 107,033 1,452
KIMBERA 2.63 1.54 2.08 19.49 16.57 14.49 1.86 15.31 87,611 3,075
KOF 2.35 1.05 1.48 14.84 14.91 13.05 57.86 1.92 233,087 2,101
LABB 1.94 1.53 1.53 15.88 11.95 10.13 10.50 2.09 23,035 1,048
LACOMER 0.51 -0.41 -0.66 12.04 10.73 9.42 52.92 0.73 18,578 481
LALA 3.73 )ile 25.49 -27.37 19.26 19.05 5.67 2.86 40,234 2,476
LIVEPOL 2.10 0.54 0.60 10.43 n.a. 8.78 89.13 1.12 134,233 1,342
MEGA 0.70 0.38 0.67 4.29 4.09 3.73 115.89 0.53 18,392 297
MFRISCO 9.64 8.70 15.11 -12.40 n.a. 74.39 1.67 2.16 21,765 6,046
NEMAK 2.75 2.25 5.62 191.91 7.05 6.36 11.56 0.46 16,312 3,072
OMA 2.06 0.44 0.41 20.83 17.06 14.73 28.08 5.38 59,518 394
ORBIA 2.24 1.83 2.42 8.41 11.16 11.81 26.67 2.01 112,329 2,100
PE&OLES 1.62 0.61 1.17 12.75 205.33 167.32 199.14 1.27 100,736 397
PINFRA 2.06 -1.49 -1.61 10.69 11.09 9.98 126.31 1.25 60,029 380
QUALITAS n.a. n.a. n.a. 12.76 12.08 9.56 50.16 2.37 48,192 406
R n.a. n.a. n.a. 12.89 11.42 9.98 74.43 1.88 45,832 328
BSMX n.a. n.a. n.a. 12.75 3.45 3.16 0.09 0.10 70,674 3,323
SIMEC 0.00 -1.14 -1.13 9.59 11.56 14.50 85.56 2.30 98,049 498
SITESB 4.76 4.03 10.27 2,061.68 n.a. n.a. 8.14 3.07 82,467 3,300
SORIANAB 2.08 1.26 1.67 9.27 9.06 8.26 39.28 0.57 40,155 1,800
TLEVISAC 3.38 2.73 4.88 21.88 19.46 19.90 31.81 1.46 117,853 2,530
AZTECAC 3.59 2.30 277 6.37 n.a. n.a. 0.77 1.35 2,249 2,163
VESTA 7.36 3.79 3.77 6.37 15.20 14.28 0.77 1.35 26,854 698
VITROA 3.85 3.24 14.69 -4.80 n.a. n.a. 54.32 0.50 13,105 484
VOLAR 3.75 2.73 5.61 13.41 na. n.a. 4.00 9.26 43,129 1,166
WALMEXV 0.77 0.23 0.29 31.85 28.99 26.16 10.65 7.56 1,405,818 17,461

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable

BMV: Punto de Vista Técnico

IPyC semanal

El IPC cerr6 en 56,609 puntos con una variacién de 2.11 %.

Hemos hablado mucho de la fortaleza del indice en los
Ultimos meses situacidon confirmada aun con la caida
internacional de mercados accionarios. La resistencia en el
maximo histérico (54,220) fue por fin superada y el objetivo
arriba de 57,500 debe alcanzarse en poco tiempo. El soporte
lo elevamos a las 55,000 unidades.

IPyC: estocastico

La fuerza que muestra prometia para retomar tendencia de
alza se refleja ahora en precios. Los osciladores han tocado
ya el extremo superior y deben mantenerse cerca de la cima
hasta lograr el objetivo.

Soporte: 53,500

Resistencia:

!
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Se vivi6 un alza en cinco olas de largo plazo desde el minimo
de 1998 en 216 (puntos / dolar) a 3,682 de 2013. Quince afios
de alza que fueron corregidos con cinco afos de caida hasta
recortar el 69% (1,303). En el primer trimestre de 2021
abandoné el canal de baja y alcanz6 el 50% de la baja (2,492)
donde consolida desde entonces. La formacion tiene
posibilidades para buscar el siguiente Fibonacci (61.8%) en
2,773 puntos / ddlar.

Emisora de la semana

Resistencia:

2,773

Regresa como una de nuestras formaciones favoritas. La
consolidacion de las dltimas semanas parece terminada y el
objetivo que tenemos se mantiene en la zona 145 — 148.00.

......
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Renta Variable

DJI semanal

Comentamos que la correccion sufrida a partir de Enero es
de mediano plazo y que requeria varias semanas para
finalizarla. Estimamos haber iniciado un rebote hacia el
promedio moévil de 200 dias en 35,000 y que, en caso de
tener dos 0 mas cierres sobre éste, las posibilidades de estar
en una nueva tendencia de laza son altas. El soporte lo
encontramos en las 34 mil unidades.

DJI: estocastico 20d y fuerza relativa 14d

El rebote para sacar del extremo inferior los estocéasticos se
presenté con fuerza por fin. El volumen los dias de baja sigue
siendo importante pero ahora cierra la semana con alza
acompafiada del volumen mas alto de una jornada en lo que
va del presente afo. Sefales de fuerza se mantienen vigentes
a pesar de las tomas de utilidades.

S&P 500 semanal

Comentamos que la fuerte sobre venta necesitaba un rebote.
Los rebotes habian sido Unicamente para salir de la zona
extrema de los osciladores y comentamos la expectativa de
una subida rumbo al promedio mévil de 200 dias (4,460) que
ocurre con el cierre semanal. Ahora debe mostrar que tiene la
capacidad de cerrar sobre el mencionado promedio. El
soporte ahora se coloca en 4,350..

NASDAQ (COMPX)

NYSE: Punto de Vista Técnico

Soporte: 34,000 Resistencia: 35,000

Resistencia: 4,460

Soporte: 13,500 Resistencia: 14,400

Este indice, el mas adelantado al haber iniciado con un mes
de anticipacion la correccién (Noviembre 22) y registrar el
ajuste mayor (-22%) tenia la expectativa de regresar al menos
al Fibonacci 50% (14,400) e intentar quiza alcanzar el
promedio moévil de 200 dias en 14,740. Ello puede estar en
proceso si las tomas de utilidades son breves esta semana
proxima.
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Renta Variable

Emisora

ARA

PINFRA

LIVEPOL

AUTLAN

VESTA

KIMBER

KOF

VESTA

GISSA

KIMBER

VESTA

KIMBER

KOF

VESTA

AGUA

GRUMA

GISSA

KIMBER

GRUMA

SPORT

CYDSASA

LAMOSA

KOF

FEMSA

ALFA

SITES

ALPEK

GMEXICO

SITES

GMXT

LALA
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Fecha de
pago

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

13-ene-23

01-dic-22

03-nov-22

14-oct-22

06-oct-22

06-oct-22

15-jul-22

07-jul-22

03-may-22

13-abr-22

12-abr-22

11-abr-22

08-abr-22

07-abr-22

07-abr-22

06-abr-22

05-abr-22

04-abr-22

01-abr-22

18-mar-22

18-mar-22

16-mar-22

15-mar-22

14-mar-22

04-mar-22

03-mar-22

25-feb-22

23-feb-22

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Canje

Dividendo en efectivo

Fusién

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos
Razon

Hasta $200,000,000 entre el nimero de acciones en circulacion y con derecho a recibir
dividendo

$7.301493 por accion
$1.70 por accién

US$0.032 por accion

$14,358,194.25 USD, pagaderos en MXN, al tipo de cambio publicado por Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacién el dia habil anterior a cada fecha de pago entre el nimero de
acciones en circulacion y con derecho a recibir dividendo en cada fecha de pago

$0.41 por accién

$2.715 por accién

$14,358,194.25 USD, pagaderos en MXN, al tipo de cambio publicado por Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacion el dia habil anterior a cada fecha de pago entre el nimero de
acciones en circulacion y con derecho a recibir dividendo en cada fecha de pago

$0.70 por accién
$0.41 por accién
$14,358,194.25 USD, pagaderos en MXN, al tipo de cambio publicado por Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacién el dia habil anterior a cada fecha de pago entre el nimero de
acciones en circulacion y con derecho a recibir dividendo en cada fecha de pago
$0.41 por accién
$2.715 por accion
US$0.020705 por accion

$12.15 por accion

" "

1 accién de la serie nueva "' cupén 0 por 1 accién de la serie anterior "' cupén 0
$1.30 por accién
$0.71 por accién
$0.41 por accién
1 accién de la serie nueva 'B' cupén 0 por 1 accién de la serie anterior 'B' cupén 0
1 accién de la serie nueva 'S' cupén 0 por 1 accién de la serie anterior 'S' cupén 0
$0.364868 por accion

$1.15 por accién

1 accién de la serie nueva 'UBL' cupén 1 por 1 accién de la serie anterior 'UBL' cupén O

1 accion de la serie nueva 'UB' cupén 1 por 1 accién de la serie anterior 'UB' cupén 0; 1 accién de la
serie nueva 'UBD' cupdn 1 por 1 accién de la serie anterior 'UBD' cupén 0

US$0.04 por accién

1 accion de la serie nueva 'A-1' de la sociedad fusionante SITES1 cupén 1 por 1 accién de la serie
anterior 'B-1' de la emisora SITES cupén 0 fusionada; 3,300,000,000 titulos producto por
3,300,000,000 titulos tenencia
US$0.082 por accién
$1.75 por accién
1 accién de la serie nueva 'B-1' cupédn 1 por 1 accién de la serie anterior 'B-1' cupén 0
$0.50 por accion

$0.1538 por accion
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Renta Variable Aviso de Derechos

Emisora Fecha de Derecho decretado Razoén
pago
GISSA 08-feb-22 Canje 1 accion de la serie nueva 'A' cupdn 11 por 1 accion de la serie anterior 'A' cupén 0
HOMEX 02-feb-22 Canje 1 accién de la serie nueva ™' cup6n 0 por 1 accién de la serie anterior ™' cupén 0
LIVEPOL 28-ene-22 Dividendo en efectivo $0.75 por accién
VOLAR 25-ene-22 Canje 1 accion de la serie nueva 'A' cupdn 0 por 1 accién de la serie anterior 'A' cup6n 0
OMA 19-ene-22 Dividendo en efectivo $11.2019 por accién
VESTA 14-ene-22 Dividendo en efectivo US$0.02013 por accion
GRUMA 07-ene-22 Dividendo en efectivo $1.30 por accién
WALMEX 28-dic-21 Dividendo en efectivo $0.37 por accion (extraordinario)
WALMEX 28-dic-21 Dividendo en efectivo $0.45 por accion (ordinario)
VASCONI 27-dic-21 Dividendo en efectivo $0.15 por accion
PINFRA 27-dic-21 Dividendo en efectivo $2.427494 por accion
ORBIA 24-dic-21 Canje 1 accion de la serie nueva "' cupdn 63 por 1 accion de la serie anterior ™' cupén 0
GCARSO 20-dic-21 Dividendo en efectivo $0.48 por accién
OMA 20-dic-21 Canje 1 accion de la serie nueva 'B' cupdn 4 por 1 accién de la serie anterior 'B' cupon 0
ORBIA 15-dic-21 Dividendo en efectivo $0.522305 por accion
GPH 15-dic-21 Dividendo en efectivo $3.52 por accion
SORIANA 15-dic-21 Dividendo en efectivo $0.5556 por accién
AC 15-dic-21 Dividendo en efectivo $1.10 por accién
OMA 14-dic-21 Dividendo en efectivo $5.1267 por accién
CMOCTEZ 13-dic-21 Dividendo en efectivo $2 por accion
LAB 10-dic-21 Dividendo en efectivo $0.3817 por accién
oo e e s e s retr i asin s
KIMBER 02-dic-21 Dividendo en efectivo $0.43 por accién
GMEXICO 01-dic-21 Dividendo en efectivo $1.75 por accién
GFNORTE 30-nov-21 Dividendo en efectivo $2.6451 por accién
GMXT 26-nov-21 Dividendo en efectivo $0.50 por accién
LALA 24-nov-21 Dividendo en efectivo $0.1538 por accién
WALMEX 24-nov-21 Dividendo en efectivo $0.36 por accién (extraordinario)
WALMEX 24-nov-21 Dividendo en efectivo $0.45 por accién (ordinario)
AGUA 23-nov-21 Reembolso $1.69 por accion
DINE 23-nov-21 Dividendo en efectivo $0.16 por accién
KUO 23-nov-21 Dividendo en efectivo $0.90 por accién
' \ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 17
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Monitor de Mercados Financieros

ABs y Volatilidad Cierre: 6.5% Volat: 1.1% Tipo Cambio y Volatilidad Cierre: 19.8660 Volat: 12.6%
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Monitor de Mercados

S&P 500 (EUA) Cierre: 4,545.86 Volat: 22.2% NASDAQ (EUA) Cierre: 14,261.50 Volat: 31.2%
5,400 83% 18,000 80%
4,900 73% 16,000 70%
4,400 63% 14,000 60%
3,900 53% 12,000 50%

43% 40%
3,400 M s 10,000 /ﬂ 30%
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S&P500 Volatiidad

NASDAQ Volatildad

BOVESPA (Sao Paulo) Cierre: 121,570.15 Volat: 19.4% MERVAL (Buenos Aires) Cierre: 92,390.98 Volat: 32.3%
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BOVESPA Volatiidad

MERVAL Volatiidad

Cierre: 7,537.90 Volat: 24.9% DAX (Frankfurt) Cierre: 14,446.48 39.3%
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75% MERVAL -1.33% -0.67% 2.24%
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- ° EE S2EO0EE ©ESOE IBEX 2.75% 1.58% -5.20%

Cifras al 01 de abril de 2022. indices en USD.
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Monitor de Divisas

Euro (€) Cierre: 0.90 Volat: 9.6% Yen Japonés (¥) Cierre: 122.49 Volat: 8.6%
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Délar Canadiense Cierre: 1.25 Volat: 6.8% Peso Mexicano Cierre: 19.85 Volat: 13.3%
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Peso Argentino : Volat: 1.9% Moneda Ultimo 7d 30d Acumulado
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40%
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S ES SRS R R R RN L
E . Vimad Cifras al 01 de abril de 2022. Cotizaciones con respecto al USD.
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.) Cierre: 1,924.300 Volat: 18.4% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 24.610 Volat: 23.1%
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Cobre (USD / libra) Cierre: 4.703 Volat. Zinc (USD / libra) Cierre: 1.920 Volat: 32.9%
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Renta Variable

Termometros

-20%

22

0%

Rendimiento 7 dias
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8%
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48.5%

SPORTS
VITROA
VOLAR
GFAMSAA
AZTECAC
Q

LAB
KIMBERA
BIMBOA
ARA
GAPB

AC

VESTA
BOLSA
CHDRAUI
MEGA
ASURB
OMAB
ALSEA
AMXL
KOFUBL
LALA
WALMEX*
LACOMERUBC
IRT

IPYC
GMXT
ICHB
GMEXICOB
FEMSAUBD
ORBIA
CUERVO
ALFAA
LIVEPOLC
GFINBURO
ALPEKA
SORIANAB
BSMXB
TLEVISAC
ELEKTRA
AUTLANB
R

PINFRA
IENOVA
ELEMENT
MFRISCO
SITESB
GPH1
GPROFUT
GSANBORB
IDEAL
NEMAK
GENTERA
SIMECB
URBI
BBAJIO
AXTELCPO
KUOB
CULTIBAB
CEMEXCPO
GFNORTEO
GRUMAB
GCARSOA1
GCC
PE&OLES
GNP
AEROMEX
HOMEX

Rendimiento 30 dias
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6.5% GENTERA
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6.3% IRT
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4.2% GCC
4.0% Q
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0.5% AC
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0.0% ELEMENT
0.0% GPH1
0.0% IDEAL
-0.2% LALA
-0.2% ICHB
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-1.8% KOFUBL
-21% ALFAA
-2.2% GSANBORB
-2.2% GNP
-2.4% LIVEPOLC
-3.1% ELEKTRA
-3.4% PINFRA
-3.9% SIMECB
-4.7% GRUMAB
-5.1% KIMBERA
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-14.6% HOMEX
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Renta Variable
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Rendimiento en el Afo
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Termometros
Rendimiento 12 meses
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Fondos de Inversion de Deuda Anexos
VALMX10: CORTO PLAZO
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Liquidez: MD

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX10 6.35% 5.98% 5.70% 4.19%
FondeoB 3.86% 3.66% 3.40% 2.53%
Diferencia 2.49% 2.32% 2.29% 1.66%
Duracion

Actual Anterior Variacién

31-mar 28-feb
Activos netos 1,315,469,989 1,168,294,748 147,175,241

VALMX 14 Corto Plazo Gubernamental
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/2CP Cartera
Estrategia: Pasiva Liquidez: MD

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX14 6.42% 6.04% 5.80% 4.29%
Fondo Benchmark
Duracion 156 44
= BONDESD
g Variacion 18.5913 = BONDESD
Activos netos 1,103,787,557 1,139,290,434 - 35,502,877 % = BONDESD
BONDESF
18.6289 11.1420 MBONO

% %

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion de Deuda

VALMX15 Largo Plazo Gubernamental o Cartera
Horizonte: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H 70%
65%
Rendimientos Anualizados 60%
semanal mes acumulado 12 meses 55%
VALMX15 49.38% -10.17% -4.43% 1.71% 50%
PiPG-Fix5A 54.97% -13.39% 7.31% -3.33% a5%
Diferencia -5.59% 3.22% 2.88% 1.62% 40%
35%
Fondo Benchmark 30%
Duracion 1181 1335 25%
20%
Actual Anterior Variacion 15%
31-mar 28-feb 10%
Activos netos 86,086,182 94,413,418 - 8,327,236 s L. e
0% : : )
n o
o o
& s
= €
o o
c <
2 ]
VALMX 16 Discrecional Cartera GMXT
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/3CP 1.4% KOF
Estrategia: Activa Liquidez: 48H BACHOCO 1.2%

2.2%

ACBE
Rendimientos Anualizados Serie B1FI 1.9%
semanal mes acumulado 12 meses P LIvEPOL
VALMX16 6.36% 6.16% 5.88% 4.36% 0-9%
Reporto , FOYOTA
25.8% 0.3%
bladex
Duracion 398 355 CETES 0.8%
3.0%
Actual Anterior R~ BACMEXT
Variacié 1.4%
31-mar 28-feb ariaeion -
Activos netos 3,594,515,948 3,604,605,572 - 10,089,624 1.7%
CABEI
BONDESF 16%
22.0%
VALMX 17 Mediano Plazo Gubernamental en UDI's Cartera
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/4CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX17 13.64% 17.78% 5.40% 6.68%
PiPG-Real3A 15.21% 24.33% 5.07% 5.70%
Diferencia -1.57% -6.55% 0.32% 0.98%
O,
Fondo Benchmark 40.20
Duracion 529 575
Actual Anterior Variacién
31-mar 28-feb
Activos netos 814,756,032 816,987,868 - 2,231,836
= UDI JUN-22 = UDI NOV-23

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Informacion [INTERNA]. VALMEX
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Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VALMX 30 Mediano Plazo. Indizado o Cobertura
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Cartera

Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses

VALMX30 -52.66% -26.88% -11.21% -2.73%
Duracién 0 |
Beta 0.996657

Actual Anterior I

31-mar 28-feb Variacion
Activos netos (pesos) 649,644,192 673,073,200 - 23,429,008

B Chequeras
Fondos VEPORMAS
Rendimientos Efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
BX+0 6.75% 6.33% 6.12% No Disponible
BX+1 26.81% 1.30% 0.87% No Disponible

Actual Anterior Variacion

31-mar 28-feb Semanal
Activos netos BX+0 3,653,699,340 3,475,581,582 178,117,758
Activos netos BX+1 309,476,505 418,774,930 - 109,298,425

u CERTIFICADO

2% 5% 4% BURSATIL
m CETES
W LDBONDESD
# MBONOS = UDIBONO
= UDIBONOS B BPAs
B CHEQUERA = LDBONDESD
W REPORTO # CHEQUERA
m REPORTO
La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion de Renta Variab

VALMX 34 Discrecional Instrumentos Denominados en Délares

Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/2CP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H
Cartera
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX34 -50.6% -23.70% -11.94% -3.39%

16.46% h

Duracién 30

Actual Anterior Variacion

31-mar 28-feb
Activos netos 908,170,219 947,909,353 - 39,739,134
16.46%
16.46% °

H TBIL294 m TBIL440 m TBIL441 m TBIL450

VALMXRP Discrecional Renta programada fija denominada en UDIs

Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses Carte ra
VALMXRP 7.9% 12.35% 0.77% 3.95%

Duracién 679
Actual Anterior Variacion
31-mar 28-feb

Activos netos 15,589,486 15,872,550 - 283,064

43.85%

41.67%

. uDIS .
® UDI jun-22 M UDI dic-25

= UDI nov-28 W Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMX20: Especializada en Acciones Indizadas al IRT

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX20 1.33% 7.72% 5.29% 20.53%

mar-22 feb-22 ene-22 dic-21
Activos 320,609,643 304,385,502 299,347,661 286,659,328
A Mes a Mes 5.33% 1.68% 4.43%

17.8% 8% = mm e m e oo
14.9%
o
1.7 A,1 1.0%

10.2%

3.7%
3.2% 28% 2.6% 5.45% .90

LAB

===VALMX20 =—IRT

x
=
<

WALMEX
GFNORTE
GMEXICO
FEMSA
CEMEX
TLEVISA
GAP
BIMBO
ASUR
ELEKTRA
Otros
Reporto

VALMXVL: Fondo de Inversion Especializado en acciones

Horizote: Largo Plazo 6.00%
4.00%
Rendimientos efectivos 2.00%
semanal mes acumulado 0.00%
VALMXVL -1.87% -5.37% -5.95%
-2.00%
-4.00%
mar-22 feb-22 ene-22 dic-21
Activos 3,676,957,727 3,851,284,143 3,974,392,602 3,891,591,045 -6.00%
A Mes a Mes -4.53% -3.10% 2.13% 8.00%
79.1%
Emergente
5o Cartera
3.0% 29% 28% 27% 27% 25% 25% 14%  05%
@ > o w x [} Q 3 ]
S & £ & & 3 & 3 g
[}
[

o
(]
=)
o
5]
E]
o
1]
<
(&)

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VLMXTEC Especializado en Acciones Internacionales

VLMXTEC A vs JPMUSCT y RIEWTTR (MXN) (2022
Liquidez: 48H
Rendimientos Efectivos 05 4
semanal mes acumulado 12 meses )
VLMXTEC -1.69% -0.54% -19.27% -6.73%
Actual Anterior Variacion
Activos netos 4,657,764,250 4,758,470,325 - 100,706,075 ) )
61.0%

50% 47%  34% 34% 34% 33% 3.2% 3.2% 28% 2.8% 3.8%

o [a] < = 1) 4 = x < > @ o
Q = a o o N o [$) a < g 5
g = ¢ § & = = 5 2z g 5 §
44
Fondos VEPORMAS
Liquidez: 48H
Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
BX+2 0.19% -0.14% -1.16% -3.62%
BX+3 -0.10% 0.50% -2.89% -2.10%
Ac Variacion
Semanal
Activos netos BX+2 70,341,670 69,930,186 411,484
Activos netos BX+3 52,012,361 49,927,392 2,084,969

Bxs2 0.4%

Reporto Chequera USD Chequera MXN Deuda Nom Deuda Real ETF Money Mkt ETF Mexico ETF Global ETFUSA  ETF Finan

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VLMXHC: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

VALMXHG vs IXJ y AGMHCII (MXN) (2022)

Desempefio Efectivo

Semanal Mensual QT YTD
WALMXHC A 223% 401% -6.58% -0.58%
ACMHCI (MXM)" 1.84% 2.51% -6.83% -8.83%
10" (N 252% 3.50% -4.27% -4 27%

AR ACMHCH 0.28 D.48 0.25 D.25

AR -0.30 047 =231 =231

35.3%

9.8%

7.4%
6.4%5.5% 5.1%
5% 5.1% 4.7% 4,39
o 41704.3%8.0% 3.6% 3.5% 2,79 2.6% 2.5% || 2.5%

EW

% 9}
52

NOVOB
AMGN
ANTM
VRTX
PFE
GSK1
ZTS
REGN
ISRG
0QBO
Otros
Reporto

VALMX19: Esbpecializado en Acciones de Mercados Globales
Horizote: Largo Plazo

VALMX19
Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX19 -1.00% -2.34% -9.88% -1.06%
mar-22 feb-22 ene-22 dic-21
Activos netos _10,565,043,027 10,853,266,654 11,189,634,200 10,846,199,923
A Mes a Mes -2.66% -3.01% 3.17%
84.2%
9.9% 4.8%

VALMX28 VALMXVL VALMXES Chequera USD  Reporto

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Vesentados son histéricos i no existe iarantia aliuna de iue en el futuro lenian el mismo comiortamienlo.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMXES: Fondo Espanol de Capitales

Horizote: Largo Plazo 4.00%

2.00%
0.00%
-2.00% ----

A

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado meses gggé: -

VALMXES 0.82% -7.48% -12.55% -13.29% 8.00°/

-10.00% ----

-12.00%
A400% <-mmmmmmmmmmeseemnnnnooooceee oo
Activos netos __ 568,163,535 617,296,816 __ 632,650,540 __ 656,009,369 46.00% - -
A Mes aMes -7.96% -2.43% -3.56% $0dd008d0d00880 00080808 EhaEnann8E
205555550086 2 2SR EEEEEEEEEEE
PEEEFRPE2RdRNRCcoo AN 853 RERINS

7.7%

7.2%

6.7% 6.69
66% ¢ 99
5.7%
o
50% 4e% .. .
42% 81% 4.0% 389, 3

o
-8% 3.7% 3.6% 3.5% 3.3%
3.0% 2.9% 2.8% 2.8% 279,

LOG
ITX
ROVI
BFSA
COL
MCM
TUuB
VISC
ACX
LRE
FDR

Otros

w = o
gt gt g i3
OO(DOIIOD

VLMXESG: Fondo de Inversion especializado en acciones alobales sustentables

CCEP
APPS
CASH
Reporto

Chequera EUR

Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXESG 0.17% -1.87% -14.14% nd
mar-22 feb-22 ene-22 dic-21
Activos netos _1,265,642,218 1,305,852,757 1,371,524,941 1,501,101,027
A Mes a Mes -3.08% -4.79% -8.63%

44.4%

4.6%4.6%4.6%4.1%3,7% 3.5% 3.5% 3.4% 3.4% 3.3% 3.2% 3.0% 2.9% 2.8% 2.6% ||| 2.5%

MA
TMO
DHR

EBAY
Syt
ROP
NVO
TSM
ECL
ADBE
IBE
NVDA
Otros

-
w
€
=

Reporto

ORSTED

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histéricos I no existe iarantia aliuna de iue en el futuro (enian el mismo comiortamienlo.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMX28: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo

Liquiez: MU 200% ... VALMX28
0.00%
Rendimientos efectivos 2.00%
Semanal mes acumulado 12 meses N
VALMX28 -0.99% -1.64% -10.25% -0.26% -4.00%
-6.00%
-8.00%
mar-22 feb-22 ene-22 dic-21 -10.00%
Activos netos 23,495,408,644 24,011,229,666 24,759,300,278 25,301,617,778
A Mes a Mes -2.15% -3.02% -2.14% -12.00%

14.00% *©

34.2%

Cartera
3.47% _1.90%

\“
6.2% 6.0%

4.7% 4.5% 4.2% 4.2% 4.1% 3.8% 3.8%
7SS S8 2.9% 2.5% 2.4% 2.3%

1.3%
o g o 2 > K © w O3 o I F O o & o g
g £ > 3 8 g £ R L 2 5 32 £ 3 %
x S e} s > < o o 8
= = ) = = o
] < < = [
> > > > =
o
=y
o
VLMXETF: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo
Rendimientos efectivos Cartera
Semanal mes acumulado 12 meses
VLMXETF 0.12% 5.98% 1.31% n/a
mar-22 feb-22 ene-22 dic-21
Activos netos 345,497,010 433,859,690 448,327,852 455,881,815
A Mes a Mes -20.37% -3.23% -1.66%
4% mmm e Cartera
B 90.54%
10% T=========cmccmmncmccocoe - - - - - - = - === = --=ssmseee—eeeen.
;798 SEXTIITITIITIEITTITTILLILREE  SLTEEELTETTEETELITTETe It il
6% T=--=-=eemccemmmnceaccocooe - - - - - - = - == - ---ssmseee—eeeaon.
4% Fommmmmmmm e - - - - - - - -
2% ommmmmmmm e - - - - - - - -
0% "
>
®
= B VMSTX
S

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Fresentados son histéricos I no existe iaramia aliuna de iue en el futuro ienian el mismo comiortamwemo.
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ONDO DINAMICO Anexos

RENDIMIENTOS

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXA -0.32% 0.05% -6.71% 1.56%
mar-22 feb-22 ene-22 dic-21
VALMXA 437,328,655 432,484,426 428,726,095 447,651,973

RENDIMIENTOS ACUMULADOS

VALMXA

Cartera Actual
12.7'5%|

20.10%

® Dolares
m Fondeo
Capitales EE.UU
= Capitales Meéxico
= Capitales Globales

28.49%

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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PROVIVA: Fondo de Inversion de Renta Variable Anexos

RENDIMIENTOS Activos netos
semanal mes acumulado 12 meses * mar-22 feb-22 ene-22 dic-21
VLMXJUB -0.10% 0.50% -2.89% -2.10% 970,759,579 987,223,039 1,002,837,652 1,094,778,134
VLMXP24 0.39% -0.09% -2.91% 1.91% 567,467,275 562,197,572 564,854,469 638,377,204
VLMXP31 0.35% 0.11% -2.90% 2.93% 727,410,778 722,116,394 723,180,763 756,407,279
VLMXP38 0.30% 0.50% -2.86%. 4.46% 709,045,044 698,496,579 700,317,542 740,513,160
VLMXP45 0.24% 0.91% -2.85%. 6.07% 868,775,320 853,488,155 858,928,856 899,000,477
VLMXP52 0.18% 1.30% -2.83%. 7.54% 298,485,831 ___ 296,850,022 301,885,625 329,503,946
VLMXP59 0.09% 1.57% -3.87%. n/a
VLMXJUB, VLMXP24, VLMXP31, VLMXP38, VLMXP45, VLMXP52 y VLMXP59 (2022)
102
100
98
96
94
I e e b
—f | MXJUBA —f| MXP244 | MXP3 1A «VLMXP38A
—\f] X PL5A ] X P 524 VLMXP59A
OOy OO OO OO OO O OO OO O OO
by = S oo S0 g
S RD e e e T e e b T e ; To oin
IR T T T NN S S O O e [ L N o e P
CARTERAS
COMPOSICION CARTERA

TASA NOMINAL

TASA REAL

RENTA VARIABLE

NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA

son las

VLMXJUB VLMXP24 VLMXP31 VLMXP38 VLMXP45 VLMXP52
BONOS 23758% 20.64% 16.78% 12:34% 8.19% 5.55%
REPORTO 0.87% 1.92% 1.60% 1.85% 1.84% 1.25%
UDIBONO 40.30% 37.11% 30.31% 22.68% 15.86% 10.46%
T35.55% 40.34% 51.31% 63.13% 74.11% 82.78%

de los nuevos

ctos que entraron en vigor

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)
INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboracién y contenido del presente reporte de andlisis son:

Teléfonos

Victor Ceja Cruz Andlisis Econémico 52-79-14-55
Alejandro Fajardo Bonilla Analisis Econémico 52-79-14-52
José Luis Bezies Cortés Andlisis Capitales 52-79-14-57
Raul Dominguez Gutierrez Analisis Capitales 52-79-12-21

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250,
México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de analisis:

a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversién asesorados (asesoria y gestion)
cuyas categorias de perfiles de inversion puedan adquirir este tipo de valores; e

C) Inversionistas o clientes con servicios de inversién no asesorados.

M



DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

La informacién contenida en este documento:

No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demads personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaracion unilateral de la
voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacién para comprar o
vender valor alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios
gue proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos declaraciéon
alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

Es vigente a la fecha de su emisién, pero esta sujeta a modificaciones y cambios sin previo
aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los cambios y
tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

Es Unicamente con fines informativos y sin ningun tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son historicos y no existe garantia de que en el futuro tengan el
mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que se trate
y/o la informacién publica de la emisora, la cual podré identificarse en las siguientes paginas de la
red electrénica mundial denominada Internet: http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o
http://www.banxico.org.mx, asi como en http://www.valmex.com.mx, tratdndose de fondos de

inversion que la casa de bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dafo o perjuicio que se derive
del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacién por escrito
de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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