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Calendario de Eventos Economicos

Abril 2022

MARTES

MIERCOLES

JUEVES

VIERNES

México: Produccion
industrial

Enero: 1.0%

Febrero e*/: n.d.

México: Encuesta de viajeros
internacionales
Febrero

EE.UU.: Precios al
consumidor
Febrero: 0.8%
Marzo e*/: 1.2%

EE.UU.: Precios al
consumidor subyacente
Febrero: 0.5%

Marzo e*/: 0.5%

EE.UU.: Presupuesto federal
Marzo

México: Ventas ANTAD
Febrero: 11.7%
Marzo e*/: n.d.

México: Reservas
Internacionales
Abril 1: 200,726 mdd
Abril 8 e*/: n.d.

EE.UU.: Precios al
productor
Febrero: 0.8%
Marzo e*/: 1.1%

EE.UU.: Precios al productor
subyacente

Febrero: 0.2%

Marzo e*/: 0.5%

EE.UU.: Ventas al menudeo
Febrero: 0.5%
Marzo e*/: 0.6%

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Abril 2: 166 mil

Abril 9 €*/: 175 mil

EE.UU.: Confianza del
consumidor. Univ de
Michigan. Preliminar
Marzo: 59.4

Abril e*/: 58.8

Europa: Anuncio de la
decision de politica
monetaria del Banco Central
Europeo

México: Jueves Santo
Todos los mercados cerrados

EE.UU.: Produccion industrial
Febrero: 0.5%
Marzo e*/: 0.4%

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de Nueva
York — Empire State

Marzo: -11.8

Abril e*/: 1.0

EE.UU.: Flujos netos de
capital de largo plazo (TICs)
Enero: $294.2 b

Febrero e*/: n.d.

México: Viernes Santo
Todos los mercados cerrados

EE.UU.: Inicios de casas
Febrero: 1.769 millones
Marzo e*/: 1.745 millones

EE.UU.: Permisos de
construccion

Febrero: 1.865 millones
Marzo e*/: 1.839 millones

México: Reservas
Internacionales
Abril 8 e*/: n.d.
Abril 13 e*/: n.d.

EE.UU.: Beige Book

EE.UU.: Venta de casas en
existencia

Febrero: 6.02 millones
Marzo e*/: 5.70 millones

México: Encuesta de las
expectativas de analistas de
mercados financieros de
Citibanamex

EE.UU.: indice de

manufacturas. FED de
Filadelfia

Marzo: 27.4

Abril e*/: 20.0

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Abril 9 €*/: 175 mil

Abril 16 €*/: 175 mil

EE.UU.: Indicador
adelantado
Febrero: 0.3%
Marzo e*/: 0.3%

- |

México: Inflacion general
22 gna marzo: 0.59%

12 gna abril e/: -0.37%

12 gna abril e*/: n.d.

México: Inflacion subyacente
22 gna marzo: 0.40%

12 gna abril e/: 0.42%

12 gna abril e*/: n.d.

e/= estimado por Valmex

M

e*/: = promedio de encuestas disponibles

n.d.= no disponible

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 1



Entorno Nacional

Economia

México

Banco de México se mantiene hawkish

La Minuta 91 con respecto al anuncio de politica monetaria
del pasado 24 de marzo, fecha en que se elevé en 50 puntos
base la tasa de fondeo por unanimidad, deja ver que el
panorama para la inflacién se deterior6 significativamente. Se
menciona lo siguiente:

- En la parte global, se resalta que Ucrania y Rusia tienen
una elevada importancia en el suministro y comercio de
materias primas, especialmente, fertilizantes y granos.
Algunos miembros, de la Junta de Gobierno del Banco de
México, consideraron que los incrementos en materias
primas podrian mantenerse hasta 2023. Adicionalmente, se
mencionaron las afectaciones al transporte de mercancias y
la potencial escasez de insumos frente a inventarios
histéricamente bajos como riesgos para la inflacion. Por
Gltimo, consideraron que el entorno inflacionario podria
verse agravado por las medidas de aislamiento en algunas
regiones de China.

- En Meéxico, preocupa la dindmica de precios que ha
mostrado una marcada tendencia alcista por un tiempo
prolongado. La inflacion subyacente, muestra incrementos
generalizados y acumula 15 meses con incrementos
consecutivos. La inflacibn no subyacente continda
experimentando presiones. En este entorno, las
expectativas de inflacion para los cierres de 2022 y 2023
volvieron a incrementarse, las de mediano plazo (para los
proximos 4 afos) se estan elevando desde agosto del afo
pasado y las de largo plazo se mantienen estables. Las
expectativas que provienen de instrumento de mercado
siguen deteriorandose.

- Los riesgos para la inflacion son: persistencia en la
inflaciébn subyacente, presiones inflacionarias de la
pandemia, presiones en agropecuarios y energéticos por el
conflicto geopolitico y presiones de costos. Respecto a esto
ultimo, algunos miembros mencionaron que los incrementos
al salario minimo han tenido un efecto creciente en las
revisiones al salario de los trabajadores asegurados en el
IMSS. Dichas revisiones promediaron un aumento anual de
9.5% en febrero, manifestandose asi ciertas presiones
inflacionarias. El balance de riesgos para la inflacién se ha
deteriorado nuevamente y se mantiene al alza.
En nuestra opinién, Banco de México enfrenta fuertes
presiones inflacionarias, tanto por el ambito global como
nacional, que estan deteriorando el principal canal de
transmisién de la politica monetaria, es decir las expectativas
de inflacion. Reforzamos nuestra estimacion de un alza en 50
puntos base el proximo 12 de mayo y consideramos
altamente probable que se mantengan incrementos de 50 pb
en decisiones subsecuentes mientras el panorama para la
inflacion no mejore.
Consumo e inversion crecen en enero
El consumo privado crecié 0.3 por ciento en enero de 2022
respecto a diciembre 2021, hilando siete meses consecutivos
creciendo, segun cifras ajustadas por estacionalidad. En su
comparativo anual el consumo creci6 7.3 por ciento. El
consumo privado participa con dos tercios del PIB.
Consumo privado, a.e.,
var. % mensual
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Valores icanos Casa de Bolsa.

Por su parte, la inversion fija bruta aumenté 2.2 por ciento en
enero frente a diciembre, también con cifras ajustadas por
estacionalidad. Respecto a enero 2021, la inversion registrd
un incremento de 8.4 por ciento. La inversién participa con
cerca de 20 por ciento del PIB y se ubica cerca de 3.0 por
ciento debajo de su nivel de pre-pandemia.

Inversion fija, a.e.,
10 variacion mensual %
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Sector automotriz reactivandose
En el tercer mes del afio, la produccién, ventas domésticas y
exportacion de automoviles crecieron 13.6, 19.6 y 30.0 por
ciento respecto a los niveles observados en febrero de 2022,
sugiriendo reactivacion en el sector.
Industria automotriz,
unidades
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Fuerte repunte en la inflacion general y subyacente

El indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
sorprendié con un incremento en 0.99 por ciento en el mes de
marzo, por encima de la estimacion del mercado en 0.89 y
superior a la de VALMEX de 0.76 por ciento. La inflaciéon
anual del mes de marzo fue 7.45 por ciento. Sin embargo,
entre quincenas se muestra un fuerte repunte ya que pasé de
7.29 a 7.62 por ciento.

10 - Inflacion anual, %
8 General : 7.45%

6 | e Subyacente: 6.78%
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En el tercer mes del afio se registré un repunte practicamente
generalizado en los genéricos, aunque destacan dos en
particular: la gasolina de bajo octanaje y el as doméstico L.P.,
que en conjunto incidieron con 0.26 puntos porcentuales.

La inflaciébn subyacente continué repuntando. Entre las
quincenas de marzo paso6 de 6.68 a 6.88 por ciento. Destaca
que las mercancias alimenticias registran una inflacién de
doble digito en 10.3 por ciento, las no alimenticias en 7.24 por
ciento, y los servicios distintos de vivienda y educacién en 6.7
por ciento. Hay que recordar que la inflacion subyacente
excluye los precios més volatiles (agropecuarios, energéticos
y tarifas publicas) y explica el 75 por ciento del INPC por lo
que su nivel y tendencia retrasa y dificulta el cumplimiento de
la meta de 3 por ciento del Banco de México.

La sorpresa en el dato de inflacién del mes de marzo nos
deja ver que los choques inflacionarios por la guerra Rusia y
Ucrania son mayores de lo que estimabamos inicialmente,
por lo tanto ajustamos nuestra estimacion de inflacion de 5.72

a 6.42 por ciento.




Economia

Entorno Internacional (EE.UU.)

Se aceleran los salarios contractuales
El incremento ponderado de los salarios contractuales en
marzo fue 8.1 por ciento, el mayor desde septiembre de 2001.
Las empresas publicas recibieron un incremento de 8.2 y las
privadas de 3.7 por ciento. En términos reales, los salarios
crecieron 0.57 por ciento.
Revisiones al salario contractual,
10.0 var. % anual real
8.0
6.0
4.0
2.0

0.0

2020 2021 2022

Confianza del consumidor sube en marzo

El Indicador de Confianza del Consumidor subié ligeramente

en marzo a 43.9 desde 43.5 en febrero, ajustado por

estacionalidad, nivel histéricamente elevado, en una escala de

0 a 100. Todos los rubros muestran mejores perspectivas,

excepto la de los hogares sobre las condiciones del pais para

los proximos 12 meses que ha caido por cuarto mes al hilo.
Indicador de confianza del consumidor,

50 ajustado por estacionalidad
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Estados Unidos

El FOMC anuncia plan para reducir la hoja de balance y
deja ver que alzas en 50 pb son altamente probables

En las Minutas del Comité Federal de Mercado Abierto de la
Reserva Federal del 15 y 16 de marzo de 2022 se discuten
principalmente dos temas: 1) la reduccién de la hoja de
balance y 2) la postura monetaria de los miembros del Comité.
Resalta lo siguiente:

1) Hay consenso en que sera mas rapido que en 2017-2019.
Todos los participantes estan de acuerdo en que deberia
comenzar pronto, no se descarta tan pronto como el préximo 4
de mayo. Se menciona como trayectoria apropiada reducir en
limites de 60 billones bonos del tesoro (Treasuries) y en 35
billones los bonos respaldados por hipotecas (MBS). Estos
limites se anunciaran normalmente cada tres meses, aunque
pudieran prolongarse modestamente si el entorno lo requiere.
Respecto a los Treasuries hay dos escenarios para las
amortizaciones: i) si hay vencimiento de cupdn Unicamente
soOlo se reinvertira la parte que supere el limite de 60 bn; ii) si
hay vencimiento de Treasuries y cupon, y los cupones no
alcanzan a llegar al limite de 60 bn se dejara vencer
Unicamente el bono y los cupones se reinvertiran. Respecto a
los MBS se seguira el esquema de reinvertir montos que
superen el limite de 35 bn. Una vez avanzada la reduccién en
la hoja de balance se considerara si es apropiado vender en
los mercados los MBS.

2) Muchos participantes hubieran preferido un alza en 50
puntos base para el anuncio del 16 de marzo. Sin embargo,
por la incertidumbre del conflicto entre Ucrania y Rusia se
prefirié un alza en 25. Hacia adelante, muchos participantes
consideran apropiada una o varias alzas en 50 puntos base en
las proximas reuniones, ademas de que consideran que debe
llevarse la tasa al rango neutral con rapidez.

M

En nuestra opinién, la FED estd mostrando una postura mas
hawkish en cada anuncio, platica del entorno, minutas vy
comunicado que realizan. La sorpresa se da en que los
miembros preferian comenzar el ciclo de alzas en 50 puntos
base, si bien al final se decidié no hacerlo. El pr6ximo anuncio
de politica monetaria esta programado para el 4 de mayo y
estimamos un alza en 50 pb. No descartamos que pudiera
darse una segunda alza en 50 pb una reunion después, el 15
de junio.
Manufactura ligera desaceleracion y servicios repunta
Conforme al indice ISM, el sector manufacturero continud
expandiéndose al registrar un nivel de 57.1 por ciento en
marzo, 1.5 puntos menos que el dato previo. En tanto, el
sector no manufacturero (agricultura, construccion, electricidad
y gas, y servicios) pas6 de 56.5 en febrero a 58.3 en marzo.
Ambos indices acumularon 22 meses de expansion al registrar
niveles superiores a 50.

indices ISM (Institute for Supply Management)
64

58
52

46

= Servicios e \anufacturas
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Se amplia el déficit comercial

En los primeros dos meses de 2022 se registréd un déficit en la
balanza comercial de bienes y servicios de 178 billones de
dolares, el mayor en nuestros registros para el periodo
comparable, los cuales datan desde 1993.

Balanza comercial, ene-feb de cada aio
billones de ddlares
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Minimos historicos en reclamos al seguro de desempleo
Del 26 de marzo al 2 de abril, los reclamos del seguro de
desempleo disminuyeron en 5 mil a 166 mil, minimo histérico.
En su promedio moévil de cuatro semanas se redujeron en 8 mil
para un nivel de 170 mil, también minimo histérico de la serie
desde que se cuenta con registros desde enero de 1967.
Solicitudes de seguro de desempleo, promedio

1,000 movil de 4 semanas en miles
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Perspectivas

Agustin Carstens gerente general del Banco de Pagos
Internacionales y exgobernador del Banco de México explico
en su ponencia mas reciente ( The return of inflation, March 5th
2022) que posiblemente estamos ante un cambio de
paradigma y que no debemos esperar que las presiones
inflacionarias desaparezcan pronto. Este entorno inflacionario
debe percibirse como mas permanente, los bancos centrales
deben responder incluso ante presiones que provengan por
choques de oferta llevando sus tasas de interés reales por
encima del terreno neutral por algun tiempo.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 3



Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta de cetes numero 14 del afo mostré alza en los
plazos de 91, 182 y 363 dias, mientras que se mantuvo sin
cambio en el de 28 dias. Los resultados de la subasta son
congruentes con la expectativa de mas alzas en la tasa de
fondeo por parte del Banco de México.

Tasas de interés de la Subasta 14 - 2022

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 6.52 6.52 0.00
Cete 91d 6.94 7.10 0.16
Cete 182d 7.46 7.56 0.10
Cete 363d 8.29 8.40 0.11
Bono 30 afios 8.34 8.59 0.25
Bondes F 1a 0.08 0.08 0.00
Bondes F 2a 0.16 0.16 0.00
Bondes F 3a 0.19 0.19 0.00
BPAG28 3a 0.19 0.20 0.01
BPAG91 5a 0.19 0.19 0.00
BPA7 afos 0.18 0.18 0.00
2,500,000 - Tenencia extranjera en papel gubernamental T 30
+ 28
2,000,000 + T+ 26
150,000 Tenencia en peso T gg
R ——TC Fix (der.) 1 2
1,000,000 - + 18
+ 16
500,000 4 T+ 14
+ 12
0 — Y77 10
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2th_ Tasas de interés y tipo de cambio % 9
23 1 — Tipo de cambio 8
21 Cete 28 L7
19 + L 6
17 1
15 A o
13 M4
1 r3
9 2

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
Mercado secundario

En la semana del 1 al 7 de abril la curva de tasas nominales
registr6 alza generalizada. Las alzas se asocian con los
incrementos en sus pares en Estados Unidos y la expectativa
de mas alzas en 50 puntos base por parte del Banco de
México en los préximos anuncios de politica monetaria.

Dias | Meses Ados
Plazo Tdia | 28d | 91d | 182d | 364d | 3a | Sa | 10a | 2a | Ya
Cambioenpp| -90 | 38 | 170 | 45 | 29 | 194 | 200 ) 30 | 211 [ 29

Curvade tasas nominal, %

6 === Cambio en pp (der.)
——01-abr-22
5 L —4—07-abre22 . . . . . 20
1dia 28d 91d 182d 364d  3a 5a 10a  20a  30a

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Plazo CETES ABs

endias| 01-abr 07-abr Varpp.|01-abr 07-abr Varpp.
1 6.57 6.48 -0.09 | 6.61 6.51 -0.10
28 650 653 003 | 656 656 0.00
91 685 7.03 0.18 | 692 7.03 0.11
182 7.40 7.60 0.20 7.49 7.61 0.12
364 822 845 023 | 833 8.1 0.18

Matriz de volatilidad y correlacion*

Tipo de cambio Cete 28 Fondeo MD
Tipo de cambio 6.7 - -
Cete 28 (74.7) 0.9 -
Fondeo MD (81.1) 67.3 2.0

* La diagonal principal corresponde a la volatilidad. Datos diarios.
Estados Unidos
El mercado comienza a incorporar la expectativa de un ciclo
de alzas en la tasa fed funds més agresivo para este afo. El
nivel que se estima al cierre de 2022 es de 2.3%, congruente
con lo que las minutas mas recientes sugieren. Para el
préximo afio el mercado considera que la FED seguira con su
ciclo de alzas y terminara en un nivel cercano a 3%.
Posiblemente esto se alcance hacia la primera mitad de 2023.
Mas adelante, tal vez a fines de 2023 o inicios de 2024 podria
comenzar un ciclo de recortes en tasas. La FED busca un “soft
landing” o aterrizaje suave para evitar provocar una recesion
econdémica.
Tasas de Referencia y Trayectoria implicita en
Curva OIS, %
Reserva Federal

.
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2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
6 EE.UU.: evolucion de tasas de interés

Fed Fund
—— T-bill 3 meses
——T bond 10 afios

7

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
Tasas de interés representativas (EE.UU.)

3meses 2afios 5afos 10anos 30 anos

11-mar 0.41 1.75 1.95 2.00 2.36

18-mar 0.41 1.94 2.15 2.15 242

25-mar 0.54 2.28 2.56 249 2.60

01-abr 0.53 2.46 2.57 2.39 2.43
08-abr 0.69 2.47 2.71 2.66 2.68
Fed Fund 0.0% - 0.25% Tasa de descuento  0.25%

Perspectivas:

Estados Unidos: las minutas dejan ver que el Comité Federal
de Mercado Abierto aumentara el ritmo de alzas de tasas, muy
probablemente a 50 puntos base el préximo 4 de mayo y no
descartamos que para el 15 de junio nuevamente se decida un
alza adicional en 50pb.

México: preocupa de sobremanera la inflacién y el deterioro
en el panorama. Estimamos que Banco de México seguira con
incrementos en 50 puntos base en los préximos anuncios de
politica monetaria, el mas préximo el 12 de mayo, hasta que la
inflacion comience a dar sefiales de comenzar a descender y
las presiones inflacionarias comiencen a disminuir. No se
anticipa que esto ocurra en un futuro préximo.




Mercado de dinero

Analisis Grafico del Mercado de Dinero

Evolucion CETES 28d

Tasa de fondeo e inflacién

12 4

10

2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Diferencia entre CETES y TIIE 28d (ptos. porcent.)

Tasa de fondeo e inflacion,

9 %y var. % anual
8 A
7 1
6
5 4
N A
; Meta de inflacion de BdM: 3.0% \f‘/ - v
1 Inflacion general: 7.45%
2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Diferencial tasa de fondeo vs Fondos Federales

1.0 4
0.8 -
0.6 -

B LA
i

0.4
2017 2017 2017 2018 2018 2019 2019 2020 2020 2020 2021 2021 2022

Tasas Reales CETE 28

9 - Diferencial de la tasa de fondeo - tasa fed funds, %
8 1 Tasa de fondeo : 6.5%
7 4
6 1 Diferencial de fondeos: 625
5 4 pb
4 4
3 -
2 -
1 Rango de la tasa de fondos
federales: 0.25- 0.50%

<, o
2

%
2

2 |
<2,

Volatilidad de CETES

20

2l NV.,,J\A/\UN\/\&,A

-20

juk1s
feb-16
sep-16
sb=17
nov=17
jun-18
anp-15
ago-18
mar-20

Tasas real a 10 afios

0.40 1

0.35

0.30

0.25

0.20

0.15

0.10 A

0.05

0.00 T T T T T
2017 2018 2019 2020 2021 2022

Tasa del bono a 10 afos

1 4

2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

12 4
11 A
10 A
9

N W s OO N

2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

IV\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 5



Indicadores Macro

Datos Mensuales dic-20 dic-21 ene-22 feb-22 mar-22 abr-22
Indicador Global de la Actividad Econdémica (crec. anual) -2.3% 1.3% 1.8% n.d. n.d. n.d.
Produccion Industrial (crec. anual, a.e.) -3.5% 2.6% 4.3% n.d. n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) -5.8% 5.2% 6.7% n.d. n.d. n.d.
Tasa de Desocupacién Nacional (%, a.e.) 413 3.85 3.63 3.75 n.d. n.d.
Inflacion Mensual (%) 0.38 0.36 0.59 0.73 0.99 n.d.
Inflacion Quincenal (%) 0.34/0.19 0.10/0.01 0.39/0.39 0.42/0.42 0.48/0.59 n.d./nd.
Inflacion Anual (%) 3.15 7.35 7.07 7.28 7.45 n.d.
M1 (crecimiento anual real) 16.4 5.2 5.2 6.3 n.d. n.d.
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) 5.0 3.3 1.6 2.4 n.d. n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) -4.4 -3.3 -2.0 -1.8 n.d. n.d.
CETES 28 primaria, promedio 4.25% 5.28% 5.53% 5.87% 6.31% n.d.
Balanza Comercial (millones de délares) 6,176 590 -6,286 1,293 n.d. n.d.
Tipo de Cambio

Interbancario a la Venta (pesos por dolar, cierre) 19.98 20.51 20.50 20.45 20.56 n.d.

Depreciacion (+) / Apreciacion (-) -1.13% 2.64% -0.04% -0.23% 0.55% n.d.

indice BMV (IPC, cierre) 43,541 53,272 51,331 53,401 56,537
Cambio % respecto al mes anterior 1.68% 22.35% -3.64% 4.03% 5.87% n.d.
Precio de Petréleo (mezcla, délares por barril, prom.) 54.76 65.92 77.76 86.45 104.61

Datos Semanales dic-21 11-mar 18-mar 25-mar 01-abr 07-abr
Base Monetaria (millones de pesos) 2,440,781 2,484,241 2,524,637 2,519,453 2,511,921 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de délares) 207,739 209,442 208,651 208,021 208,245 n.d.
Reservas Internacionales (millones de délares) 202,399 201,375 200,976 200,530 200,726 n.d.
CETES Primaria 28 dias 5.49 6.15 6.33 6.49 6.52 6.52
CETES Secundario 28 dias 5.51 6.31 6.40 6.54 6.49 6.53
CETES 1 aiio real (segun inflacion pronosticada) 2.93 2.96 3.15 3.56 3.45 3.14
AB 28 dias 5.65 6.31 6.39 6.54 6.56 6.63
TIIE 28 dias 5.72 6.24 6.26 6.72 6.72 6.73
Bono 10 aiios 7.58 8.51 8.27 8.59 8.32 8.63

Tasas de Interés Moneda Extranjera (porcentajes)

Prime 3.25 3.25 3.50 3.50 3.50 3.50
Libor 3 meses 0.21 0.80 0.93 0.98 0.96 0.99
T- Bills 3 meses 0.05 0.40 0.41 0.54 0.53 0.68
T- Bond 10 aios 1.53 2.02 219 2.50 2.46 2.67
Bund Aleman 10 afios, € -0.18 0.30 0.41 0.59 0.63 0.72
Banco de México (FIX) 20.47 20.97 20.41 19.96 19.84 20.16
Interbancario Mismo Dia a la Venta 20.49 20.93 20.34 20.02 19.84 20.12
Yen por délar 115.1 116.13 119.17 122.06 122.49 123.92
Délar por euro 1.14 1.10 1.1 1.10 1.1 1.09

Mercado de Futuros (pesos por doélar)

Junio 2022 21.15 21.29 20.70 20.29 20.10 20.31
Septiembre 2022 21.55 21.71 21.08 20.68 20.47 20.69
Diciembre 2022 21.94 2212 21.49 21.06 20.84 21.05
Marzo 2023 22.28 22.50 21.85 21.42 21.20 21.41
Junio 2023 22.68 22.90 22.24 21.81 21.57 21.79
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Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana Mercado Secundario Bonos Globales

Emision M?n-eda In_]porte PI?ZO Vencim. Cupén Rendimiento 08-abr 01-abr Var.
original (millones) (afios) México rendimiento (%*)
sep-19 Pemex uss$ 3,250 10 2029 6.85 UMS 22 4.07 3.45
sep-19 Pemex Uus$ 3,000 30 2049 7.70 UMS 26 2.57 2.37 0.20
ene-20 Global Us$ 1,500 10 2030 3.250 3.31 UMS 33 4.25 4.07 0.18
ene-20 Global uss$ 800 30 2050  4.500 4.04 UMS 44 5.19 4.85 0.34
ene-20 Global € 1,250 10 2030 1.125 1.24
ene-20 Global € 500 20 2039 2.875 2.00 Brasil rendimiento (%*)
ene-20 Pemex uss$ 2,500 11 2031 5.95 BR GLB 27 3.79 3.70 0.10
ene-20 Pemex uss$ 2,500 40 2060 6.95 BR GLB 34 5.64 5.46 0.18
abr-20 Global us$ 1,000 5 2025 3.900 413
abr-20 Global US$ 2,500 12 2032 4.750 5.00
abr-20 Global us$ 2,500 31 2051 5.000 5.50
sep-20 Global € 750 7 2027 1.603 1.35 EE.UU. Rendimiento (%)
oct-20 Pemex uss$ 1,500 5 2025 6.95 T. Bond 10a 2.67 2.37 0.31
nov-20 Global us$ 1,825 10 2031 2.659
nov-20 Global Us$ 40 2061 3.771
ene-21 Global us$ 3,300 50 2071 3.750 3.75
ene-21 Global € 1,000 10 2033 1.450
ene-21 Global € 800 30 2051 2.125
abr-21 Global us$ 2,500 20 2041 4.280
dic-21 Pemex US$ 1,000 10 2031 6.70
ene-22 Global Us$ 1,600 12 2034 3.500
ene-22 Global us$ 1,900 30 2052 4.400
feb-22 Global € 800 8 2030 2.375
TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States
1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accién Colectiva *Rendimiento a la venta (ask yield)

UMS 2022 (rendimiento %) UMS 2026 (rendimiento %)
12.0

10.0 10.0
8.0 8.0
6.0 6.0
4.0 4.0
2.0 2.0
0.0 0.0

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

UMS 2033 (rendimiento %) Indicadores de Riesgo de Crédito Soberano (CDS)
12.0

250 -

218
207
10.0 200
8.0
150 -
6.0 114 109
40 100 -
2.0 50 -

Brasil México

W4-mar-22 m 7-abr-22

03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

IV\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 7



Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB+ (Standard & Poor's) Paises con calificacion A3 (Moody's) 8 de abril de 2022
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Mercado Cambiario

Entorno

Panorama

Histéricamente, cuando la Reserva Federal comienza su ciclo
de alzas en la tasa fed funds el dolar se aprecia y por
consecuencia las monedas de paises emergentes se
deprecian. En esta ocasién hay cuando menos dos factores
que estan evitando, de momento, que el peso mexicano se
deprecie: 1) la guerra entre Ucrania y Rusia, esta provocando
salidas de capitales de economias emergentes europeas
hacia economias latinoamericanas, incluido México; y 2) la
desaceleracion economica en China y los comentarios de
Janet Yellen secretaria del Tesoro de EE.UU de imponer
sanciones a China si invade Taiwan, se estiman salidas de
capitales de hasta 37,500 millones de délares de activos
chinos desde el 24 de febrero. El peso podria mantenerse
relativamente fuerte por algin tiempo mas.

Tipo de Cambio Diario

Nuestra expectativa de experimentar un alza hacia la zona
21.90 — 22.00 para finalizar la ola “B” de plazo se cumplié con
el maximo de Noviembre 26 en 22.15. El proceso ahora debe
ser de consolidacién por un periodo de seis a ocho meses
con menor volatilidad que la vista entre Abril 2020 a Enero
2021 (ola “A”). El objetivo que hemos manejado como soporte
esta en 20.00 (se penetr6 por poco margen) pero debe haber
movimientos intermedios que tendran como resistencia 22.00.

Los osciladores de corto salieron subitamente en la semana
de la sobre venta y ahora llegan al extremo inferior
requiriendo un rebote.

Tipo de Cambio Semanal

Expectativas de la paridad peso por délar

Promedio
Mediana
Maximo
Minimo

Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas
de Mercados Financieros, abril 6 de 2022.

Soporte: Resistencia: 21.50
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Resistencia: 25.80

La baja desde 15.59 de Marzo 2009 fue una secuencia A-B-C.
“A” fue la baja hasta 11.48 (Abril 2011), “B” el 14.24 de Junio
2012 y la ola “C” concluy6 en 11.94 (Mayo 2013). Estamos en
una tendencia de alza de largo plazo. La subida desde 11.94
a 13.46 de Junio 2013 es la ola “1”. La acumulacion lateral de
ahi a finales de 2013 ola “2”. La ola “3” se desenvolvi6é en
cinco fases y nuestro conteo nos lleva a identificar el final de
dicha ola con el maximo en 22.04. La ola “4” se desarrolld
desde Enero 2017 al 18.53 de 2020. La ola “5” tenia un primer
objetivo en 24.80 que se super6 hasta 25,80. La
consolidaciéon es una secuencia A-B-C de plazo que durara
varios meses oscilando entre 19.50 y 22.50 pudiendo terminar
a mediados de 2022.

M
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Renta Variable

Evolucion y Perspectivas BMV y NYSE

En México, el mercado de capitales concluyé sus operaciones
semanales con el IPC registrando su segunda peor semana del
ano, al retroceder 1,922.3 puntos o 3.40%, cerrando la semana en
54,687.25 puntos, borrando practicamente todas las ganancias
de las ultimas 3 semanas, luego de que el indice registrd
pérdidas en las 5 sesiones de la semana, su peor racha bajista
desde noviembre del afio pasado. De los 35 componentes, 27
registraron pérdidas en sus titulos y 8 ganancias. Por su
importante capitalizacion de mercado, los retrocesos de Grupo
Financiero Banorte (-5.91%) y Cemex (-12.78%) representaron la
tercera parte del total de puntos que perdié el IPC. El rendimiento
negativo generalizado de las emisoras se asocia al ruido
generado durante la semana por la votacién en la Suprema Corte
de Justicia de la Nacién. De los once ministros, cuatro votaron a
favor del proyecto de Ley, por lo que ya no se puede declarar
inconstitucional debido a que no conté con mayoria calificada ya
que eran necesarios ocho de los once. Entre los siete ministros
restantes, dividieron sus votos entre cada uno de los articulos del
proyecto. Los inversionistas reaccionaron a la resoluciéon con una
ola de salidas y aprovechando los Ultimos maximos que marcé el
indice para hacer una toma de utilidades antes de registrar
mayores ajustes generado por el ruido politico. Hacia adelante, se
cuestiona si la reforma podria afectar a las compafias que han
invertido en energias limpias y en la generacién para consumo
propio. Especialistas mencionan que si bien no se cumplié la
declaratoria de inconstitucionalidad por requerir mayoria
calificada, la aceptacién de amparos sélo necesita la mayoria
simple. Por lo que las decenas de amparos en curso podrian

encontrar resoluciones a favor.

En Estados Unidos, los mercados de capitales concluyeron sus
operaciones semanales con resultados a la baja en los tres
principales indices bursatiles. El Dow Jones hil6 dos semanas con
retrocesos semanales minimos, mientras que el Nasdaq y el S&P
500 cortaron la racha alcista de las tres semanas previas, con el
primero retrocediendo 57.6 puntos o 1.27% mientras que el
segundo retrocedié 550.5 puntos o 3.86%. Esta semana, la
atencién de los mercados estuvo en las ultimas actualizaciones
sobre el aumento en las sanciones a Rusia y el contenido de las
minutas de la ultima reunion del Comité Federal de Mercado
Abierto. El 7 de abril la Unién Europea anuncié el quinto paquete
de sanciones contra Rusia, donde destaca el embargo al carbén,
con miras a embargar todos los energéticos exportados desde
Rusia en el largo plazo. Respecto a las minutas del FOMC de su
reuniébn en marzo, destacé que la mayoria de los miembros
preferia un alza de 50 pbs ya que todos los miembros estan de
acuerdo en comenzar tan pronto como se pueda con la reduccién
de la hoja de balance. En los mercados, la postura mas hawkish y
la expectativa de una aceleracion en el aumento en las tasas de
fondos federales, resulté en una nueva ola de salidas en los
sectores mas expuestos al nivel de tasas como el tecnoldgico.
Finalmente, entre los componentes del S&P 500, destacod el
avance de Twitter (+17.60%) luego de darse a conocer que Elon
Musk adquirié el 9.2% del total de acciones en circulacion. El

Director Ejecutivo de la compafia, Parag Agrawal, anuncié que

Musk serd nombrado como miembro de la junta.

Ultimo IPC 54,687 Inferior 6.65 Media . Sup/Ult 23.23%

Ultimo VE/UAIIDA 8.08 Superior 9.95 Med/Ult . 77% Inf/Ult -17.69%
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RENTA VARIABLE Eventos corporativos

IPC Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aiho Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aho
Cierre 54,687 -3.40% 1.44% 2.66% DJI 34,721 -0.28% 4.31% -4.45%
Maximo 55,350 -3.00% 2.50% 3.68% S&P 500 4,488 -1.27% 4.92% -5.83%
Minimo 54,592 -2.99% 2.61% 2.98% Nasdaq 13,711 -3.86% 3.44% -12.36%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen

04/04/2022 56,784 56,181 56,313 102,837,357
05/04/2022 56,296 55,395 55,547 179,414,876
06/04/2022 55,851 55,323 55,439 188,733,215
07/04/2022 55,646 55,196 55,281 241,694,737
08/04/2022 55,350 54,592 54,687 117,204,919

AEROMEX: en marzo 2022 transporté 1,640,000 pasajeros, 40.5% vs. marzo 2021. En el mercado internacional y nacional los
pasajeros variaron 111.1% y 24.1% vs. 2021.

AC: en 2022 planea invertir mas de 12,000 millones MXN para fortalecer/innovar capacidades de produccion, distribucién y ejecucion
e impulsar digitalizacién y proyectos de sostenibilidad en México, Ecuador, Perd, Argentina y EUA (aproximadamente el 50% sera
destinado a México, la otra mitad en EUA y Sudamérica). Adicionalmente su asamblea anual de accionistas aprobé el pago de un
dividendo en efectivo por 3.18 MXN por accién a pagarse el 19 de abril 2022.

ASUR: el total de pasajeros en marzo aumentd 15.6% vs. marzo 2019; a nivel total, el trafico nacional e internacional varié 20.2%,
9.5%. El trafico varié 9.3%, 11.8%, 41% en México, Puerto Rico y Colombia. En México los pasajeros nacionales e internacionales
variaron 10.5%, 8.4%. En Puerto Rico el trafico doméstico e internacional varié 15.4%, -21%. En Colombia el trafico doméstico e
internacional vari6 40.5%, 44.3%. Vs. marzo 2021, el total de pasajeros aumentd 61.9%; a nivel total, el tréfico nacional e internacional
varié 35.6%, 125.2%. El trafico varié 69.9%, 22.1%, 81.1% en México, Puerto Rico y Colombia. En México los pasajeros nacionales e
internacionales variaron 26.2%, 122%. En Puerto Rico el trafico doméstico e internacional varié 16.7%, 217%. En Colombia el trafico
doméstico e internacional varié 74%, 140.1%.

CMOCTEZ: anunci6 la renuncia de Enrico Buzzi a la presidencia de su Consejo de Administracién (permanece como consejero) y
nombramiento de Julio Rodriguez Izquierdo como nuevo Presidente.

CREAL: inform6 sobre el comunicado de prensa publicado por la SHCP (Situacién de Crédito Real en México) y anuncié cambios en
su equipo directivo en linea con su esfuerzo enfocado en una reestructura financiera ordenada.

CYDSASA: inici6 una oferta de compra parcial de sus senior notes (cupén 6.25%, vencimiento 2027) por hasta $40 millones USD.

FINDEP: formaliz6 una linea de crédito con HSBC México por hasta 1,200 millones MXN (vencimiento abril 2024), sustituyendo lineas
actuales por 462.5 y 615 millones MXN (vencimientos noviembre 2022 y marzo 2023).

GAP: en marzo sus 12 aeropuertos mexicanos tuvieron incrementos en trafico de pasajeros de 11.7% vs. marzo 2019, 57.8% vs.
marzo 2021. Vs. 2019, pasajeros nacionales e internacionales aumentaron 14%, 8.5%. Vs. 2021, pasajeros nacionales e
internacionales aumentaron 37%, 105.7%. El trafico de sus 14 aeropuertos increment6 10.2% vs. 2019, 65.6% vs. 2021.

GICSA: S&P subi6 sus calificaciones a 'CCC+'y 'mxB'y las retir6 de revision especial negativa.

JAVER: esta buscando alternativas de financiamiento para mejorar su perfil financiero como la emisién de obligaciones convertibles
en acciones representativas de su capital social

KUO: renové su linea de crédito revolvente por $300 millones USD mejorando condiciones (plazo, costo y vencimiento hasta 2027).
OMA: en marzo el tréfico de pasajeros crecié 47% vs. marzo 2021. El trafico de pasajeros nacionales e internacionales vari6 45.4%,
59.1% vs. marzo 2021. También publicé su convocatoria para su Asamblea General Anual Ordinaria de accionistas, a celebrarse el 22
de abril 2022, en la que presentara una propuesta de pago de dividendo en efectivo por 2,300 millones MXN.

UNIFIN: Fitch baj6 sus calificaciones a 'BB-'y 'A-(mex)' con observacion negativa.

VOLAR: transport6 2.5 millones de pasajeros en marzo, un incremento de 61.8% comparado contra el mismo periodo del afo anterior.
A detalle, los pasajeros nacionales e internacionales registraron variaciones de 53.4% y 115%.

WALMEX: celebré su asamblea general anual ordinaria de accionistas y sesion de Consejo de Administracion. Aprob6 el pago de un
dividendo ordinario de 1 MXN por accién (pago en 2 exhibiciones de 0.50 MXN el 22 de noviembre, 27 de diciembre 2022) y dividendo
extraordinario de 0.71 MXN por accion (pago en 2 exhibiciones en 2022: 0.35 MXN el 22 de noviembre y 0.36 MXN el 27 de diciembre)
y mantener el monto de 5,000 millones MXN como cantidad maxima a utilizar para la compra de acciones propias.

: NET.
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Renta Variable Resumen de Estimados

ENioo Ultimo Rend. acumulado Margenes VE/UAIIDA
Precio 7 dias 30 dias Ao EBITDA EBIT 2021 2/ 2022 2/
IPC 54,687 -3.40% 1.4% 2.7% 13.5% 9.34% 30.20% 22.86% 8.08 7.59 7.32
AEROMEX 361.00 8.0% 31291.3%  12885.6%  5594.0% 12.58% 4.53% -28.74% 65.77 8.31 na.
ALFAA 14.54 -3.4% -6.9% -3.2% 24.2% 20.28% 10.62% 7.01% 5.62 5.91 5.95
ALPEKA 28.65 6.3% 4.6% 28.6% 45.7% 18.59% 10.57% 8.84% 5.05 5.32 5.94
ALSEA 47.62 -3.9% 5.9% 25.5% 55.7% -3.59% 21.10% 7.74% 7.27 7.21 6.36
AMXL 22.01 1.8% 10.8% 1.5% 52.7% 9.96% 39.40% 18.61% 6.63 6.71 6.50
ARA 4.27 1.2% 6.0% -0.5% 3.1% 15.76% 14.56% 10.84% 5.29 8.23 7.67
AC 129.21 -5.1% -0.3% -1.0% 23.5% 8.74% 18.66% 13.83% 8.71 8.83 8.28
ASUR 406.22 -9.7% 0.6% -3.9% 7.3% 5.55% 47.50% 46.09% 14.56 12.87 12.03
AUTLAN 15.51 -2.3% -2.6% 17.0% 16.6% 8.03% 21.82% 7.37% 4.76 4.95 4.60
AXTEL 2.78 -0.7% -2.8% -28.2% -52.9% -21.90% 34.81% 2.56% 16.86 5.19 5.20
BBAJIO 53.44 -1.5% 6.2% 45.2% 84.7% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BIMBOA 59.22 -6.0% 4.9% -6.0% 40.5% 10.48% 14.04% 9.78% 7.63 7.65 7.32
BOLSA 42.65 1.5% 7.9% 9.6% -0.6% 9.43% 57.14% 55.66% 9.30 10.68 9.95
CEMEXCPO 9.21 -12.8% -12.0% -34.2% -36.0% 16.05% 19.05% 11.15% 5.32 4.96 4.68
CHDRAUIB 50.87 1.2% 8.3% 19.9% 57.0% 11.14% 6.45% 4.64% 7.22 6.27 5.91
GENTERA 16.82 -0.6% 2.4% 27.6% 70.4% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
CUERVO 47.90 -0.2% 2.5% -6.7% 1.5% 3.85% 17.60% 18.06% 22.67 21.96 17.16
KuoB 43.51 -2.2% -1.1% -4.1% -8.2% 20.80% 14.34% 11.19% 5.45 na. na.
ELEKTRA 1258.38 -2.8% -1.8% -18.8% -9.1% 5.40% 14.36% 9.36% 18.58 na. na.
ELEMENT 15.21 0.0% 0.0% 0.0% -62.5% 6.40% 14.59% 7.51% 6.53 9.36 8.79
FEMSAUBD 158.02 -4.1% -2.5% -0.8% -2.8% 6.04% 15.06% 9.62% 10.05 10.96 9.93
GAP 304.01 -6.2% 13.1% 7.7% 37.7% 3.95% 49.53% 46.58% 16.50 14.37 12.67
GCARSOA1 71.20 -4.7% 10.1% 7.6% 19.9% 6.97% 12.06% 10.58% 11.49 11.57 10.52
Gcc 135.29 -3.8% -2.6% -14.6% -1.6% 10.27% 31.10% 22.30% 6.41 8.09 7.21
GFAMSA 1.67 -6.7% 17.6% 148.9% 204.2% 1.28% -59.98% -55.12% -10.30 na. na.
GFINBURO 40.55 -3.5% 13.2% 65.4% 112.9% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GFNORTEO 139.31 -5.9% -0.4% 4.7% 17.2% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GMEXICOB 111.77 -4.9% -2.3% 25.2% 8.3% 15.71% 58.01% 50.96% 5.98 7.26 7.35
GMXT 39.72 8.4% 7.4% 14.8% 21.2% 6.88% 42.90% 30.88% 8.40 8.85 8.26
GPH 49.01 0.0% 0.0% 0.0% -15.2% 8.94% 7.88% 5.20% 5.49 na. na.
GRUMAB 257.58 2.2% -3.8% -1.9% 4.4% 13.07% 15.70% 11.97% 8.15 8.04 7.37
GSANBOR 22.50 0.0% 0.0% -21.1% 24.2% 6.14% 6.83% 5.07% 10.62 10.25 9.57
ICH 205.50 0.2% -1.6% 7.7% 68.4% 14.05% 24.02% 24.62% 5.57 7.98 9.60
IDEAL 38.00 0.0% 0.0% 0.0% 4.5% 10.20% 55.82% 48.93% 15.74 na. na.
IENOVA 73.70 0.0% 0.0% 0.0% -9.1% 9.02% 48.90% 37.48% 11.20 na. na.
KIMBERA 28.09 -1.4% -1.4% -9.4% -20.1% 9.99% 24.08% 17.81% 10.09 10.35 9.36
KOF 110.82 -0.1% 0.5% -0.8% 15.0% 9.94% 18.90% 13.34% 7.56 7.68 6.93
LABB 22.40 1.9% 14.7% 4.3% 8.2% 12.73% 19.77% 19.81% 8.75 7.96 6.91
LACOMER 38.48 -0.5% 2.7% 4.5% -5.0% 9.96% 9.95% 6.25% 5.97 5.91 5.21
LALA 17.20 5.8% 13.6% -0.9% 20.2% -9.80% 9.77% 1.22% 7.22 na. na.
LIVEPOL 105.66 5.6% 5.5% 19.0% 41.3% 12.45% 13.81% 12.40% 6.42 7.53 6.50
MEGA 58.70 -5.3% -5.2% -15.9% -21.5% 32.16% 48.17% 27.57% 1.88 2.08 1.94
MFRISCO 3.92 8.9% 4.8% 8.9% -6.7% 2.99% 19.53% 11.25% 12.43 6.56 7.08
NEMAK 5.32 0.2% 19.3% -12.5% -5.8% 15.02% 15.12% 6.05% 3.74 4.17 3.70
OMA 144.89 -4.1% 4.4% 5.4% 9.1% 6.45% 44.03% 47.14% 12.98 10.71 9.20
ORBIA 52.79 -1.3% 1.7% 1.0% -1.5% 24.50% 21.79% 16.48% 5.02 6.82 7.07
PE&OLES 245.24 -3.2% -10.6% 41% -9.6% 15.24% 31.55% 16.38% 4.33 5.42 5.21
PINFRA 158.10 0.1% -2.0% -1.2% -1.5% 11.48% 62.55% 57.82% 7.04 9.63 8.83
QUALITAS 115.39 -2.8% 1.1% 11.1% 1.1% n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
R 125.93 -9.9% -1.6% 18.6% 30.7% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BSMX 21.60 1.6% -6.0% -8.2% -4.8% n.a. n.a. na. n.a. na. n.a.
SIMEC 225.00 14.2% 71% 21.6% 150.0% 12.21% 23.81% 24.06% 6.67 8.66 10.25
SITESB 24.99 0.0% -1.7% 19.2% 21.7% 0.22% 92.06% 36.16% 6.67 n.a. n.a.
SORIANAB 21.58 -3.3% -7.6% -16.9% 6.4% 18.79% 7.80% 5.89% 4.42 5.19 5.05
TLEVISAC 43.79 -6.0% 3.1% 13.6% 8.3% 12.17% 38.25% 21.43% 5.51 7.88 7.61
AZTECAC 1.06 1.9% 30.5% -7.0% 115.4% n.a. 27.76% 22.99% 2.96 na. na.
VESTA 37.42 -2.7% -1.7% -9.2% -14.0% 7.88% 79.43% 80.04% 2.96 15.89 14.35
VITROA 27.30 0.7% 36.5% 13.0% 13.8% 3.12% 9.73% 2.14% 6.70 n.a. n.a.
VOLAR 35.22 -4.8% 7.3% -4.1% 12.6% 64.20% 31.80% 15.45% 5.25 5.59 4.69
WALMEXV 79.63 -1.1% 0.1% 4.7% 20.5% 4.91% 10.87% 8.55% 17.35 16.32 14.95

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable Resumen de Estimados

ENioo Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
/ EBITDA EBITDA EBIT d Mercado (millones)
IPC 2.22 1.20 1.83 13.38 17.78 15.44 na. 2.54 8,065,234 na.
AEROMEX 42.50 31.19 -4.92 -2.60 -17.51 na. -314.95 -1.15 49,249 136
ALFAA 3.78 2.79 4.23 17.38 7.30 7.65 7.96 1.83 71,380 4,909
ALPEKA 2.09 1.38 1.65 7.80 8.21 9.45 20.71 1.38 60,465 2,110
ALSEA 4.53 3.92 10.69 47.82 30.61 20.78 9.11 5.23 39,933 839
AMXL 1.88 1.39 2.95 7.30 15.45 13.75 6.05 3.64 1,431,090 65,020
ARA 2.18 -1.47 -1.98 9.24 8.18 7.41 11.23 0.38 5,385 1,261
AC 1.51 0.57 0.76 18.56 16.17 14.66 68.23 1.89 227,963 1,764
ASUR 1.54 0.56 0.58 20.37 17.32 15.04 123.92 3.28 121,866 300
AUTLAN 2.34 1.76 5.20 37.70 na. na. 21.46 0.72 5,203 335
AXTEL 3.27 2.87 39.05 -9.78 -80.89 -173.17 1.02 2.72 7,793 2,803
BBAJIO n.a. n.a. na. 13.23 11.08 9.63 37.54 8.10 63,590 1,190
BIMBOA 2.41 2.21 3.17 16.65 17.21 16.18 21.70 2.73 265,014 4,475
BOLSA 0.06 -1.59 -1.63 15.73 15.60 14.37 12.67 3.37 25,118 589
CEMEXCPO 2.99 2.70 4.62 9.17 7.64 6.91 13.29 0.69 139,416 15,137
CHDRAUIB 5.12 4.30 5.97 14.34 11.30 9.74 33.98 1.50 48,621 956
GENTERA n.a. n.a. n.a. 14.50 n.a. n.a. 12.79 1.32 26,703 1,588
CUERVO 2.95 1.10 1.07 34.27 30.46 23.77 16.25 2.95 172,017 3,591
KuoB 2.81 2.05 2.63 7.33 na. n.a. 35.57 1.22 19,856 456
ELEKTRA 12.57 5.59 8.58 22.69 na. na. 451.84 2.78 293,683 233
ELEMENT 3.31 2.76 5.35 25.15 13.39 13.52 16.58 0.92 18,437 1,212
FEMSAUBD 2.93 1.45 227 19.84 20.48 17.33 73.30 2.16 565,431 3,578
GAP 2.96 1.55 1.65 26.04 21.95 19.01 37.54 8.10 156,183 514
GCARSOA1 1.87 1.13 1.29 14.29 na. 15.92 46.53 1.53 160,608 2,256
GcC 1.69 -0.44 -0.61 14.29 258.36 227.55 79.44 1.70 45,647 337
GFAMSA -6.32 -6.22 -6.77 -0.27 na. na. -29.85 -0.06 952 570
GFINBURO n.a. na. na. 12.27 13.31 11.96 27.48 1.48 256,706 6,331
GFNORTEO n.a. n.a. na. 11.46 10.12 9.07 81.23 1.71 401,694 2,883
GMEXICOB 1.05 0.28 0.32 11.06 12.05 12.42 41.59 2.69 870,129 7,785
GMXT 1.60 1.25 1.73 11.06 0.98 0.85 33.53 4.47 162,876 4,101
GPH 3.19 1.11 1.69 17.81 na. n.a. 58.61 0.84 18,518 378
GRUMAB 2.05 1.58 2.07 16.09 14.89 13.35 77.06 3.34 98,885 384
GSANBOR 1.00 -1.03 -1.39 27.87 21.06 18.83 15.13 1.49 50,696 2,253
ICH 0.00 -1.19 -1.16 9.52 11.76 14.43 96.36 213 89,716 437
IDEAL 3.92 3.10 3.53 15.40 na. n.a. 13.45 2.82 108,909 2,866
IENOVA 5.01 4.81 6.28 9.87 na. na. 78.63 0.94 107,033 1,452
KIMBERA 2.63 1.54 2.08 19.22 16.43 14.39 1.86 15.09 86,380 3,075
KOF 2.35 1.05 1.48 14.82 15.04 13.04 57.86 1.92 232,814 2,101
LABB 1.94 1.53 1.53 16.18 11.93 10.02 10.50 213 23,475 1,048
LACOMER 0.51 -0.41 -0.66 11.98 10.68 9.37 52.92 0.73 18,491 481
LALA 3.73 3.19 25.49 -28.97 na. n.a. 5.67 3.03 42,586 2,476
LIVEPOL 2.10 0.54 0.60 11.02 na. 9.27 89.13 1.19 141,816 1,342
MEGA 0.70 0.38 0.67 4.06 3.88 3.53 115.89 0.51 17,416 297
MFRISCO 9.64 8.70 15.11 -13.50 n.a. 81.00 1.67 2.35 23,699 6,046
NEMAK 2.75 2.25 5.62 192.27 7.06 6.37 11.56 0.46 16,343 3,072
OMA 2.06 0.44 0.41 19.97 16.35 13.86 28.08 5.16 57,053 394
ORBIA 224 1.83 2.42 8.30 10.66 11.52 26.67 1.98 110,859 2,100
PE&OLES 1.62 0.61 1.17 12.33 198.68 161.90 199.14 1.23 97,477 397
PINFRA 2.06 -1.49 -1.61 10.70 11.10 10.00 126.31 1.25 60,098 380
QUALITAS n.a. n.a. na. 12.40 11.74 9.29 50.16 2.30 46,848 406
R n.a. n.a. n.a. 11.61 10.29 8.99 74.43 1.69 41,296 328
BSMX n.a. n.a. n.a. 12.33 3.51 3.21 0.09 0.10 71,770 3,323
SIMEC 0.00 -1.14 -1.13 10.95 13.21 16.57 85.56 2.63 111,985 498
SITESB 4.76 4.03 10.27 2,061.68 na. n.a. 8.14 3.07 82,467 3,300
SORIANAB 2.08 1.26 1.67 8.97 8.66 7.92 39.28 0.55 38,841 1,800
TLEVISAC 3.38 2.73 4.88 20.57 18.29 19.04 31.81 1.38 110,794 2,530
AZTECAC 3.59 2.30 277 6.49 n.a. n.a. 0.77 1.37 2,293 2,163
VESTA 7.36 3.79 3.77 6.49 14.78 13.89 0.77 1.37 26,128 698
VITROA 3.85 3.24 14.69 -4.84 na. n.a. 54.32 0.50 13,202 484
VOLAR 3.75 2.73 5.61 12.77 na. na. 4.00 8.81 41,066 1,166
WALMEXV 0.77 0.23 0.29 31.50 28.68 25.88 10.65 7.48 1,390,451 17,461

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable

BMV: Punto de Vista Técnico

IPyC semanal

El IPC cerr6 en 54,687.2 puntos con una variacion de -1.07%.

Hemos hablado mucho de la fortaleza del indice en los
Ultimos meses situacidon confirmada aun con la caida
internacional de mercados accionarios. La resistencia en el
maximo histérico (54,220) fue por fin superada y el objetivo
arriba de 57,500 debe alcanzarse en poco tiempo. El soporte
lo elevamos a las 55,000 unidades.

IPyC: estocastico

La fuerza que muestra prometia para retomar tendencia de
alza se refleja ahora en precios. Los osciladores han tocado
ya el extremo superior y deben mantenerse cerca de la cima
hasta lograr el objetivo.

Soporte: 53,500

Resistencia:
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Se vivi6 un alza en cinco olas de largo plazo desde el minimo
de 1998 en 216 (puntos / dolar) a 3,682 de 2013. Quince afios
de alza que fueron corregidos con cinco afos de caida hasta
recortar el 69% (1,303). En el primer trimestre de 2021
abandoné el canal de baja y alcanz6 el 50% de la baja (2,492)
donde consolida desde entonces. La formacion tiene
posibilidades para buscar el siguiente Fibonacci (61.8%) en
2,773 puntos / ddlar.

Emisora de la semana

Resistencia:

2,773

Regresa como una de nuestras formaciones favoritas. La
consolidacion de las dltimas semanas parece terminada y el
objetivo que tenemos se mantiene en la zona 145 — 148.00.

......
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Renta Variable

DJI semanal

Comentamos que la correccion sufrida a partir de Enero es
de mediano plazo y que requeria varias semanas para
finalizarla. Estimamos haber iniciado un rebote hacia el
promedio moévil de 200 dias en 35,000 y que, en caso de
tener dos 0 mas cierres sobre éste, las posibilidades de estar
en una nueva tendencia de laza son altas. El soporte lo
encontramos en las 34 mil unidades.

DJI: estocastico 20d y fuerza relativa 14d

El rebote para sacar del extremo inferior los estocéasticos se
presenté con fuerza por fin. El volumen los dias de baja sigue
siendo importante pero ahora cierra la semana con alza
acompafiada del volumen mas alto de una jornada en lo que
va del presente afo. Sefales de fuerza se mantienen vigentes
a pesar de las tomas de utilidades.

S&P 500 semanal

Comentamos que la fuerte sobre venta necesitaba un rebote.
Los rebotes habian sido Unicamente para salir de la zona
extrema de los osciladores y comentamos la expectativa de
una subida rumbo al promedio mévil de 200 dias (4,460) que
ocurre con el cierre semanal. Ahora debe mostrar que tiene la
capacidad de cerrar sobre el mencionado promedio. El
soporte ahora se coloca en 4,350..

NASDAQ (COMPX)

NYSE: Punto de Vista Técnico

Soporte: 34,000 Resistencia: 35,000

Resistencia: 4,460

Soporte: 13,500 Resistencia: 14,400

Este indice, el mas adelantado al haber iniciado con un mes
de anticipacion la correccién (Noviembre 22) y registrar el
ajuste mayor (-22%) tenia la expectativa de regresar al menos
al Fibonacci 50% (14,400) e intentar quiza alcanzar el
promedio moévil de 200 dias en 14,740. Ello puede estar en
proceso si las tomas de utilidades son breves esta semana
proxima.
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Renta Variable

Emisora

ARA

PINFRA

LIVEPOL

AUTLAN

ORBIA

ORBIA

ORBIA

ORBIA

ORBIA

ORBIA

VESTA

WALMEX

WALMEX

KIMBER

WALMEX

WALMEX

KOF

VESTA

GISSA

KIMBER

VESTA

KIMBER

KOF

CMOCTEZ

CHDRAUI

AC

ORBIA

ORBIA

VESTA

AGUA

GRUMA
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Fecha de
pago

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

13-ene-23

27-dic-22

27-dic-22

01-dic-22

22-nov-22

22-nov-22

03-nov-22

14-oct-22

06-oct-22

06-oct-22

15-jul-22

07-jul-22

03-may-22

25-abr-22

20-abr-22

19-abr-22

13-abr-22

13-abr-22

13-abr-22

12-abr-22

11-abr-22

08-abr-22

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos
Razon

Hasta $200,000,000 entre el nimero de acciones en circulacién y con derecho a recibir
dividendo

$7.301493 por accion
$1.70 por accién

US$0.032 por accion

$15,000,000 USD a distribuirse entre las acciones en circulacién con derecho a cobro de
dividendos (extraordinario)

$60,000,000 USD a distribuirse entre las acciones en circulacién con derecho a cobro de
dividendos (ordinario)

$15,000,000 USD a distribuirse entre las acciones en circulacién con derecho a cobro de
dividendos (extraordinario)

$60,000,000 USD a distribuirse entre las acciones en circulacién con derecho a cobro de
dividendos (ordinario)

$15,000,000 USD a distribuirse entre las acciones en circulacién con derecho a cobro de
dividendos (extraordinario)

$60,000,000 USD a distribuirse entre las acciones en circulacién con derecho a cobro de
dividendos (ordinario)

$14,358,194.25 USD, pagaderos en MXN, al tipo de cambio publicado por Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacion el dia habil anterior a cada fecha de pago entre el nimero de
acciones en circulacion y con derecho a recibir dividendo en cada fecha de pago

$0.36 por accion (extraordinario)
$0.50 por accion (ordinario)
$0.41 por accién
$0.35 por accién (extraordinario)
$0.50 por accion (ordinario)
$2.715 por accién
$14,358,194.25 USD, pagaderos en MXN, al tipo de cambio publicado por Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacion el dia habil anterior a cada fecha de pago entre el nimero de
acciones en circulacion y con derecho a recibir dividendo en cada fecha de pago
$0.70 por accion
$0.41 por accién
$14,358,194.25 USD, pagaderos en MXN, al tipo de cambio publicado por Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacion el dia habil anterior a cada fecha de pago entre el nimero de
acciones en circulacién y con derecho a recibir dividendo en cada fecha de pago
$0.41 por accién
$2.715 por accién
$2 por accién

$0.0522497 por accién

$3.18 por accion

$15,000,000 USD a distribuirse entre las acciones en circulacién con derecho a cobro de
dividendos (extraordinario)

$60,000,000 USD a distribuirse entre las acciones en circulacién con derecho a cobro de
dividendos (ordinario)

US$0.020705 por accién
$12.15 por accién
1 accién de la serie nueva ™' cupén 0 por 1 accién de la serie anterior "' cupén 0
$1.30 por accion
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Renta Variable Aviso de Derechos

Emisora Fecha de Derecho decretado Razén
pago

GISSA 07-abr-22 Dividendo en efectivo $0.71 por accién
KIMBER 07-abr-22 Dividendo en efectivo $0.41 por accion
GRUMA 06-abr-22 Canje 1 accion de la serie nueva 'B' cupdn 0 por 1 accién de la serie anterior 'B' cupén 0
SPORT 05-abr-22 Canje 1 accion de la serie nueva 'S' cupdn 0 por 1 accién de la serie anterior 'S' cupén 0

CYDSASA 04-abr-22 Dividendo en efectivo $0.364868 por accion
LAMOSA 01-abr-22 Dividendo en efectivo $1.15 por accion
KOF 18-mar-22 Canje 1 accién de la serie nueva 'UBL' cupén 1 por 1 accion de la serie anterior 'UBL' cupdén 0
FEMSA 18-mar-22 Canje 1 accion de la selrie nueval 'UB'. cupr’)'n 1 por 1 acciléln dela seri§ anterilor UB c'upén’O; 1 accion de la
serie nueva 'UBD' cupén 1 por 1 accién de la serie anterior 'UBD' cupén 0
ALFA 16-mar-22 Dividendo en efectivo US$0.04 por accién

1 accion de la serie nueva 'A-1' de la sociedad fusionante SITES1 cupén 1 por 1 accién de la serie
SITES 15-mar-22 Fusion anterior 'B-1' de la emisora SITES cupén 0 fusionada; 3,300,000,000 titulos producto por
3,300,000,000 titulos tenencia

ALPEK 14-mar-22 Dividendo en efectivo US$0.082 por accion
GMEXICO 04-mar-22 Dividendo en efectivo $1.75 por accion
SITES 03-mar-22 Canje 1 accién de la serie nueva 'B-1' cupdn 1 por 1 accién de la serie anterior 'B-1' cupén 0
GMXT 25-feb-22 Dividendo en efectivo $0.50 por accion
LALA 23-feb-22 Dividendo en efectivo $0.1538 por accién
GISSA 08-feb-22 Canje 1 accién de la serie nueva 'A' cupdn 11 por 1 accién de la serie anterior 'A' cupén 0
HOMEX 02-feb-22 Canje 1 accién de la serie nueva ™' cupén 0 por 1 accién de la serie anterior ™' cupén 0
LIVEPOL 28-ene-22 Dividendo en efectivo $0.75 por accién
VOLAR 25-ene-22 Canje 1 accién de la serie nueva 'A' cupén 0 por 1 accién de la serie anterior 'A' cupén 0
OMA 19-ene-22 Dividendo en efectivo $11.2019 por accién
VESTA 14-ene-22 Dividendo en efectivo US$0.02013 por accion
GRUMA 07-ene-22 Dividendo en efectivo $1.30 por accién
WALMEX 28-dic-21 Dividendo en efectivo $0.37 por accién (extraordinario)
WALMEX 28-dic-21 Dividendo en efectivo $0.45 por accién (ordinario)
VASCONI 27-dic-21 Dividendo en efectivo $0.15 por accién
PINFRA 27-dic-21 Dividendo en efectivo $2.427494 por accion
ORBIA 24-dic-21 Canje 1 accion de la serie nueva ™' cupén 63 por 1 accién de la serie anterior ™' cupdn 0
GCARSO 20-dic-21 Dividendo en efectivo $0.48 por accién
OMA 20-dic-21 Canje 1 accién de la serie nueva 'B' cupdn 4 por 1 accion de la serie anterior 'B' cup6n 0
ORBIA 15-dic-21 Dividendo en efectivo $0.522305 por accion
GPH 15-dic-21 Dividendo en efectivo $3.52 por accién
SORIANA 15-dic-21 Dividendo en efectivo $0.5556 por accién
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Monitor de Mercados Financieros

ABs y Volatilidad Cierre: 6.6% Volat: 0.9% Tipo Cambio y Volatilidad Cierre: 20.0690 Volat: 12.1%
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A R R §83S 285385385383 8¢28°¢E
38e°58Ef23gReees et 2% EET e S® oo E

IPC y Volatilidad Cierre: 54,687.25 Volat: 17.1% DJl y Volatilidad Cierre: 34,721. 18.2%
60,000 239, 39,000 259%,
21% 36,000
55,000 A 21%

Ay )
ﬂw 19% 33,000 | 2%
50,000 17% 30’000 15%
W 15% w\fl’ °
45,000 27,000

13%
10%
40,000 1% 24,000
25 000 9% 21,000 5o
’ 7% 18,000
30,000 5% 15,000 0%
O 0O 0O O r "~ rrr-r-rrroN NN O 0O 0O O r -+ - *rr ¥ o N
o T I Y A T B T R
g8 3 0¢85 5 >c=S04gddgy 6 g > 06655 >SS 00g P s g5
§82°5ERES28838s§58E 888°5ER8E528¢88s52 ¢
Correlacion entre IPC y DJI Correl: 51.4% Correlacion entre Tipo Cambio y ABs Correl:
80% 40%
70% 30%
20%
60%
10%
50% 0%
40% -10%
30% -20%
-30%
20%
-40%
10% -50%
0% -60%
O O 9 O m m = m - - - - - -~ N N o O O © 9 r = = m - - - - -~ - N N o
A Q4 Q@@ @@ @ @@ @ @@ g o Qg el e g g Qg qgoq
g € 2 6 ¢ 5 5§ > 35 6 a8 6 & 9 5 g g 3 6 ¢ 5 5 » € 35 0o & € S & 9 5
888°S§ERFS22§85 58 ¢ 885G ERFS28§8558 ¢
Correlacion entre IPC y Tipo Cambio Correl: -46.3% Correlacion entre IPC y Abs Correl: -2.1%
20% 40%
10% 30%

20%
0% 10%
-10% 0%
1o W
'2 Y o
0% -20%
-30%

-30%

-40% -40%
-50%

-50% -60%
-60% -70%

jul.-21

oct.-20
ago.-21

o ~—
N o
g ¢
T o

abr.-21
dic.-21

o
o
>
1<)
c

sep.-20
nov.-20
dic.-20
ene.-21
mar.-21
abr.-21
may.-21
jun.-21
sep.-21
oct.-21
dic.-21
ene.-22
feb.-22
mar.-22
sep.-20
oct.-20
mar.-21
ene.-22
feb.-22
mar.-22
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Monitor de Mercados

S&P 500 (EUA) Cierre: 4,488.28 Volat: 20.6% NASDAQ (EUA) Cierre: 13,711.00 Volat: 30.2%
5,400 83% 18,000 80%
4,900 73% 16,000 70%
4,400 63% 14,000 60%

9 50%
3,900 °3% 12,000
43% 40%
10,000
3,400 M 33% \//q 30%
2,900 23% 8,000 Mt/ v 20%
2,400 13% 6,000 10%
1,900 3% 4,000 0%
NI N-I-I SJ Y <RI <l TR22228R]IFgeaa YA
55888855888 828¢8¢8°¢ 855858858585 ¢882838¢%¢
$8P500 Volatiidad NASDAQ Volatiidad

BOVESPA (Sao Paulo) Cierre: 118,187.63 Volat: 19.3% MERVAL (Buenos Aires) Cierre: 92,174.78 Volat: 31.8%
140,000 125% 110,000 150%
130,000 100,000

' . ’ 130%
120,000 105% 90,000

110,000 85% 80,000 110%
100,000 70,000 90%
90,000 65% 60,000
80,000 . 50,000 ) 70%
70,000 45% 40,000 .,J'V‘ Wl L 50%
60,000 o5 30,000 L,\r “ Vf 50
50,000 20,000 °
40,000 5% 10,000 10%

O OO OO OO 0O O OO0 0O O~ ™« ™ — QN O OO OO OO OO OO O 0O O r~*rm*r-r—
TN TGN QAo T o T Qoo
§5588FF3§25858838 55588EF=2§28855¢8¢8

BOVESPA Volatiidad

MERVAL Volatiidad

Cierre: 7,669.56 Volat: 19.8% DAX (Frankfurt) Cierre: 14,283.67 36.3%
8,000 70% 17,000 80%
7,500 60% 16,000 70%
15,000 .
7,000 50% 12000 60%
6,500 40% 13,000 50%
6,000 30% 12,000 40%
5,500 ° 11,000 30%
5,000 20% 10,000 0%
4,500 10% 9,000 9
f 8,000 10%
4,000 0% 7,000 0%
222228888835555389% 2222288888555 5858 Y
55888 535388535583 55§885F3§885¢F25:¢83

DAX Volatiidad

NIKKEI-225 (Tokio) Cierre: 26,985.80 Volat indice Rend. 7d Rend. 30d Rend. Afo
36,000 105% S&P 500 -1.27% 4.92% -5.83%
95% NASDAQ -3.86% 3.44% -12.36%
31,000 85% BOVESPA -3.73% 10.58% 33.53%
75% MERVAL -1.15% 2.41% 1.07%
26,000 65% FTSE100 1.75% 11.16% 5.46%
55% DAX -2.74% 1.36% -14.07%
21,000 '\"'J‘/J"\p/ 45°% NIKK225 3.89% 1.76% 13.27%
16000 2; IPC 4.36% 5.85% 4.98%
‘ 150, DJI -0.28% 4.31% -4.45%
11,000 5% CAC40 -3.63% 0.73% -12.52%
P2 2299888555559y HANGSENG -0.83% 5.76% -5.88%
é g %g % é gi_ § § % ‘E §_3 § § % E TSE300 -0.79% 3.69% 3.71%
IBEX -0.44% 3.60% -5.62%

Cifras al 08 de abril de 2022. indices en USD.
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Monitor de Divisas

Euro (€) Cierre: 0.92 Volat: 9.2% Yen Japonés (¥) Cierre: 124.32 Volat: 8.5%
0.95 16% 130 21%
8.23 . 149 19%
: 120 o
069 ‘ o
0.87 N A
10% 10 13%
oo 8% W 1%
0.83 b .
081 6% 100 %
0.79 o 7%
0.77 5%
0.75 2% 90 | 3%
TERTISISISIFIEI Y 2222228§88885858&5§ 8§
= o = B O 9O x5 >35T5 9 > 0 % — . = 5 - 3 p . o 5 - 5 5 - - 5 - 5 ) [
25888455888 8F2838¢¢ 5 ¥ 3§88 EFS 98885588883
Libra Esterlina (£) Cierre: 0.73 15.8% Real Brasilefio Cierre: 4.70
0.95 7.0 35%
0.90 27% 6.5 o
6.0 30%
0.85 200/, 55 \ 25%
0.80 M 5.0 V‘
17% 45 20%
0.75 40
U A 15%
0.70 12% 3.5
1O,
0.65 gg 10%
7% .
5%
0.60 20 o
0.55 2% 1.5 0%
oo OO O O O O O 0O O O O =~ ™ ™ - ™ — o O O O O O O O O O 0O O v~ - -~ — — — N N
THE T T LAY Qg TR LT TR aqg Qg qgoq
85588 FEF=3§888558¢ ¢ §558388559888883§¢8¢c¢

Volatiidad

REAL Volatiidad

Délar Canadiense Cierre: 1.26 Volat: 6.2% Peso Mexicano Cierre: 20.11 12.7%

1.5 16% 45%

1.5 14% 25 40%
1.4 'ﬂ\ 12% f‘l 35%
0,
1.4 ‘ 10% 23 30%
. 25%
1.3 8%

\ 21 20%
1.3 ’ -"fw‘\/ﬂﬂ'\t 6% 159,
12 4% V\qu

19 10%
1.2 2% ‘ 5%
1.1 0% 17 0%
D OO O O O O O O 0O O O —~ r— — — — N N o O O O O O O O O O O O v -~ -~ - - — N
T TR T b e A aa e e e aa e o OO TR o e e el e e e e e ar el o
Eg2§558558358¢F288¢5¢ FE8258c8858858852§82¢8¢8
DOLAR CAN Volatilidad PESO MEX Volatilidad
Peso Argentino Cierre: Volat: 2.0% Moneda Ultimo 7d 30d Acumulado
1927 70% Euro 0.92 -1.63% -1.74% -4.44%
102.7 60% Yen 124.32 -1.47% -6.80% -7.46%
50% .
82.7 Libra 0.73 0.00% 4.22% 1.54%
40%
62.7 " 30% Real 4.70 -0.98%  6.57% 18.43%
42.7 T .
i 20% Délar Can 1.26 -0.43% 1.89% 0.60%
22.7 10%
‘ Peso Mex 20.11 -1.30% 4.19% 1.92%
2.7 0%
222220300 AR NNAENA Peso Arg 112.15 -0.92% -3.09% -8.44%
s53§i8458388§35383
€ sesonc imm Cifras al 08 de abril de 2022. Cotizaciones con respecto al USD.
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.) Cierre: 1,944.380 Volat: 18.5% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 24.715 Volat: 22.6%
2,300 | 35%
29 ‘ 75%
2,100 27 1 65%
* 25% 25
1,900 p-.{‘ 55%
v 2 "'f‘ 45%
1,700 ! 15% 21 °
19 35%
1,500 17 N
5% 15 AJ 25%
1,300 13 15%
1,100 -5% 11 5%
§8S8§888555555558§8 §88§888aassaa5aa8yy
552552888852 §58:¢883 8855885588 ¢F8528838¢88¢

Cobre (USD / libra) Cierre: 4.679

Zinc (USD / libra) Cierre: 1.907 Volat: 35.2%
55 50% 45%
o 1.9
5.0 45% 40%
is LM 40% 17 35%
35% 15 30
4.0 °

. 30% 1.3 M_ 25%
0,

. 22;0 o Wf,‘ ol 20%
‘o

3.0 /»r'\v'“’ 1550 0.9 15%

2.5 10% 0.7 10%
2.0 5% 0.5 5%
O O 0O 0O 0O OO r~*™™@= ™Y@= r- - - - - NN N O O O 0O 0O 0O O @~ ™ r- r- - - - - ™ &N N AN
g og g aqgaqo g g S T S L S A L S e S
L 25 caE8dxxE>T0dagS g s S 35S 008065 ESS0agod8 x
2 T 2595085 c LTI 85 c ol 2 T 2 950 85 c 2 T 250 85 c o0 2
© £ G w ©° ¢ E® ¢ G n ©0 g+« © < £ v ©° ¢ E®© ¢ G v ©° g+ ©
caee Vot "

g

Plomo (US$ / libra) Cierre: 1.078 Volat: 25.4% WTI (US$ / barril) d 79.1%
1.2 | 40% 150 210%
1.1 55, 130
0 1o 160%
82 30% o
0.7 e 25% 50 110%
0.6 30

20%
05 10 L 60%
04 15% 10
0.3 -30
0.2 10% -50 10%
§S8S88885a55555a5888 SES§S§EF§FTAFFHTYY
8258855 E8F2588355523 §F558855ER8F>258855 ¢

Acero (Indice) Cierre: 581.278 Volat: 28.0% Metal Ultimo 7d 30d Acumulado
650 ‘ 30% Oro 1944.38 1.04% -2.47% 6.30%

600
550 , 25% Plata 24.72 0.43% -4.11% 6.21%
f

500 ‘\.,,

450 /'\'-\,n/\v”“ | 20% Cobre 4.68 -0.51% 1.51% 6.07%

400 /"M/w 15%

350 ‘ R ° Plomo 1.08 -1.85%  -3.46% 2.11%

300 M/’ 10% :

250 Zinc 1.91 -0.68%  221% 17.42%

200 5% . . .

g' g g g g g g IR R R I ¥ g g WTI 98.40 -0.98% -9.61% 30.54%
5 2c9dgSdEE S S SS9 5
SEZFE°CSESTETREZT 5 E Acero 58128  -1.08%  -2.40% 16.00%
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Renta Variable Termometros

Rendimiento 7 dias Rendimiento 30 dias
-20% -10% 0% 10% 20% -10000% 0%  10000% 20000% 30000% 40000%
14.2% SIMECB ——— AEROMEX
MFRISCO 36.5% 31291.3% VITROA
GMXT 30.5% AZTECAC
AEROMEX 22.8% SPORTS
ALPEKA 19.3% NEMAK
LALA 17.6% GFAMSAA
LIVEPOLC 14.7% LAB
GRUMAB 13.6% LALA
AZTECAC 13.29 GFINBURO
LAB 13.1% GAPB
AMXL 10.8% AMXL
SPORTS 10.1% GCARSOA1
BSMXB 8.3% CHDRAUI
BOLSA 7.9% BOLSA
ARA 7.4% GMXT
CHDRAUI 7.3% VOLAR
VITROA 7.1% SIMECB
ICHB 6.2% BBAJIO
NEMAK 6.0% ARA
CULTIBAB 5.9% ALSEA
PINFRA 5.5% LIVEPOLC
HOMEX 4.9% BIMBOA
IENOVA 4.8% MFRISCO
ELEMENT 4.6% ALPEKA
SITESB 4.6% URBI
GNP 4.4% OMAB
GPH1 3.1% TLEVISAC
GPROFUT 2.7% LACOMERUB(
GSANBORB 2.5% CUERVO
IDEAL 2.4% GENTERA
-0.1% KOFUBL 1.7% ORBIA
-0.2% CUERVO 1.6% IRT
-0.5% 1 LACOMERUBC 1.4% IPYC
-0.6% 1§ GENTERA 1.1% Q
AXTELCPO 0.6% ASURB
WALMEX* 0.5% KOFUBL
ORBIA 0.1% WALMEX*
KIMBERA 0.0% GPROFUT
BBAJIO 0.0% IENOVA
KUOB 0.0% ELEMENT
AUTLANB 0.0% GPH1
VESTA 0.0% GSANBORB
Q 0.0% IDEAL
ELEKTRA 0.3% AC
PE&OLES 0.4% GFNORTEO
SORIANAB 0.7% GNP
IRT 1.1% KUOB
ALFAA 1.4% KIMBERA
IPYC -1.6% ICHB
GFINBURO -1.6% R
GCC 1.7% SITESB
ALSEA A.7% VESTA
FEMSAUBD -1.8% ELEKTRA
OMAB 2.0% PINFRA
GCARSOA1 -2.3% GMEXICOB
VOLAR 2.5% FEMSAUBD
URBI 2.6% AUTLANB
GMEXICOB -2.6% GCC
AC -2.8% AXTELCPO
MEGA -3.8% GRUMAB
GFNORTEO -5.2% MEGA
BIMBOA 6.0% BSMXB
TLEVISAC 6.9% ALFAA
GAPB 7.6% SORIANAB
GFAMSAA -10.6% PE&OLES
ASURB 41.1% CULTIBAB
R -12.0% CEMEXCPO
CEMEXCPO -14.6% HOMEX

22 Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. )\/\



Renta Variable

-10000%

Rendimiento en el Aio

M

0% 10000% 20000%
e———— 10335 6% | AEROMEX
148.9% GFAMSAA
65.4% GFINBURO
45.2% BBAJIO
28.6% ALPEKA
27.6% GENTERA
25.5% ALSEA
25.2% GMEXICOB
21.6% SIMECB
19.9% CHDRAUI
19.2% SITESB
19.0% LIVEPOLC
18.6% R
17.0% AUTLANB
14.8% GMXT
13.6% TLEVISAC
13.0% VITROA
11.1% Q
9.6% BOLSA
8.9% MFRISCO
7.7% GAPB
7.7% ICHB
7.6% GCARSOA1
5.4% OMAB
4.7% GFNORTEO
4.7% WALMEX*
4.5% LACOMERUBC
4.3% LAB
41% PE&OLES
3.0% IRT
2.7% IPYC
1.5% AMXL
1.0% ORBIA
0.0% IENOVA
0.0% ELEMENT
0.0% GPH1
0.0% IDEAL
-0.5% ARA
-0.8% KOFUBL
-0.8% FEMSAUBD
-0.9% LALA
-1.0% AC
-1.2% PINFRA
-1.4% GNP
-1.9% GRUMAB
-3.2% GPROFUT
-3.2% ALFAA
-3.9% ASURB
-41% VOLAR
-4.1% KUOB
-6.0% BIMBOA
-6.7% CUERVO
-7.0% AZTECAC
-8.1% URBI
-8.2% BSMXB
-9.2% VESTA
-9.4% KIMBERA
-12.5% NEMAK
-14.6% GCC
-15.9% MEGA
-16.9% SORIANAB
-18.8% ELEKTRA
-21.1% GSANBORB
-24.1% HOMEX
-28.2% AXTELCPO
-32.9% SPORTS
-33.7% CULTIBAB
-34.2% CEMEXCPO

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Termometros
Rendimiento 12 meses
-2000% 0% 2000%  4000%  6000%
5594.0% AEROMEX
204.2% GFAMSAA
150.0% SIMECB
115.4% AZTECAC
112.9% GFINBURO
184.7% BBAJIO
170.4% GENTERA
1 68.4% ICHB
1 57.0% CHDRAUI
155.7% ALSEA
52.7% AMXL
45.7% ALPEKA
41.3% LIVEPOLC
40.5% BIMBOA
37.7% GAPB
30.7% R
28.1% HOMEX
24.2% GSANBORB
24.2% ALFAA
23.5% AC
21.7% SITESB
21.2% GMXT
20.5% WALMEX*
20.2% LALA
19.9% GCARSOA1
17.2% GFNORTEO
16.9% IRT
16.6% AUTLANB
15.0% KOFUBL
13.8% VITROA
13.5% IPYC
12.6% VOLAR
11.3% ELEMENT
10.3% GPROFUT
9.1% OMAB
8.3% GMEXICOB
8.3% TLEVISAC
8.2% LAB
7.3% ASURB
6.4% SORIANAB
6.2% GNP
4.5% IDEAL
4.4% GRUMAB
3.1% ARA
1.5% CUERVO
1.1% Q
-0.6% BOLSA
-1.5% ORBIA
A4.5% PINFRA
-1.6% GCC
-2.8% FEMSAUBD
-4.8% BSMXB
-5.0% LACOMERUBC
-5.8% NEMAK
6.7% MFRISCO
-8.2% KUOB
9.1% IENOVA
9.1% ELEKTRA
-9.6% PE&OLES
-14.0% VESTA
-15.2% GPH1
-20.1% KIMBERA
-20.1% URBI
-21.5% MEGA
-33.8% CULTIBAB
-36.0% CEMEXCPO
-39.8% SPORTS
-52.9% | AXTELCPO
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Fondos de Inversion de Deuda Anexos
VALMX10: CORTO PLAZO
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Liquidez: MD

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX10 6.43% 6.43% 5.76% 4.29%
FondeoB 4.14% 4.13% 3.46% 2.63%
Diferencia 2.29% 2.30% 2.29% 1.66%
Duracién

Actual Anterior Variacién

07-abr 31-mar
Activos netos 1,315,469,989 1,315,469,989 -

VALMX 14 Corto Plazo Gubernamental
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/2CP Cartera
Estrategia: Pasiva Liquidez: MD

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX14 6.47% 6.47% 5.85% 4.39%
2%
Fondo Benchmark
Duracion 156 44
= BONDESD
LEIE LI Variacién = BONDESD
07-abr 31-mar
Activos netos 1,103,787,557 1,103,787,557 - = BONDESD
BONDESF
MBONO

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Informacion [INTERNA]. VALMEX



Fondos de Inversion de Deuda Anexos
VALMX15 Largo Plazo Gubernamental S Cartera
Horizonte: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP 69.77%
Estrategia: Activa Liquidez: 48H 0% T
65%
Rendimientos Anualizados 60%
semanal mes acumulado 12 meses 55%
VALMX15 -41.92% -20.98% -7.08% -3.45% 50%
PIPG-Fix5A -49.31% -25.20% -10.26% -5.42% a5%
Diferencia 7.39% 4.22% 3.19% 1.97% 40%
3% 27.34%
Fondo Benchmark 30% :
Duracion 0 0 25%
20%
Actual Anterior Variacion 15%
07-abr 31-mar 10%
Activos netos 86,086,182 86,086,182 - 5%
0% : s
wn (-}
o o
& 5
= £
o =]
< c
a a
VALMX 16 Discrecional Cartera GMXT
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/3CP 1.4% KOF
Estrategia: Activa Liquidez: 48H BACHOCO 1.2%
2.2%
ACBE
Rendimientos Anualizados Serie B1FI 1.9%
semanal mes acumulado 12 meses F _ LIvEPOL
VALMX16 6.55% 6.56% 5.94% 4.46% OTz-g%
Reporto JOYOTA
25.8% 0.3%
bladex
Duracion 0 355 CETES 0.8%
3.0%
- e~ BACMEXT
Actual Anterior Variacion 1 4%
07-abr 31-mar BIDINV
Activos netos 3,594,515,948 3,5694,515,948 - 1.7%
BONDESF C1A6Eif'
22.0% ’

VALMX 17 Mediano Plazo Gubernamental en UDI's

Horizonte: Mediano Plazo
Estrategia: Pasiva

Rendimientos Anualizados

Calificacion: HR AAA/4CP
Liquidez: 48H

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX17 11.03% 12.69% 5.81% 6.70%
PiPG-Real3A 11.13% 16.26% 5.52% 5.73%
Diferencia -0.10% -3.58% 0.29% 0.98%

Fondo Benchmark
Duracién 0 0

Actual Anterior Variacion

07-abr 31-mar
Activos netos 814,756,032 814,756,032 -

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Cartera

21.81%

40.20%

= UDI JUN-22 = UDI NOV-23

= UDI DIC-25 Reporto

Informacion [INTERNA]. VALMEX
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Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VALMX 30 Mediano Plazo. Indizado o Cobertura
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Cartera

Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses

VALMX30 47.47% 47.19% -7.12% -0.84%
Duracién 0 |
Beta 0.996657

Actual Anterior Variacion

07-abr 31-mar
Activos netos (pesos) 649,644,192 649,644,192 -

H Chequeras
Fondos VEPORMAS
Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses

BX+0 6.60% 6.57% 6.16% No Disponible
BX+1 -9.58% -321% 0.12% No Disponible

Actual Anterior Variacion

07-abr 31-mar Semanal
Activos netos BX+0 3,669,681,723 3,669,681,723 -
Activos netos BX+1 308,796,955 308,796,955 -

u CERTIFICADO

2% 5% 4% BURSATIL
m CETES
W LDBONDESD
# MBONOS = UDIBONO
= UDIBONOS B BPAs
B CHEQUERA = LDBONDESD
W REPORTO # CHEQUERA
m REPORTO
La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion de Renta Variab

VALMX 34 Discrecional Instrumentos Denominados en Délares

Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/2CP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H
Cartera
Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado
VALMX34 47.5% 47.16% -7.80%
Duracion 0

Actual Anterior Yy

07-abr 31-mar R
Activos netos 908,170,219 908,170,219 -

H TBIL294 m TBIL440 W TBIL441 M TBIL450

VALMXRP Discrecional Renta programada fija denominada en UDIs

Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses Ca rtera
VALMXRP 9.9% 8.45% 1.43% 3.61%

[ Fondo | o
Duracion 0
Actual Anterior Variacion
07-abr 31-mar
Activos netos 15,589,486 15,589,486 o

43.85%

. uDIS )
® UDI jun-22 H UDI dic-25

m UDI nov-28 W Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ondos de Inversion Anexos

VALMX20: Especializada en Acciones Indizadas al IRT

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX20 -2.11% -0.87% 3.06% 16.38%

abr-22 mar-22 feb-22 ene-22
Activos 320,609,643 320,609,643 304,385,502 299,347,661
A Mes a Mes 0.00% 5.33% 1.68%

18.1% 8%~ e
16.1%
11.8%
10.7%10.5%

5.1%

4.1%
° 3.3% 3.2%

2.6% 2.4% 2,29

1.2% R R R R T LT T E T R R R e
- BECCCCCCCCCCCO00000 000 ST TTTTTTTOY
9005900660 e T T T T T T T T T EEEEEEEEEEETTD

DU AN DO i o TAONDrONATOOT Y
PEScrFrFrRAAANCeS NNNSSSsSrrracna®meee

AMX
GAP

===VALMX20 =—IRT

WALMEX
GMEXICO
GFNORTE
FEMSA
CEMEX
LAB
TLEVISA
BIMBO
ASUR
ELEKTRA
Otros
Reporto

VALMXVL: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado
VALMXVL -0.26% -1.97% -6.19%
abr-22 mar-22 feb-22 ene-22
Activos 3,676,957,727 3,676,957,727 3,851,284,143 3,974,392,602
A Mes a Mes 0.00% -4.53% -3.10%
86.5%
Emergente
5o Cartera
1.6% 2.2% 2.4% 1.5% 0.9% 1.5% 1.6% 1.5% 0.3%
X o o ) o o = 2 <]
e 8 = 2 T £ 3 g
@

a
(%]
)
[
°
E
=
@
2
(&)

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VLMXTEC Especializado en Acciones Internacionales

Liquidez: 48H
10
Rendimientos Efectivos
100
semanal mes acumulado 12 meses
VLMXTEC -3.17% -4.71% -21.83% -12.49% A
0 A T N T T T T e T
Actual Anterior Variacion i 7\ \/
Activos netos 4,657,764,250 4,657,764,250 - AN
—"/LMXTECA a1 EWTI (MXN) —PMUSTC (MXN)
62.1%
50% 43% 37% 3.6% 35% 34% 31% 29% 2.9% 2.6% 2.8%

0] < o) » - z P < s > @ )
e} o s o o N O [a) T < g <
g P = 5 ¢ 2 5 2z ©° g 5 8
44
Fondos VEPORMAS
Liquidez: 48H
Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
BX+2 -0.36% -0.35% -1.52% -3.04%
BX+3 -0.48% -0.68% -3.36% -2.66%
Actual Anterior (T-5) VT
Semanal
Activos netos BX+2 70,341,670 70,341,670 -
Activos netos BX+3 52,012,361 52,012,361 -
0.4%
18.5%
| | m | || | | i

Reporto Chequera USD Chequera MXN Deuda Mom Deuda Real ETF Money Mkt ETF Mexico ETF Global ETFUSA  ETF Finan

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Informacion [INTERNA]. VALMEX



Fondos de Inversion Anexos

VLMXHC: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

Desempefio Efectivo

Semanal ensual oTD YTD
VALMKHC A 4.43% 3.47% 3.47% -3.86% 101
ACMHCI (M) 472% 3.65% 3.85% 4.11% A%
13" (MM 4.28% 409% £03% -1.31% 8 /
AR ACMHCH 0.90 017 017 045 “
AR X 042 056 Il 234

34.7% %

—"/ 2] M AHCA

10.0%

7.8%6.8% g,
- 0
-0%5.2%4.9% 4,2% 4.1% 3.5%3.4% 2,79,

2.6%2.6% 1.8%

% 9]
52

NOVOB
AMGN
ANTM
VRTX
PFE
GSK1
REGN
ZTS
EW
ISRG
0QBO
Otros
Reporto

VALMX19: Esbpecializado en Acciones de Mercados Globales
Horizote: Largo Plazo

VALMX19

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX19 -0.31% -1.65% -10.16% -1.97%
abr-22 mar-22 feb-22 ene-22
Activos netos 10,565,043,027 10,565,043,027 10,853,266,654 11,189,634,200
A Mes a Mes 0.00% -2.66% -3.01%
84.4%
9.8% 47%

VALMX28 VALMXVL VALMXES Chequera USD  Reporto

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histéricos I no existe iarantia aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMXES: Fondo Espanol de Capitales

Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXES -2.81% -4.54% -15.00% -16.52%
-8.00%
-10.00%
-12.00%
14.00%
Activos netos _ 568,163,535 __ 568,163,535 _ 617,296,816 __ 632,650,540 16.00%
A Mes a Mes 0.00% -7.96% -2.43%

7.0% 6.8% 6.8%

4.6%
° 4.4% 4.4% 4.2% 4.1% 4.1%

3.6% 3.6% 3.5% 3

4%
® 32% 3.2% 3.2% 31% 500 5o,

Q
O
0]

CAFE
REPS
GRFP
GEST
CIEA
DOM
ITX
ROVI
CCEP
LOG
TUB
COL
MCM
APPS
BFSA
CASH
VISC
LRE
CLNX
ACX
Otros
Reporto

Chequera EUR

VLMXESG: Fondo de Inversion especializado en acciones alobales sustentables
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXESG 0.27% -1.08% -13.91% nd
abr-22 mar-22 feb-22 ene-22
Activos netos _1,265,642,218 1,265,642,218 1,305,852,757 1,371,524,941
A Mes a Mes 0.00% -3.08% -4.79%

42.8%

4.8%4.6%4.6% 4.4% 4.0% 3.6% 3.5% 3.4% 3.3% 3.3% 3.1%3.1% 2.9% 2.9% 2.8%

IBE
LLY

O F <« x O > o
Fs =Zfz3 88
== Z 0

SY1
TSM
ADBE
Otros
Reporto

ORSTED

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histéricos I no existe iarantia aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMX28: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo

Liquidez: MU 2.00%
0.00%
Rendimientos efectivos 2.00%
Semanal mes acumulado 12 meses N
VALMX28 -0.18% -1.47% -10.40% -1.08% -4.00%
-6.00%
-8.00%
abr-22 mar-22 feb-22 ene-22 -10.00%
Activos netos _23,495,408,644 23,495,408,644_24,011,229,666 24,759,300,278
A Mes a Mes 0.00% -2.15% -3.02% -12.00%

-14.00%

33.6%

61% 60% ,
7% 4.6% 4.4% 4.2% 4.1% 3.9% 3.89
° 41% 3.9% 3.8% 9% 2.6% 2.4% 2.3%

1.4%
o o g 4 > 0o K DD L O I FT O o & o g
L S 2 5 £ g R Rz g g2 £33
x S o ] > x © 3 &
= = 4 = = o
= < =< = [
> > > > >
Q
=y
o
VLMXETF: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo
Rendimientos efectivos
Semanal mes acumulado 12 meses
VLMXETF 0.08% 6.43% 1.39% n/a
abr-22 mar-22 feb-22 ene-22
Activos netos ___345,497,010 345,497,010 433,859,690 448,327,852
A Mes a Mes 0.00% -20.37% -3.23%
25% Cartera
20% mm ey
15%
10%
5%
0% "

VMSTX

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

VALMX28

Cartera

3.47% __1.83%

67.06%

mE.U.A. =Europa mChina = Global mirlanda

Cartera

90.54%

mVMSTX

Los rendimientos Fresentados son histéricos I no existe iaramia aliuna de iue en el futuro ienian el mismo comiortam\emo.
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ONDO DINAMICO Anexos

RENDIMIENTOS
semanal mes acumulado 12 meses
VALMXA -0.74% -0.94% -7.39% 0.62%
abr-22 mar-22 feb-22 ene-22
VALMXA 437,328,655 437,328,655 432,484,426 428,726,095
RENDIMIENTOS ACUMULADOS
VALMXA

Cartera Actual

12.75%| 20.10%

® Dolares
® Fondeo
Capitales EE.UU
= Capitales México
= Capitales Globales

28.49%

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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PROVIVA: Fondo de Inversion de Renta Variable Anexos

RENDIMIENTOS Activos netos

semanal mes acumulado 12 meses * abr-22 mar-22 feb-22 ene-22
VLMXJUB -0.48% -0.68% -3.36% -2.66% 970,759,579 970,759,579 987,223,039 1,002,837,652
VLMXP24 -0.12% 0.03% -3.03% 0.82% 567,467,275 567,467,275 562,197,572 564,854,469
VLMXP31 -0.15% -0.05% -3.04% 1.76% 727,410,778 727,410,778 722,116,394 723,180,763
VLMXP38 -0.21%. -0.23% -3.07% 3.15% 709,045,044 709,045,044 698,496,579 700,317,542
VLMXP45 -0.28% -0.41% -3.12% 4.59% 868,775,320 868,775,320 853,488,155 858,928,856
VLMXP52 -0.34%. -0.59% -3.16% 591% 298,485,831 298,485,831 296,850,022 301,885,625
VLMXP59 -0.46% -0.83% -4.31% n/a
102 =)

0
1

L WX IBA

i WP 5A

| R 245
] MXPSLA

] MAXPITA L
LMK FS8A

wVLMXP3I8A

R AR r:urfxrrmpxmﬂwrxrm annmrﬂ'mr TN rxmr. T e e B
T
|""L. ‘:-—'—-—-.' "‘i-;‘i' &')n-c:l.-h-- =§" S "E'T’S.-'

e e e L

CARTERAS
COMPOSICION CARTERA
VLMXJUB VLMXP24 VLMXP31 VLMXP38 VLMXP45 VLMXP52
BONOS 3356% 5035% 1655% 13.20% §10% 5746%
TASA NOMINAL ~ REPORTO 0.87% 1.99% 157% 1.71% 171% 116%
TASA REAL ——(E6NG ™ 40:30% 57 44% 30625 5557% 16,06% T0:60%
RENTA VARIABLE TT35.95% 40.24% 51.26% 63.11% 74.13% 82.78%
NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA son las de los nuevos ctos que entraron en vigor

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)
INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboracién y contenido del presente reporte de andlisis son:

Teléfonos

Victor Ceja Cruz Andlisis Econémico 52-79-14-55
Alejandro Fajardo Bonilla Analisis Econémico 52-79-14-52
José Luis Bezies Cortés Andlisis Capitales 52-79-14-57
Raul Dominguez Gutierrez Analisis Capitales 52-79-12-21

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250,
México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de analisis:

a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversién asesorados (asesoria y gestion)
cuyas categorias de perfiles de inversion puedan adquirir este tipo de valores; e

C) Inversionistas o clientes con servicios de inversién no asesorados.

M



DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

La informacién contenida en este documento:

No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demads personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaracion unilateral de la
voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacién para comprar o
vender valor alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios
gue proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos declaraciéon
alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

Es vigente a la fecha de su emisién, pero esta sujeta a modificaciones y cambios sin previo
aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los cambios y
tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

Es Unicamente con fines informativos y sin ningun tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son historicos y no existe garantia de que en el futuro tengan el
mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que se trate
y/o la informacién publica de la emisora, la cual podré identificarse en las siguientes paginas de la
red electrénica mundial denominada Internet: http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o
http://www.banxico.org.mx, asi como en http://www.valmex.com.mx, tratdndose de fondos de

inversion que la casa de bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dafo o perjuicio que se derive
del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacién por escrito
de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

M
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