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Calendario de Eventos Economicos

Abril 2022

MARTES

EE.UU.: Inicios de casas
Febrero: 1.769 millones
Marzo e*/: 1.738 millones

EE.UU.: Permisos de
construccion

Febrero: 1.865 millones
Marzo e*/: 1.839 millones

México: Indicador Oportuno
de la Actividad Econémica
(Nowcasting del IGAE)
Enero: 1.75%

Febrero preliminar: 2.8%
Febrero final e*/: n.d.

México: Reservas
Internacionales
Abril 8: 200,146 mdd
Abril 13 e*/: n.d.

MIERCOLES

EE.UU.: Beige Book

EE.UU.: Venta de casas en
existencia

Febrero: 6.02 millones
Marzo e*/: 5.80 millones

México: Encuesta de las
expectativas de analistas de
mercados financieros de
Citibanamex

JUEVES

EE.UU.: indice de

manufacturas. FED de
Filadelfia

Marzo: 27.4

Abril e*/: 21.4

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Abril 9 e*/: n.d.

Abril 16 e*/: n.d.

EE.UU.: Indicador
adelantado
Febrero: 0.3%
Marzo e*/: 0.3%

VIERNES

México: Inflacién general
22 gna marzo: 0.59%

12 gna abril e/: -0.37%

12 gna abril e*/: n.d.

México: Inflacién subyacente
22 gna marzo: 0.40%

12 gna abril e/: 0.42%

12 gna abril €*/: n.d.

EE.UU.: Indicador de la
Actividad Nacional. FED de
Chicago

Febrero: 0.51

Marzo e*/: n.d.

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de
Dallas

Marzo: 8.7

Abril e*/: n.d.

México: Indicador Global de
Actividad Econémica
Enero: 0.4%

Febrero e*/: n.d.

EE.UU.: indice de precios de
vivienda Case-Shiller

Enero: 1.79%

Febrero e*/: n.d.

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de
Richmond

Marzo: 13.0

Abril e*/: n.d.

EE.UU.: Confianza del
consumidor
Marzo: 107.2
Abril e*/: n.d.

EE.UU.: Venta de casas
nuevas

Febrero: 772 mil

Marzo e*/: n.d.

EE.UU.: Demanda de bienes
duraderos

Febrero: -2.1%

Marzo e*/: n.d.

México: Ventas al menudeo
Enero: 0.6%
Febrero e*/: n.d.

México: Reservas
Internacionales
Abril 13 e*/: n.d.
Abril 22 e*/: n.d.

México: Balanza Comercial
Febrero: 1,293 mdd
Marzo e*/: n.d.

EE.UU.: Producto Interno
Bruto. Primera estimacion
4T-21:6.9%

1T-22 e*/: n.d.

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Abril 16: n.d.

Abril 23 e*/: n.d.

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de
Kansas

Marzo: 37.0

Abril e*/: n.d.

México: Tasa de desempleo
Febrero: 3.74%
Marzo e*/: n.d

México: Presupuesto Federal
Marzo

EE.UU.: indice del costo del
empleo

4T-21: 1.0%

1T-22 €*/: n.d.

EE.UU.: Ingreso personal
Febrero: 0.5%
Marzo e*/: n.d.

EE.UU.: Gasto personal
Febrero: 0.2%
Marzo e*/: n.d.

EE.UU.: Inflacion del gasto
personal de consumo
Febrero: 0.6%

Marzo e*/: n.d.

EE.UU.: Confianza del
consumidor. Univ de
Michigan

Marzo: 59.4

Abril preliminar: n.d.
Abril €*/: n.d.

México: Producto Interno
Bruto Preliminar

4T-21: 0.0%

1T-22 e*/: n.d.

México: Agregados
Monetarios
Marzo

e/= estimado por Valmex

M

e*/: = promedio de encuestas disponibles

n.d.= no disponible

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 1




Entorno Nacional

Economia

México
Cae la produccién industrial en febrero
La produccién industrial cayé 1.0 por ciento en febrero
respecto a enero, segun cifras ajustadas por estacionalidad,
después de crecer 1.3 por ciento en enero y diciembre. En su
variacion anual, la actividad industrial registré un crecimiento
en 2.5 por ciento.
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Por componentes practicamente todos los rubros de la
produccién industrial cayeron en febrero excepto las
manufacturas.

Produccion industrial, ae,
variacion mensual %

Manufacturas
Construccion
Energia electrica, agua y gas

Mineria6.6

Produccion industrial

70 -60 -50 40 -30 -20 -1.0 0.0 1.0
Repuntan las ventas ANTAD
La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio y
Departamentales (ANTAD) informd que las ventas mismas
tiendas aumentaron 8.8 por ciento en marzo, después de
crecer 11.7 en febrero.
Ventas ANTAD mismas tiendas, var % anual
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Ingresos por turismo en maximos historicos

En el acumulado de enero y febrero de 2022 se recibieron
3,286 millones de ddlares por concepto de viajeros
internacionales netos, es decir el gasto total de actividades
turisticas de extranjeros en México menos el gasto de
mexicanos en el exterior por el mismo rubro. La cifra
acumulada representa un maximo histérico en este concepto.

Saldo cuenta de viajeros internacionales,

6,000 ene-feb de cada afo, millones de délares
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Reservas internacionales se acercan a los 200 mil mdd

Al 8 de abril, las reservas internacionales se situaron en
200,146 millones de dolares, 580 millones menos que la
semana inmediata anterior. En lo que va de 2022 las reservas
han caido en 2,254 millones de ddlares.

210,000 Reservas internacionales,

200,000 millones de délares

190,000

180,000

170,000

160,000

150,000 T T r T T . T r T

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Estados Unidos

La inflacién repunté a 8.5 por ciento en marzo

El indice de precios al consumidor crecié 1.2 por ciento en
marzo, explicado principalmente por repuntes en los precios
de la gasolina, alimentos y vivienda. En su variacion anual la
inflacion fue de 8.5 por ciento en marzo, la mayor desde
diciembre de 1981. Por su parte, el indice subyacente, que
excluye precios de alimentos y energia, aumenté 0.3 por
ciento para una tasa anual de 6.5 por ciento.

Precios al consumidor,
var. % anual
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Presion de costos sigue incrementandose

El indice de precios al productor subié 1.4 por ciento en
enero, para un cambio anual de 11.2 por ciento, el mayor
incremento anual desde que se comenzd a construir este
indicador desde noviembre 2010. La inflacién subyacente,
que excluye alimentos y energia, subié 1.0 por ciento, para
un cambio anual de 9.2 por ciento.

12 Precios al productor,
var. % anual

General: 11.2%
Subyacente: 9.2%
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Disminuye el déficit publico
En el acumulado de octubre 2021 a marzo 2022 el déficit
publico fue de 668 billones de ddlares, que se compara con
un déficit de 1,706 billones un ano atras. El déficit acumulado
es el menor desde 2018.

Balance publico, oct-mar de cada aio fiscal,
billones de ddlares
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Economia

Entorno Internacional (EE.UU.)

Perspectivas
Escenario base para el segundo trimestre de 2022

Global: los tres temas relevantes siguen siendo: 1) el control
de la pandemia, 2) la alta inflacién y 3) la labor de los bancos
centrales en contenerla.

Respecto al Covid19 en la mayoria de los paises la variante
Omicron parece haber quedado atras y el proceso de
reapertura esta en marcha, sin embargo en la economia China
la crisis de Covid esta en su momento mas algido desde enero
- febrero de 2020. Hay que recordar que el gigante asiatico
tiene una politica de “cero tolerancia” al Covid, por lo que se
estan imponiendo fuertes cuarentenas en ciudades enteras
con riesgos de que se cierren los principales puertos
comerciales del mundo y se deteriore el comercio mundial, y
se agraven los problemas en las cadenas de suministros. Los
indicadores mas oportunos, sugieren que la economia China
se estd desacelerando y este representa nuestro principal
riesgo a la baja para la actividad econémica global. La
economia crecerda menos de lo que estimaba el Fondo
Monetario Internacional a principios del afio en 4.4%.
Estimamos que se recortara esta estimacion en cerca de un
punto porcentual, con riesgos a la baja.

La alta inflacion continla, e incluso ha seguido repuntando en
practicamente todo el mundo y hay fuerzas estructurales que
ayudaron a que la inflacién fuera baja en los Ultimos afios que
estan dando marcha atras, la “desglobalizacion”. En este
sentido, Paul Krugman premio nobel de economia resefié en
una columna de opinién que después de la primera guerra
mundial se dio un retroceso en el comercio a nivel global y que
el principal riesgo es que en esta ocasién ocurra lo mismo.

El principal problema en este momento para los bancos
centrales es la alta inflacion. Desde mediados del afio pasado
los bancos centrales de economias emergentes comenzaron a
elevar sus tasas de interés a medida que las presiones
inflacionarias se iban acrecentando, incluso algunos bancos
centrales de paises emergentes han llevado sus posturas al
terreno neutral/contractivo durante estos primeros dias de
abril. Adicionalmente, el pasado 6 de marzo el Comité Federal
de Mercado Abierto (FOMC, por sus siglas en inglés) comenzo
su ciclo de alzas en tasas con un incremento de 25 puntos
base en el rango de la tasa de fondos federales para llevarla a
0.25-0.5% y el 6 de abril las minutas, respecto a ese anuncio
dejaron ver que muchos participantes hubieran preferido un
alza en 50 puntos base, sin embargo, por la incertidumbre del
conflicto entre Ucrania y Rusia se prefirié un alza en 25. Hacia
adelante, muchos miembros del FOMC consideran apropiada
una o varias alzas en 50 puntos base en las proximas
reuniones, ademas de que consideran que debe llevarse la
tasa al rango neutral con rapidez. La FED llevara la tasa fed
funds al terreno contractivo durante 2023.

La duda en este entorno es si la Reserva Federal podra
ejecutar las alzas en tasas que programa sin provocar una
recesion el proximo afo. Histéricamente, cuando la FED
termina su ciclo de alzas en tasas, varios meses después
viene una recesion, sin embargo hay algunas excepciones:
1965, 1984, 1994 y 1998. A estos eventos se les conoce como
“soft landing” o aterrizaje suave, es decir alzas significativas en
tasas, ligera desaceleracién econémica y un mercado laboral
en pleno empleo. Para que la Reserva Federal pueda lograr
esto estimamos que debe iniciar un ciclo de recortes en tasas
hacia fines 2023 — principios 2024.

M

Estados Unidos: Para este afo se anticipa moderacion en la
actividad economica, aunque con un mercado laboral
extremadamente apretado y una inflacion mas alta. En sus
ultimas proyecciones el FOMC recorté de 4.0 a 2.8% su
expectativa de crecimiento para este afo y mantuvo sin
cambios sus proyecciones para 2023 y 2024. A pesar de la
moderacion en las perspectivas, la tasa de crecimiento que se
estima para los proximos afios se mantiene por encima del
potencial de crecimiento (la Oficina de Presupuesto del
Congreso o CBO por sus siglas en inglés lo estima alrededor
de 1.9%).

El mercado laboral estd extremadamente apretado y se
encuentra en una situacion de pleno empleo. Al mes de marzo
la tasa de desempleo se coloc6 en 3.6%, nivel histéricamente
bajo si se considera que antes de la pandemia se encontraba
en 3.5%, y se anticipa que descienda aln mas, si se considera
que las solicitudes al seguro de desempleo registraron su
menor nivel desde que se tienen registros desde 1967.

Respecto a la inflacién es muy alta, registré una tasa anual de
8.5% en el mes de marzo y seglin el modelo de nowcasting
del FED Cleveland podria comenzar a descender a 8.2% en
abril, es decir la inflacion podria ya haber alcanzado su
maximo. Sin embargo, no esperamos que regrese pronto, a la
meta del FOMC de 2%, ya que hay presiones estructurales
que podrian tardar mas tiempo en desvanecerse: como la
inflacion de renta y venta de casas o la inflacion salarial por la
escasez de trabajadores.

Meéxico: La economia continda enfrentando retos importantes:
una recuperacion econdmica incompleta, inflacion superando
con creces la meta de 3% y una postura cada vez mas
hawkish de la Junta de Gobierno del Banco de México.

El crecimiento econdmico que estimamos es de apenas 1.6%
en 2022. Con este estimado la economia regresard a sus
niveles pre pandemia durante la segunda mitad del 2023, sin
embargo no descartamos que esto pudiera tardar mas tiempo,
ya que hay riesgos a la baja importantes, la principal una
posible desaceleracién en Estados Unidos.

Otro reto, y que consideramos el mas importante, es el control
de la inflacion para lograr su convergencia a la meta de 3%. A
inicios de este afo estimabamos que cerraria el 2022 en
4.18%, desde un nivel de 7.36% al cierre del 2021. En el mes
de marzo la inflacion siguié repuntando y alcanz6 un nivel de
7.45%. Para el cierre de este afo estimamos un descenso
moderado a 6.42%. Nuestro escenario considera un balance
de riesgos deteriorado y con sesgo al alza. Dentro de los
principales, y ademas de los riesgos globales, las presiones de
costos via la politica de incrementos al salario minimo estan
comenzando a contaminar las revisiones salariales via el
“efecto faro”, esto puede provocar una espiral de precios y
salarios que al final provocaran inercia inflacionaria.

El objetivo prioritario de Banco de Meéxico es Unico e
inequivoco: “mantener una inflacién baja y estable”, por lo que
deberia llevar la postura monetaria al terreno contractivo y
mantener la tasa de fondeo en ese nivel por algun tiempo,
cuando menos hasta que las presiones de inflacion comiencen
a moderarse y mejore el balance de riesgos para la inflacién.
Esto podria lograrse con una tasa de fondeo terminal en 2022
de 8.25% o incluso superior.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 3
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Mercado de dinero

Analisis Grafico del Mercado de Dinero
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Indicadores Macro

Datos Mensuales dic-20 dic-21 ene-22 feb-22 mar-22 abr-22
Indicador Global de la Actividad Econdémica (crec. anual) -2.3% 1.3% 1.8% n.d. n.d. n.d.
Produccion Industrial (crec. anual, a.e.) -3.6% 2.5% 4.3% n.d. n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) -5.8% 5.2% 6.7% n.d. n.d. n.d.
Tasa de Desocupacién Nacional (%, a.e.) 413 3.85 3.63 3.75 n.d. n.d.
Inflacion Mensual (%) 0.38 0.36 0.59 0.73 0.99 n.d.
Inflacion Quincenal (%) 0.34/0.19 0.10/0.01 0.39/0.39 0.42/0.42 0.48/0.59 n.d./nd.
Inflacion Anual (%) 3.15 7.35 7.07 7.28 7.45 n.d.
M1 (crecimiento anual real) 16.4 5.2 5.2 6.3 n.d. n.d.
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) 5.0 3.3 1.6 2.4 n.d. n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) -4.4 -3.3 -2.0 -1.8 n.d. n.d.
CETES 28 primaria, promedio 4.25% 5.28% 5.53% 5.87% 6.31% n.d.
Balanza Comercial (millones de délares) 6,176 590 -6,286 1,293 n.d. n.d.
Tipo de Cambio

Interbancario a la Venta (pesos por dolar, cierre) 19.98 20.51 20.50 20.45 20.56 n.d.

Depreciacion (+) / Apreciacion (-) -1.13% 2.64% -0.04% -0.23% 0.55% n.d.
indice BMV (IPC, cierre) 43,541 53,272 51,331 53,401 56,537

Cambio % respecto al mes anterior 1.68% 22.35% -3.64% 4.03% 5.87% n.d.
Precio de Petréleo (mezcla, délares por barril, prom.) 54.76 65.92 77.76 86.45 104.61

Datos Semanales dic-21 18-mar 25-mar 01-abr 08-abr 12-abr
Base Monetaria (millones de pesos) 2,440,781 2,524,637 2,519,453 2,511,921 2,512,589 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de délares) 207,739 208,651 208,021 208,245 207,308 n.d.
Reservas Internacionales (millones de délares) 202,399 200,976 200,530 200,726 200,146 n.d.
CETES Primaria 28 dias 5.49 6.33 6.49 6.52 6.52 6.52
CETES Secundario 28 dias 5.51 6.40 6.54 6.49 6.56 6.47
CETES 1 aiio real (segun inflacion pronosticada) 2.93 3.15 3.56 3.45 3.14 3.29
AB 28 dias 5.65 6.39 6.54 6.56 6.60 6.53
TIIE 28 dias 5.72 6.26 6.72 6.72 6.73 6.73
Bono 10 aiios 7.58 8.27 8.59 8.32 8.72 8.83

Tasas de Interés Moneda Extranjera (porcentajes)

Prime 3.25 3.25 3.50 3.50 3.50 3.50
Libor 3 meses 0.21 0.92 0.97 0.97 0.99 1.04
T- Bills 3 meses 0.05 0.46 0.50 0.54 0.69 0.76
T- Bond 10 aios 1.53 217 2.42 2.44 2.66 2.84
Bund Aleman 10 afios, € -0.18 0.37 0.52 0.72 0.68 0.88
Banco de México (FIX) 20.47 20.87 20.18 19.86 20.07 19.84
Interbancario Mismo Dia a la Venta 20.49 20.82 20.22 19.86 20.16 19.79
Yen por délar 115.1 118.28 121.15 121.80 123.79 125.35
Délar por euro 1.14 1.10 1.10 1.12 1.09 1.08

Mercado de Futuros (pesos por doélar)

Junio 2022 21.15 21.19 20.50 20.15 20.41 20.04
Septiembre 2022 21.55 21.59 20.89 20.51 20.78 20.40
Diciembre 2022 21.94 21.98 21.27 20.88 21.15 20.77
Marzo 2023 22.28 22.36 21.65 21.24 21.50 2112
Junio 2023 22.68 22.77 22.04 21.63 21.87 21.51

|
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Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana Mercado Secundario Bonos Globales

.. Moneda Importe Plazo . . i 13-abr 06-abr Var.
Emision .. R . Vencim. Cupén Rendimiento
original (millones) (afios) México rendimiento (%*)
sep-19 Pemex uss$ 3,250 10 2029 6.85 UMS 22 3.33 4.07
sep-19 Pemex Uus$ 3,000 30 2049 7.70 UMS 26 2.66 2.57 0.09
ene-20 Global Us$ 1,500 10 2030 3.250 3.31 UMS 33 4.38 4.25 0.14
ene-20 Global uss$ 800 30 2050  4.500 4.04 UMS 44 5.38 5.19 0.19
ene-20 Global € 1,250 10 2030 1.125 1.24
ene-20 Global € 500 20 2039 2.875 2.00 Brasil rendimiento (%*)
ene-20 Pemex uss$ 2,500 11 2031 5.95 BR GLB 27 3.66 3.79 -0.13
ene-20 Pemex uss$ 2,500 40 2060 6.95 BR GLB 34 5.81 5.64 0.17
abr-20 Global us$ 1,000 5 2025 3.900 413
abr-20 Global US$ 2,500 12 2032 4.750 5.00
abr-20 Global us$ 2,500 31 2051 5.000 5.50
sep-20 Global € 750 7 2027 1.603 1.35 EE.UU. Rendimiento (%)
oct-20 Pemex uss$ 1,500 5 2025 6.95 T. Bond 10a 2.84 2.67 0.16
nov-20 Global us$ 1,825 10 2031 2.659
nov-20 Global Us$ 40 2061 3.771
ene-21 Global us$ 3,300 50 2071 3.750 3.75
ene-21 Global € 1,000 10 2033 1.450
ene-21 Global € 800 30 2051 2.125
abr-21 Global us$ 2,500 20 2041 4.280
dic-21 Pemex US$ 1,000 10 2031 6.70
ene-22 Global Us$ 1,600 12 2034 3.500
ene-22 Global us$ 1,900 30 2052 4.400
feb-22 Global € 800 8 2030 2.375
TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States
1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accién Colectiva *Rendimiento a la venta (ask yield)
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB+ (Standard & Poor's) Paises con calificacion A3 (Moody's) 13 de abril de 2022
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Mercado Cambiario

Entorno

Panorama

Histéricamente, cuando la Reserva Federal comienza su ciclo
de alzas en la tasa fed funds el dolar se aprecia y por
consecuencia las monedas de paises emergentes se
deprecian. En esta ocasién hay cuando menos dos factores
que estan evitando, de momento, que el peso mexicano se
deprecie: 1) la guerra entre Ucrania y Rusia, esta provocando
salidas de capitales de economias emergentes europeas
hacia economias latinoamericanas, incluido México; y 2) la
desaceleracion economica en China y los comentarios de
Janet Yellen secretaria del Tesoro de EE.UU de imponer
sanciones a China si invade Taiwan, se estiman salidas de
capitales de hasta 37,500 millones de délares de activos
chinos desde el 24 de febrero. El peso podria mantenerse
relativamente fuerte por algin tiempo mas.

Tipo de Cambio Diario

Nuestra expectativa de experimentar un alza hacia la zona
21.90 — 22.00 para finalizar la ola “B” de plazo se cumplié con
el maximo de Noviembre 26 en 22.15. El proceso ahora debe
ser de consolidacién por un periodo de seis a ocho meses
con menor volatilidad que la vista entre Abril 2020 a Enero
2021 (ola “A”). Los soportes se ubican en 20.00, 19.70 y
19.55. Debe haber movimientos intermedios (rebotes de corta
duracién) en el camino de la mencionada ola “C”.

Los osciladores de corto plazo regresan a experimentar
situacion de sobre venta llegando al extremo inferior
requiriendo un rebote.

Tipo de Cambio Semanal

Expectativas de la paridad peso por délar

Promedio
Mediana
Maximo
Minimo

Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas
de Mercados Financieros, abril 6 de 2022.

Soporte: Resistencia: 21.50
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Resistencia: 25.80

La baja desde 15.59 de Marzo 2009 fue una secuencia A-B-C.
“A” fue la baja hasta 11.48 (Abril 2011), “B” el 14.24 de Junio
2012 y la ola “C” concluy6 en 11.94 (Mayo 2013). Estamos en
una tendencia de alza de largo plazo. La subida desde 11.94
a 13.46 de Junio 2013 es la ola “1”. La acumulacion lateral de
ahi a finales de 2013 ola “2”. La ola “3” se desenvolvi6é en
cinco fases y nuestro conteo nos lleva a identificar el final de
dicha ola con el maximo en 22.04. La ola “4” se desarrolld
desde Enero 2017 al 18.53 de 2020. La ola “5” tenia un primer
objetivo en 24.80 que se super6 hasta 25,80. La
consolidaciéon es una secuencia A-B-C de plazo que durara
varios meses oscilando entre 19.50 y 22.50 pudiendo terminar
a mediados de 2022.

M
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Renta Variable

Evolucion y Perspectivas BMV y NYSE

En México, el mercado de capitales concluyé sus operaciones
semanales el dia miércoles debido al feriado de los ultimos dos
dias de la semana. El IPC registré su segunda semana a la baja,
recortando 1,107.97 puntos o 2.30% cerrando en 54,172.62
puntos. El indice ha retrocedido 4.3% desde el maximo que marcé
el dia 1° de abril, hace practicamente 3 semanas. Asociamos la
tendencia bajista de las Ultimas dos semanas a las
preocupaciones entre los inversionistas relacionadas a la reforma
eléctrica del presidente Andrés Manuel Lopez Obrador y no a
factores propios de las emisoras mas castigadas durante la
semana. De los 35 componentes, 26 registraron pérdidas en sus
titulos y 9 ganancias. En términos porcentuales los titulos de
Bolsa Mexicana de Valores (-6.25%), Grupo México (-5.30%) y
Alsea (-4.00%) lideraron el retroceso mientras que por
capitalizacion de mercado los retrocesos que mas pesaron en el
indice fueros los de Grupo Financiero Banorte (-4.57%) y Wal-
Mart de México (-2.98%) ademas del ya mencionado Grupo
México. El retroceso de estas tres companias represent6 el 62%
de los puntos totales que perdi6 el IPC. Entre las emisoras que
consiguieron mantenerse en terreno positivo, destacé el avance
del 5.39% de Industrias Pefoles y el 7.10% de El Puerto de
Liverpool. En otros temas de interés, esta semana la ANTAD
publicé sus cifras correspondientes para el mes de marzo. Por
componente las tiendas de autoservicios continuaron mostrando
la dindmica positiva registrada desde hace meses con un
crecimiento en Ventas Mismas Tiendas (VMT) de 11.4%, su nivel
mas alto desde marzo 2020; para el 1T22 alcanzaron un
crecimiento de doble digito de 10.4%. El sector de tiendas
departamentales registr6 un desempefio mejor al esperado
(enfrentaba una base comparativa de mas de 40% en VMT,
registrando un crecimiento de 10.6%. Por Uultimo, las tiendas
especializadas registraron una desaceleraciéon secuencial en
VMT, pero lograron mantener un crecimiento superior al digito
medio.

En Estados Unidos los mercados de capitales registraron
movimientos a la baja en los tres principales indices bursatiles
hasta el dia miércoles. A detalle, el S&P 500 liderd el retroceso
perdiendo 0.9% respecto al cierre del viernes pasado. Entre los
componentes de este indice no se observaron pérdidas
generalizadas ya que s6lo retrocedieron 259 de sus componentes,
esto es un poco mas del 50% del total de las companias del
indice. Las principales compafias tecnoldégicas como Microsoft,
NVIDIA, Alphabet (Google), Tesla, Amazon y Apple lideraron los
retrocesos. Mientras que destacd el rendimiento positivo en
compafiias mayormente asociadas al ciclo econdmico. Esta
semana comenz6 la primera ronda de reportes destacados
correspondientes al primer trimestre del afio. Del sector financiero,
presentaron sus resultados BlackRock, JP Morgan Chase & Co.
(Abril 13) y proximamente lo haran Citigroup Inc, Goldman Sachs
Group, Morgan Stanley, PNC Financial Services Group, Wells
Fargo & Co y US Bancorp (Abril 14). Ademas de UnitedHealth
Group Inc (Abril 14) del sector Salud. Segun Refinitiv, la
expectativa de crecimiento de utilidades para el primer trimestre
es del 6.9%, dato que comenzara a ajustarse alineado a los
resultados registrados de las principales companias
estadounidenses. Del mismo modo, los movimientos en las
cotizaciones de los titulos de las emisoras se asociaran a los
resultados trimestrales y las perspectivas de los inversionistas
para los siguientes trimestres con la nueva informacién disponible.
Recordemos que durante los Ultimos meses las presiones
inflacionarias y los problemas en las cadenas de suministro han

llevado a los analistas a deteriorar las perspectivas de crecimiento

para una importante proporcién del indice.

Ultimo IPC 54,173 Inferior 6.65 Media 8.30 Sup/Ult 24.28%

Ultimo VE/UAIIDA 8.01 Superior 9.95 Med/Ult 3.65% Inf/UIt -16.98%
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RENTA VARIABLE Eventos corporativos

IPC Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aio Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aho
Cierre 54,173 -2.28% 2.58% 1.69% DJI 34,565 0.20% 4.92% -4.88%
Maximo 54,414 -2.57% 2.09% 1.92% S&P 500 4,447 -0.77% 6.55% -6.71%
Minimo 53,697 -2.94% 2.42% 1.29% Nasdaq 13,644 -1.77% 8.44% -12.79%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen

11/04/2022 54,678 54,280 54,464 115,514,958
12/04/2022 54,809 53,751 53,907 186,074,802
13/04/2022 54,414 53,697 54,173 102,401,154

CEMEX: anuncié los resultados de la oferta temprana para sus notas; $163,762,000 USD del monto agregado de principal de notas en
circulacion (cupdn 5.2%, vencimiento 2030), $108,648,000 USD del monto agregado de principal de notas en circulacion (cupdn
5.45%, vencimiento 2029) y $156,178,000 USD del monto agregado de principal de notas en circulacién (cupén 3.875%, vencimiento
2031) fueron validamente ofrecidas antes o en el limite de la fecha de oferta temprana (11 de abril 2022). La fecha de liquidacion
temprana en la que efectuard los pagos de la oferta se espera sea el 13 de abril 2022.

CIE: Fitch subi6é su calificacién nacional de largo plazo a ‘AA-(mex)’ desde ‘A+(mex)’, ratificé su calificacion de corto plazo en
‘F1+(mex). La perspectiva de la calificacion de largo plazo es estable.

FEMSA: celebré su asamblea anual de accionistas en la que aprob6 el pago de un dividendo de 3.40 MXN por cada unidad "BD"
(FEMSAUBD) y 2.83 MXN por cada unidad "B" (FEMSAUB) pagadero en 2 exhibiciones iguales el 5 de mayo y 7 de noviembre 2022.
También establecié la cantidad de 17,000 millones MXN como monto maximo que potencialmente podria destinar a la recompra de
acciones propias en 2022. Igualmente anuncié que Envoy Solutions, subsidiaria de distribucion especializada basada en EUA, acordé
adquirir a Sigma Supply of North America (empresa independiente de distribucion especializada basada en Hot Springs, Arkansas). La
transaccién esté sujeta a condiciones de cierre/autorizaciones, espera que el cierre ocurra durante el 2T22.

GPH: derivado de la sucesién testamentaria del Lic. Don Alberto Bailleres Gonzalez, las acciones de las que directa/indirectamente
era propietario que representan la mayoria controladora de las acciones con derecho a voto, se transmitieron a un fideicomiso de
control cuyos beneficiarios son miembros de la familia Bailleres, quedando el Sr. Alejandro Bailleres como el beneficiario mayoritario.

GNP: derivado de la sucesion testamentaria del Lic. Don Alberto Bailleres Gonzélez, las acciones de las que directa/indirectamente
era propietario que representan la mayoria controladora de las acciones con derecho a voto, se transmitieron a un fideicomiso de
control cuyos beneficiarios son miembros de la familia Bailleres, quedando el Sr. Alejandro Bailleres como el beneficiario mayoritario.

GPROFUT: derivado de la sucesion testamentaria del Lic. Don Alberto Bailleres Gonzalez, las acciones de las que
directa/indirectamente era propietario que representan la mayoria controladora de las acciones con derecho a voto, se transmitieron a
un fideicomiso de control cuyos beneficiarios son miembros de la familia Bailléres, quedando el Sr. Alejandro Bailleres como el
beneficiario mayoritario.

KIMBER: Fitch ratificé su calificacién en escala nacional de largo plazo en ‘AAA(mex)’ y sus calificaciones en escala internacional de
riesgo emisor de largo plazo en moneda local/extranjera en ‘A’. La perspectiva es estable.

KUO: Fitch revis6 la perspectiva de sus calificaciones de largo plazo a positiva, ratificé en ‘A(mex)’ su calificacién de largo plazo escala
nacional y en ‘BB’ sus calificaciones escala internacional de riesgo emisor de largo plazo en moneda extranjera/local.

LALA: HR Ratings ratificé su calificacion de ‘HR AA-, de ‘HR1’ y su calificacién de ‘HR AA-‘ para las emisiones ‘LALA 18’, ‘LALA 18-2’,
‘LALA 19, ‘LALA 19-2", ‘LALA 20’ y ‘LALA 20-2’, la perspectiva es positiva.

PE&OLES: derivado de la sucesion testamentaria del Lic. Don Alberto Bailleres Gonzalez, las acciones de las que
directa/indirectamente era propietario que representan la mayoria controladora de las acciones con derecho a voto, se transmitieron a
un fideicomiso de control cuyos beneficiarios son miembros de la familia Bailleres, quedando el Sr. Alejandro Bailleres como el
beneficiario mayoritario.

SITES: su Consejo de Administracién sometera a consideracién en su préxima asamblea en abril 2022 el pago de un dividendo por
0.48 MXN pagadero el 30 de mayo 2022 a cada una de las acciones de la serie A-1 representativas de su capital social.

TLEVISA: Fitch ratifico en ‘AAA(mex)’ su calificacion de largo plazo en escala nacional y en ‘BBB+’ sus calificaciones internacionales
de riesgo emisor de largo plazo en escala internacional en moneda extranjera/local. La perspectiva es estable.

VITRO: firmé un contrato de crédito con BBVA México por $70 millones USD con vencimiento a 5 afios, cuyos recursos se destinaran
para financiar el nuevo horno de su negocio de envases ubicado en la planta de Toluca, Estado de México.

: NET.
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Renta Variable Resumen de Estimados

ENioo Ultimo Rend. acumulado Margenes VE/UAIIDA
Precio 7 dias 30 dias Ao EBITDA EBIT 20212/ 2022 2/
IPC 54,173 -2.28% 2.6% 1.7% 14.0% 9.45% 30.20% 22.86% 8.01 7.59 7.25
AEROMEX 343.22 -6.7% 42802.5%  12246.0%  5535.8% 12.64% 4.53% -28.74% 64.21 8.14 na.
ALFAA 14.76 -1.7% -0.5% -1.7% 27.0% 20.04% 10.62% 7.01% 5.66 5.95 5.99
ALPEKA 27.69 3.1% 2.6% 24.3% 40.8% 19.16% 10.57% 8.84% 4.92 5.20 5.81
ALSEA 46.31 -3.4% -4.5% 22.0% 43.0% -3.19% 21.10% 7.74% 717 7.12 6.28
AMXL 22.11 2.3% 12.8% 1.9% 56.1% 9.91% 39.40% 18.61% 6.66 6.73 6.52
ARA 4.23 -4.3% 5.8% -1.4% -21% 15.96% 14.56% 10.84% 5.22 8.17 7.62
AC 123.70 -5.3% -3.2% -5.2% 17.9% 9.13% 18.66% 13.83% 8.36 8.51 7.98
ASUR 415.02 -1.5% 3.3% -1.8% 13.4% 5.42% 47.50% 46.09% 14.86 13.13 12.26
AUTLAN 15.51 2.7% -2.8% 17.0% 17.5% 8.03% 21.82% 7.37% 4.76 4.95 4.60
AXTEL 2.73 -1.8% 1.1% -29.5% -51.3% -21.84% 34.81% 2.56% 16.74 5.15 517
BBAJIO 52.54 -3.2% 7.7% 42.8% 86.3% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BIMBOA 57.78 -3.2% 4.7% -8.2% 38.9% 10.81% 14.04% 9.78% 7.50 7.52 7.20
BOLSA 40.03 -6.2% 6.4% 2.9% -10.7% 9.83% 57.14% 55.66% 8.64 10.03 9.34
CEMEXCPO 9.47 -4.0% -4.9% -32.3% -32.2% 15.79% 19.05% 11.15% 5.40 5.02 4.74
CHDRAUIB 52.41 1.8% 12.5% 23.6% 66.5% 10.82% 6.45% 4.64% 7.33 6.35 5.99
GENTERA 16.31 -3.3% 5.8% 23.7% 70.8% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
CUERVO 47.87 4.7% 3.8% -6.8% 0.0% 3.85% 17.60% 18.06% 22.65 21.95 17.16
KuoB 44.00 -1.1% -1.5% -3.1% -7.7% 20.63% 14.34% 11.19% 5.48 na. n.a.
ELEKTRA 1257.41 -1.4% -2.2% -18.9% -8.3% 5.40% 14.36% 9.36% 18.57 na. na.
ELEMENT 15.21 0.0% 0.0% 0.0% -61.3% 6.40% 14.59% 7.51% 6.53 9.36 8.79
FEMSAUBD 156.41 -2.8% -5.1% -1.8% -2.9% 6.12% 15.06% 9.62% 9.96 10.88 9.86
GAP 304.68 -4.5% 13.5% 8.0% 40.0% 3.94% 49.53% 46.58% 16.53 14.40 12.69
GCARSOA1 71.61 -4.5% 12.8% 8.2% 20.4% 6.93% 12.06% 10.58% 11.55 11.63 10.58
Gcc 134.72 -21% -3.6% -15.0% -2.8% 10.32% 31.10% 22.30% 6.38 8.06 7.19
GFAMSA 1.60 -1.8% 25.0% 138.5% 179.2% 1.27% -59.98% -55.12% -10.28 na. na.
GFINBURO 40.58 -2.3% 9.3% 65.5% 115.7% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GFNORTEO 136.77 -7.3% -3.1% 2.8% 16.7% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GMEXICOB 107.52 -2.0% -0.8% 20.4% 6.4% 16.32% 58.01% 50.96% 5.76 7.03 7.11
GMXT 40.29 8.6% 12.3% 16.5% 24.7% 6.75% 42.90% 30.88% 8.40 8.96 8.36
GPH 49.01 0.0% 0.0% 0.0% -15.2% 8.94% 7.88% 5.20% 5.49 na. n.a.
GRUMAB 255.10 -2.5% 1.0% -2.8% 4.6% 13.20% 15.70% 11.97% 8.09 7.98 7.32
GSANBOR 22.50 0.0% 0.0% -21.1% 22.6% 6.14% 6.83% 5.07% 10.62 10.25 9.57
ICH 206.62 -0.9% 0.9% 8.2% 68.0% 13.98% 24.02% 24.62% 5.61 8.03 9.65
IDEAL 38.00 0.0% 0.0% 0.0% 1.3% 10.20% 55.82% 48.93% 15.74 na. n.a.
IENOVA 73.70 0.0% 0.0% 0.0% -12.3% 9.02% 48.90% 37.48% 11.20 na. na.
KIMBERA 28.40 41% 71% -8.4% -19.4% 9.70% 24.08% 17.81% 10.18 10.44 9.43
KOF 110.42 -0.5% 4.2% -1.1% 14.6% 9.98% 18.90% 13.34% 7.53 7.66 6.91
LABB 22.74 0.8% 21.4% 5.9% 9.1% 12.53% 19.77% 19.81% 8.86 8.06 7.00
LACOMER 37.08 -6.1% -4.0% 0.7% -5.7% 10.36% 9.95% 6.25% 5.73 5.72 5.04
LALA 16.50 -2.9% 71% -5.0% 15.6% -9.69% 9.77% 1.22% 7.33 na. n.a.
LIVEPOL 107.62 4.9% 7.3% 21.2% 37.1% 12.22% 13.81% 12.40% 6.53 7.64 6.59
MEGA 59.70 1.6% 1.7% -14.4% -19.6% 31.71% 48.17% 27.57% 1.90 2.10 1.96
MFRISCO 3.78 0.8% 5.0% 5.0% -7.4% 3.16% 19.53% 11.25% 12.19 6.43 6.95
NEMAK 5.8 -0.2% 20.9% -12.3% -5.2% 15.00% 15.12% 6.05% 3.74 417 3.70
OMA 147.91 -1.5% 7.0% 7.6% 9.0% 6.29% 44.03% 47.14% 13.25 10.91 9.37
ORBIA 50.51 -3.3% -2.3% -3.4% -1.9% 25.33% 21.79% 16.48% 4.88 6.64 6.89
PE&OLES 250.14 6.9% 4.7% 6.2% -5.0% 14.97% 31.55% 16.38% 4.40 5.49 5.28
PINFRA 158.18 -0.7% -0.1% -1.1% 0.8% 11.48% 62.55% 57.82% 7.04 9.63 8.84
QUALITAS 113.07 -1.8% 2.9% 8.8% -0.4% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
R 126.74 -9.6% -5.6% 19.4% 31.1% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BSMX 21.48 -0.3% -4.5% -8.8% -5.2% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
SIMEC 222.50 8.5% 9.1% 20.3% 146.4% 12.33% 23.81% 24.06% 6.58 8.57 10.14
SITESB 24.99 0.0% 0.0% 19.2% 22.0% 0.22% 92.06% 36.16% 6.58 n.a. na.
SORIANAB 21.68 -1.5% -3.0% -16.6% 11.2% 18.72% 7.80% 5.89% 4.44 5.20 5.06
TLEVISAC 43.72 -1.2% 6.6% 13.4% 7.5% 12.19% 38.25% 21.43% 5.50 7.87 7.60
AZTECAC 0.95 -11.2% 26.0% -16.7% 94.7% na. 27.76% 22.99% 2.89 na. n.a.
VESTA 36.29 -3.8% -1.3% -12.0% -14.9% 8.10% 79.43% 80.04% 2.89 15.61 14.10
VITROA 26.76 -2.3% 34.8% 10.8% 11.5% 3.17% 9.73% 2.14% 6.63 na. n.a.
VOLAR 35.30 -5.0% 11.5% -3.9% 12.2% 64.12% 31.80% 15.45% 5.26 5.60 4.70
WALMEXV 77.86 -3.7% 2.5% 2.3% 21.6% 5.02% 10.87% 8.55% 16.97 15.97 14.63

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable Resumen de Estimados

ENioo Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
/ EBITDA EBITDA EBIT 4 Mercado (millones)
IPC 222 1.20 1.83 13.24 17.78 15.28 n.a. 2.51 7,981,568 n.a.
AEROMEX 42.50 31.19 -4.92 -2.47 -16.65 n.a. -314.95 -1.09 46,823 136
ALFAA 3.78 2.79 4.23 17.65 7.41 7.76 7.96 1.85 72,460 4,909
ALPEKA 2.09 1.38 1.65 7.53 7.93 9.14 20.71 1.34 58,439 2,110
ALSEA 4.53 3.92 10.69 46.51 29.77 20.21 9.11 5.08 38,835 839
AMXL 1.88 1.39 2.95 7.33 15.52 13.82 6.05 3.66 1,437,592 65,020
ARA 2.18 -1.47 -1.98 9.15 8.10 7.34 11.23 0.38 5,335 1,261
AC 1.51 0.57 0.76 17.77 15.48 14.03 68.23 1.81 218,242 1,764
ASUR 1.54 0.56 0.58 20.81 17.69 15.37 123.92 3:35 124,506 300
AUTLAN 2.34 1.76 5.20 37.70 n.a. n.a. 21.46 0.72 5,203 335
AXTEL 3.27 2.87 39.05 -9.60 -79.44 -170.06 1.02 2.67 7,652 2,803
BBAJIO n.a. n.a. n.a. 13.01 10.90 9.47 37.54 8.12 62,519 1,190
BIMBOA 2.41 2.21 3.17 16.25 16.79 15.78 21.70 2.66 258,569 4,475
BOLSA 0.06 -1.59 -1.63 14.76 14.64 13.49 12.67 3.16 23,575 589
CEMEXCPO 2.99 2.70 4.62 9.43 7.86 711 13.29 0.71 143,352 15,137
CHDRAUIB 5.12 4.30 5.97 14.77 11.64 10.03 33.98 1.54 50,093 956
GENTERA n.a. n.a. n.a. 14.06 n.a. n.a. 12.79 1.28 25,894 1,588
CUERVO 2.95 1.10 1.07 34.24 30.44 23.75 16.25 2.95 171,910 3,591
KuoB 2.81 2.05 2.63 7.41 n.a. n.a. 35.57 1.24 20,080 456
ELEKTRA 12.57 5.59 8.58 22.67 n.a. n.a. 451.84 2.78 293,457 233
ELEMENT 3.31 2.76 5.35 25.15 13.39 13.52 16.58 0.92 18,437 1,212
FEMSAUBD 2.93 1.45 2.27 19.64 20.27 17.16 73.30 213 559,670 3,578
GAP 2.96 1.55 1.65 26.10 22.00 19.05 37.54 8.12 156,527 514
GCARSOA1 1.87 1.13 1.29 14.37 n.a. 16.02 46.53 1.54 161,533 2,256
GCC 1.69 -0.44 -0.61 14.37 257.28 226.59 79.44 1.70 45,455 337
GFAMSA -6.32 -6.22 -6.77 -0.26 n.a. n.a. -29.85 -0.05 912 570
GFINBURO n.a. n.a. n.a. 12.28 13.32 11.97 27.48 1.48 256,896 6,331
GFNORTEO n.a. n.a. n.a. 11.25 9.93 8.90 81.23 1.68 394,370 2,883
GMEXICOB 1.05 0.28 0.32 10.64 11.59 11.95 41.59 2.59 837,043 7,785
GMXT 1.60 1.25 1.73 10.64 0.99 0.87 33.53 4.47 165,213 4,101
GPH 3.19 1.1 1.69 17.81 n.a. n.a. 58.61 0.84 18,518 378
GRUMAB 2.05 1.58 2.07 15.94 14.75 13.23 77.06 3.31 97,933 384
GSANBOR 1.00 -1.03 -1.39 27.87 21.06 18.83 15.13 1.49 50,696 2,253
ICH 0.00 -1.19 -1.16 9.57 11.83 14.50 96.36 2.14 90,205 437
IDEAL 3.92 3.10 3.53 15.40 n.a. n.a. 13.45 2.82 108,909 2,866
IENOVA 5.01 4.81 6.28 9.87 n.a. n.a. 78.63 0.94 107,033 1,452
KIMBERA 2.63 1.54 2.08 19.43 16.61 14.55 1.86 15.26 87,334 3,075
KOF 2.35 1.05 1.48 14.77 14.98 12.99 57.86 1.91 231,974 2,101
LABB 1.94 1.53 1.53 16.42 12.11 10.18 10.50 217 23,832 1,048
LACOMER 0.51 -0.41 -0.66 11.55 10.29 9.03 52.92 0.70 17,819 481
LALA 3.73 2),ile) 25.49 -27.79 n.a. n.a. 5.67 2.91 40,853 2,476
LIVEPOL 2.10 0.54 0.60 11.23 n.a. 9.44 89.13 1.21 144,447 1,342
MEGA 0.70 0.38 0.67 4.13 3.94 3.59 115.89 0.52 17,712 297
MFRISCO 9.64 8.70 15.11 -13.02 n.a. 78.11 1.67 2.27 22,853 6,046
NEMAK 2.75 2.25 5.62 192.63 7.08 6.38 11.56 0.46 16,374 3,072
OMA 2.06 0.44 0.41 20.39 16.69 14.15 28.08 5.27 58,243 394
ORBIA 2.24 1.83 2.42 7.94 10.20 11.03 26.67 1.89 106,071 2,100
PE&OLES 1.62 0.61 1.17 12.58 202.65 165.14 199.14 1.26 99,425 397
PINFRA 2.06 -1.49 -1.61 10.71 11.11 10.00 126.31 1.25 60,128 380
QUALITAS n.a. n.a. n.a. 12.15 11.51 9.10 50.16 2.25 45,906 406
R n.a. n.a. n.a. 11.69 10.35 9.05 74.43 1.70 41,562 328
BSMX n.a. n.a. n.a. 12.58 3.49 3.19 0.09 0.10 71,371 3,323
SIMEC 0.00 -1.14 -1.13 10.83 13.06 16.38 85.56 2.60 110,740 498
SITESB 4.76 4.03 10.27 2,061.68 n.a. n.a. 8.14 3.07 82,467 3,300
SORIANAB 2.08 1.26 1.67 9.01 8.70 7.96 39.28 0.55 39,021 1,800
TLEVISAC 3.38 2.73 4.88 20.53 18.26 19.01 31.81 1.37 110,616 2,530
AZTECAC 3.59 2.30 277 5.82 n.a. n.a. 0.77 1.23 2,055 2,163
VESTA 7.36 3.79 3.77 5.82 14.34 13.47 0.77 1.23 25,339 698
VITROA 3.85 3.24 14.69 -4.74 n.a. n.a. 54.32 0.49 12,940 484
VOLAR 3.75 2.73 5.61 12.79 n.a. n.a. 4.00 8.83 41,159 1,166
WALMEXV 0.77 0.23 0.29 30.80 28.04 25.30 10.65 7.31 1,359,545 17,461

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable BMV: Punto de Vista Técnico

IPyC semanal

Soporte: 53,500 Resistencia:

El IPC cerr6 en 54,172.62 puntos con una variacion de -2.3%.

El escenario ideal era experimentar sobre venta en
osciladores mientras se mantenia operando sobre el soporte
en 54,000. Esto dltimo nos se pudo cumplir y ahora debemos
observar la reaccién por sobre venta. Si es acompanada por
volumen y con un avance constante el objetivo en 58 mil se

lograra. De lo contrario un ajuste de varias semanas ya ha
comenzado.

S 2 o o 2 2 8

IPyC: estocastico 20d RSI
Los osciladores de corto plazo entraron en sobre venta lo TN AN :
cual nos hace esperar un rebote que equilibre la situacion. La g VA ‘”‘/\J q f 7 I \
actuacion de la oferta y demanda de en este movimiento nos v NRY / |\
dira si es un rebote breve o se retoma el alza. : \n | / ‘ /
SN aaa b N fooa MM
Wi ﬁ‘u"wh/ W AN ML
SOV gy T TN T
YN Vi VY V) \ ol W
Wl e oA pt
V “‘\f/‘ W

Resistencia: 2,773

Se vivi6 un alza en cinco olas de largo plazo desde el minimo
de 1998 en 216 (puntos / dolar) a 3,682 de 2013. Quince afios
de alza que fueron corregidos con cinco afos de caida hasta
recortar el 69% (1,303). En el primer trimestre de 2021
abandono el canal de baja y alcanzé el 50% de la baja (2,492)
donde consolida desde entonces. La formacion tiene
posibilidades para buscar el siguiente Fibonacci (61.8%) en
2,773 puntos / ddlar.

R 00 0 5 T 810 0 R 0 S 0 D 0 | 0 5 0 8O 5 2 0 2 0 0 2 0
J= Fer T = B S e == W = = =

Emisora de la semana WALMEX*
Larga acumulacién entre 70 y 76 es la base para una
perspectiva de alza de mediano plazo con objetivo arriba de

90.00. Sera normal ver acumulacién sobre 76 por unos dias
antes de retomar la subida.

....

=
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Renta Variable

DJI semanal

Comentamos que la correccion sufrida a partir de Enero es
de mediano plazo y que requeria varias semanas para
finalizarla. Estimamos haber iniciado un rebote hacia el
promedio moévil de 200 dias en 35,000 y que, en caso de
tener dos 0 mas cierres sobre éste, las posibilidades de estar
en una nueva tendencia de alza son altas. El soporte lo
encontramos en las 34 mil unidades.

DJI: estocastico 20d y fuerza relativa 14d

El rebote para sacar del extremo inferior los estocéasticos se
presenté con fuerza por fin. El volumen los dias de baja sigue
siendo importante pero ahora cierra la semana con alza
acompafiada del volumen mas alto de una jornada en lo que
va del presente afo. Sefales de fuerza se mantienen vigentes
a pesar de las tomas de utilidades.

S&P 500 semanal

Comentamos que la fuerte sobre venta necesitaba un rebote.
Los rebotes habian sido Unicamente para salir de la zona
extrema de los osciladores y comentamos la expectativa de
una subida rumbo al promedio moévil de 200 dias (4,500) que
ocurre con el cierre semanal. Ahora debe mostrar que tiene la
capacidad de cerrar sobre el mencionado promedio. El
soporte ahora se coloca en 4,350..

NASDAQ (COMPX)

NYSE: Punto de Vista Técnico

Soporte: 34,000 Resistencia: 35,000

Resistencia: 4,520

Soporte: 12,555 Resistencia: 14,700

Este indice, el mas adelantado al haber iniciado con un mes
de anticipacion la correccién (Noviembre 22) y registrar el
ajuste mayor (-22%) tenia la expectativa de regresar al menos
al Fibonacci 50% (14,400) e intentar quiza alcanzar el
promedio moévil de 200 dias en 14,700. Ello puede estar en
proceso pero debe volver a intentar pronto una subida para
vencer el mencionado promedio mévil.
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Renta Variable

Emisora

ARA

PINFRA

LIVEPOL

AUTLAN

ORBIA

ORBIA

ORBIA

ORBIA

ORBIA

ORBIA

VESTA

WALMEX

WALMEX

KIMBER

WALMEX

WALMEX

FEMSA

KOF

VESTA

GISSA

KIMBER

VESTA

KIMBER

GENTERA

FEMSA

KOF

FRAGUA

CMOCTEZ

CHDRAUI

AC

ORBIA

ORBIA
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Fecha de
pago

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

13-ene-23

27-dic-22

27-dic-22

01-dic-22

22-nov-22

22-nov-22

07-nov-22

03-nov-22

14-oct-22

06-oct-22

06-oct-22

15-jul-22

07-jul-22

13-may-22

05-may-22

03-may-22

26-abr-22

25-abr-22

20-abr-22

19-abr-22

13-abr-22

13-abr-22

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos
Razon

Hasta $200,000,000 entre el nimero de acciones en circulacion y con derecho a recibir
dividendo

$7.301493 por accion
$1.70 por accién

US$0.032 por accion

$15,000,000 USD a distribuirse entre las acciones en circulacién con derecho a cobro de
dividendos (extraordinario)

$60,000,000 USD a distribuirse entre las acciones en circulacién con derecho a cobro de
dividendos (ordinario)

$15,000,000 USD a distribuirse entre las acciones en circulacién con derecho a cobro de
dividendos (extraordinario)

$60,000,000 USD a distribuirse entre las acciones en circulacién con derecho a cobro de
dividendos (ordinario)

$15,000,000 USD a distribuirse entre las acciones en circulacién con derecho a cobro de
dividendos (extraordinario)

$60,000,000 USD a distribuirse entre las acciones en circulacién con derecho a cobro de
dividendos (ordinario)

$14,358,194.25 USD, pagaderos en MXN, al tipo de cambio publicado por Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacién el dia habil anterior a cada fecha de pago entre el nimero de
acciones en circulacion y con derecho a recibir dividendo en cada fecha de pago
$0.36 por accion (extraordinario)
$0.50 por accion (ordinario)
$0.41 por accién
$0.35 por accion (extraordinario)
$0.50 por accion (ordinario)
Serie ‘UB' a $1.415; serie 'UBD' a $1.7
$2.715 por accién
$14,358,194.25 USD, pagaderos en MXN, al tipo de cambio publicado por Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacién el dia habil anterior a cada fecha de pago entre el nimero de
acciones en circulacion y con derecho a recibir dividendo en cada fecha de pago
$0.70 por accién
$0.41 por accién
$14,358,194.25 USD, pagaderos en MXN, al tipo de cambio publicado por Banco de México en el

Diario Oficial de la Federacion el dia habil anterior a cada fecha de pago entre el nimero de
acciones en circulacion y con derecho a recibir dividendo en cada fecha de pago

$0.41 por accién

$469,400,000 entre el numero de acciones en circulacién y con derecho a recibir
dividendo en cada fecha de pago

Serie ‘UB' a $1.415; serie 'UBD' a $1.7
$2.715 por accién
$10.20 por accién
$2 por accion
$0.0522497 por accién
$3.18 por accion
$0.1544313887436 por accion (extraordinario)
$0.6177255549746 por accion (ordinario)

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. [\/\



Renta Variable

Emisora

VESTA

AGUA
GRUMA
GISSA
KIMBER
GRUMA
SPORT
CYDSASA
LAMOSA
KOF
FEMSA
ALFA
SITES
ALPEK
GMEXICO
SITES
GMXT
LALA
GISSA
HOMEX
LIVEPOL
VOLAR
OMA
VESTA
GRUMA
WALMEX
WALMEX
VASCONI
PINFRA
ORBIA

GCARSO

A4

Fecha de Derecho decretado
pago
13-abr-22 Dividendo en efectivo
12-abr-22 Dividendo en efectivo
11-abr-22 Canje
08-abr-22 Dividendo en efectivo
07-abr-22 Dividendo en efectivo
07-abr-22 Dividendo en efectivo
06-abr-22 Canje
05-abr-22 Canje
04-abr-22 Dividendo en efectivo
01-abr-22 Dividendo en efectivo
18-mar-22 Canje
18-mar-22 Canje
16-mar-22 Dividendo en efectivo
15-mar-22 Fusi6n
14-mar-22 Dividendo en efectivo
04-mar-22 Dividendo en efectivo
03-mar-22 Canje
25-feb-22 Dividendo en efectivo
23-feb-22 Dividendo en efectivo
08-feb-22 Canje
02-feb-22 Canje
28-ene-22 Dividendo en efectivo
25-ene-22 Canje
19-ene-22 Dividendo en efectivo
14-ene-22 Dividendo en efectivo
07-ene-22 Dividendo en efectivo
28-dic-21 Dividendo en efectivo
28-dic-21 Dividendo en efectivo
27-dic-21 Dividendo en efectivo
27-dic-21 Dividendo en efectivo
24-dic-21 Canje
20-dic-21 Dividendo en efectivo
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Aviso de Derechos

Razén
US$0.020705 por accion

$12.15 por accién
1 accién de la serie nueva ™' cup6n 0 por 1 accién de la serie anterior ™' cupén 0

$1.30 por accion

$0.71 por accién

$0.41 por accion
1 accion de la serie nueva 'B' cupdn 0 por 1 accién de la serie anterior 'B' cup6n 0
1 accion de la serie nueva 'S' cupdn 0 por 1 accién de la serie anterior 'S' cup6n 0

$0.364868 por accion
$1.15 por accion

1 accién de la serie nueva 'UBL' cupén 1 por 1 accién de la serie anterior 'UBL' cupén 0

1 accion de la serie nueva 'UB' cup6n 1 por 1 accién de la serie anterior 'UB' cupén 0; 1 accion de la
serie nueva 'UBD' cupén 1 por 1 accién de la serie anterior 'UBD' cupén 0

US$0.04 por accién

1 accion de la serie nueva 'A-1' de la sociedad fusionante SITES1 cupdn 1 por 1 accién de la serie
anterior 'B-1' de la emisora SITES cupén 0 fusionada; 3,300,000,000 titulos producto por
3,300,000,000 titulos tenencia
US$0.082 por accion
$1.75 por accion
1 accién de la serie nueva 'B-1' cupdn 1 por 1 accién de la serie anterior 'B-1' cupén 0
$0.50 por accién

$0.1538 por accién

1 accién de la serie nueva 'A’ cupén 11 por 1 accién de la serie anterior 'A' cupén 0

" e

1 accién de la serie nueva ™' cupén 0 por 1 accién de la serie anterior ™' cupén 0
$0.75 por accién
1 accién de la serie nueva 'A' cupén 0 por 1 accién de la serie anterior 'A' cupén 0
$11.2019 por accién
US$0.02013 por accion
$1.30 por accién
$0.37 por accién (extraordinario)

$0.45 por accién (ordinario)

$0.15 por accién

$2.427494 por accion
1 accién de la serie nueva ™' cupén 63 por 1 accién de la serie anterior ™' cupén 0
$0.48 por accién
17



Monitor de Mercados Financieros

ABs y Volatilidad Cierre: 6.5% Volat: 1.0% Tipo Cambio y Volatilidad Cierre: 19.7710 Volat: 11.5%
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IPC y Volatilidad Cierre: 54,172.62 Volat: 15.9%

DJl y Volatilidad Cierre: 34,564.59 Volat: 16.5%
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Monitor de Mercados

S&P 500 (EUA) Cierre: 4,446.59 Volat: 20.3%
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BOVESPA (Sao Paulo)

S&P500

Volatiidad

Cierre: 116,777.51

Volat: 18.8%

140,000 125%

130,000

120,000 105%

110,000 85%

100,000

90,000 65%

80,000

70,000 r 45%

60,000 25%

50,000

40,000 5%
222288888 Q333535§¢
§.§§§%§§§§§§%.§§§%§

BOVESPA

Volatiidad

FTSE-100 (Londres) Cierre: 7,580.80 Volat: 18.9%
8,000 70%
7,500 60%
7,000 50%
6.500 40%
6,000
5,500 30%
5,000 20%
4,500 10%
4,000 0%

22288388 §3353585849
£§5%85893888858838%

FTSE100

Volatiidad

NIKKEI-225 (Tokio) - 26,843.49
36,000 105%
95%
31,000 85%
75%
26,000 65%
55%
21,000 wa\ 45%
35%
16,000 25%
15%
11,000 5%
222288888833y aaqd
558323535552 8532882%5
= € o E = w € o E E w € o ©

M

NIKK225

Volatiidad
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NASDAQ (EUA) Cierre: 13,643.59 Volat: 30.7%
18,000 80%
16,000 70%
14,000 60%
12,000 50:/°
10,000 ‘//4 :gi
8,000 MW/ \f 20%
6,000 10%
4,000 0%

222228888885 588588
5558883353825 538¢

MERVAL (Buenos Aires)

NASDAQ

Volatiidad

Cierre: 91,041.37

Volat: 30.8%

110,000 150%
100,000 130%
90,000
80,000 110%
70,000 90%
60,000
50,000 ) 70%
40,000 wﬂ 2™ v 50%
30,000 V d Vf .
20,000 80%
10,000 10%
2222338888333y aqd
5538trrigisassiss

Volatiidad

DAX (Frankfurt) Cierre: 14,076.44 Volat: 34.6%
17,000 80%
16,000 70%
15,000 .
14,000 60%
13,000 50%
12,000 40%
11,000 30%
10,000 .
9,000 20%
8,000 10°/o
7,000 0%

0O 0O 0O 0O O 0O 0O OO0 O r~ r— r— — — — N N

TR T DY gaggqgg g

§5p¥spgagatesgesss

indice Rend. 7d Rend. 30d Rend. Afo

S&P 500 -0.77% 6.55% -6.71%
NASDAQ -1.77% 8.44% -12.79%
BOVESPA -0.46% 16.13% 32.52%
MERVAL -0.92% 3.60% -0.88%
FTSE100 -0.09% 11.32% 4.24%
DAX -0.64% 0.57% -15.22%
NIKK225 -3.31% -0.23% -14.63%
IPC -0.27% 8.53% 5.46%
DJI 0.20% 4.92% -4.88%
CAC40 0.56% 2.21% -12.50%
HANGSENG -3.21% 9.31% -8.02%
TSE300 -0.03% 5.20% 3.58%
IBEX 1.49% 4.15% -5.38%

Cifras al 13 de abril de 2022. indices en USD.
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Monitor de Divisas

Euro (€) Cierre: 0.92 Volat: 9.1% Yen Japonés (¥) Cierre: 125.64 Volat: 8.3%
0.95 16% 130 pro,
0.93 . 14% 19%
82; 1 12% 120 17%
o
. ° 15%
0.8 10% 13%
0.85 110 °
0.83 8% 1%
0.81 9%
6% 100 .
0.79 7%
0.77 4% 5o
. ‘o
0.75 2% 920 ‘ 3%
222238§§§8§83335575893Q 222228888888 35333538385 848
38848558888 853¢88¢¢ 5533325 c38888583¢884%
Libra Esterlina (£) Cierre: 0.73 15.8% Real Brasilefio Cierre: 4.68
0.95 7.0 35%
0.90 27% g-g 30%
0.85 20% 55 V‘. 25%
0.80 M 5.0 '
0.75 17% 45 20%
’ 4.0 s 15%
0.70 12% 35
0.65 3.0 10%
7% 25
5%
0.60 20 o
0.55 2% 1.5 0%
oo OO O O O O O 0O 0O OO @~ - ™ - ™ — o O O O O O O O O O O O @~ -~ - & ™ N
TT T LT Qg gl gl o TTOROTOT o g g gl gl qfal
8858525525888 538¢%¢8 5858588558888 8532§¢8¢5¢

LIBRA Volatiidad

REAL Volatiidad

Délar Canadiense Cierre: 1.26 Volat: 6.0% Peso Mexicano Cierre: 19.81 12.4%

1.5 16% 45%

15 14% 25 40%
1.4 ﬂ.’\ 12% )0‘ 35%
0,
1.4 ) 10% 23 22 ;
13 8% °

\ 21 20%
1.3 ’\\’»fw\/,"w | 6% 159,
12 o ST

19 10%
1.2 2% ‘ 5%
1.1 0% 17 0%
oo O O O O O O O O O O —~ — — — N N o O O O O ©O O O O O O O v~ -~ -~ — — — N
T T DT T g aqgq g qgada TTE DT T aaqgqgaqqqaq
SEREEER R ER RS S RN PFcgetrgigEssascgee s
Peso Argentino : Volat: 1.8% Moneda Ultimo 7d 30d Acumulado
122.7 70% Euro 0.92 -0.11% -0.48% -4.32%
102.7 60% Yen 125.64 -1.48%  -5.94% -8.44%
50% .
82.7 Libra 0.73 0.00% 5.63% 1.54%
40%
62.7 n 30% Real 4.68 0.78%  9.32% 18.95%
427 Wit 2
7 20% Délar Can 1.26 -0.25%  2.03% 0.64%
22.7 10%
‘ Peso Mex 19.81 1.24% 5.47% 3.44%
2.7 0%
2222202302 INNNNTNY Peso Arg 112.95 -0.99% -3.33% -9.09%
SEREEERRERER RS R B
. s Cifras al 13 de abril de 2022. Cotizaciones con respecto al USD.
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.) Cierre: 1,977.670 Volat: 17.6% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 25.716 Volat: 20.7%
2,300 35% 31
29 ‘ 75%
2,100 27 1 65%
" 25% o5
1,900 N\ 55%
v 2 Lf‘ 45%
1,700 ! 15% 21 °
19 35%
1,500 17 M
5% 15 Mf 25%
1,300 13 15%
1,100 5% 11 5%
§888§88§8533535a535888 §8§8S8888agagsaagadyy
§829355°8¢885328888288% 5558388285853 583¢88¢

9

Volati

s

Cobre (USD / libra) Cierre: 4.684 Volat.:

Zinc (USD / libra) Cierre: 2.003 Volat: 35.3%
55 50% 45%
o 1.9
5.0 45% 40%
is kﬁ 40% 17 35%
35% 15 30
4.0 °

30% 1.3 M_ 25%
3.5 25% 1.1 'd vr 20%
30 20% -\N"/
. .
15% 0.9 15%

3

-

25 w/ 10% 0.7 10%
2.0 5% 05 5%
O 0O 0O 0O 0O 00 r~ ™™ 7m™7m™7r- -+ N N 0O O 0O 0O 0O OO @~ r- r-r- - 1™ 7 ™ ™ O N
S B B B B Y U Y R B T S N B S B
RE2RESSEERE2RECTEES RE2RES8SFERE2REESEESR
Plomo (US$ / libra) Cierre: 1.091 Volat: 25.3% WTI (US$ / barril) 104.310 76.3%
12 40% 150 210%

1.1 130
10 35% 110
% 160%
8'2 30% 70
N
0.7 25% 50 110%
06 30
20%
0.5 10 60%
04 15% 10
03 -30
0.2 10% -50 10%
§f8558835533555588% 8599588555555 50504
§835888c59298528¢2¢83% SETRES°EERETRREO5E
Acero (Indice) Cierre: 573.740 Volat: 27.5% Metal Ultimo 7d 30d Acumulado
650 ‘ 30% Oro 1977.67 2.75% 1.38% 8.12%
600 ]
550 ’ 25% Plata 25.72 5.31% 2.80% 10.51%
500 ’\\“
F ’ o,
450 /"'w“v‘“‘ ! 20% Cobre 4.68 -1.02% 1.73% 6.19%
400 m/w 159
250 - b Plomo 109 -082%  441% 3.38%
300 | " 10% _
250 Zinc 2.00 1.98%  16.37% 23.37%
200 5% s s .
S. 8 8' 8. 8 g 8. SEaSEL YA g g WTI 104.31 8.16% 1.01% 38.38%
5 3323382235852 83L¢s
TE S0 7"OECSE §@ESTOE Acero 57374  -184%  -267% 14.49%
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Renta Variable

Termometros

-15%

Rendimiento 7 dias

-5%

5%

15%

-9.6%
2%

-0.1%
-0.2%
-0.3%

0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%

GMXT
SIMECB
PE&OLES
CULTIBAB
LIVEPOLC
CUERVO
KIMBERA
ALPEKA
AMXL
CHDRAUI
MEGA
LAB
MFRISCO
IENOVA
ELEMENT
SITESB
GNP

GPH1
GPROFUT
GSANBORB
IDEAL
URBI
NEMAK
BSMXB
KOFUBL
PINFRA
ICHB
KuoB
TLEVISAC
ELEKTRA
SORIANAB
OMAB
ASURB
ALFAA

Q
AXTELCPO
GFAMSAA
GMEXICOB
GCC

IRT

IPYC
GFINBURO
VITROA
HOMEX
GRUMAB
AUTLANB
FEMSAUBD
LALA
BIMBOA
BBAJIO
ORBIA
GENTERA
ALSEA
WALMEX*
VESTA
CEMEXCPO
ARA
GCARSOA1
GAPB
VOLAR
AC
LACOMERUBC
SPORTS
BOLSA
AEROMEX
GFNORTEO
R
AZTECAC

Rendimiento 30 dias

-50000% 50000%
—— AEROMEX
34.8% 42802.5%| VITROA
29.6% SPORTS
26.0% AZTECAC
25.0% GFAMSAA
21.4% LAB
20.9% NEMAK
13.5% GAPB
12.8% GCARSOA1
12.8% AMXL
12.5% CHDRAUI
12.3% GMXT
11.5% VOLAR
9.3% GFINBURO
9.1% SIMECB
7.7% BBAJIO
7.3% LIVEPOLC
71% LALA
71% KIMBERA
7.0% OMAB
6.6% TLEVISAC
6.4% BOLSA
5.8% GENTERA
5.8% ARA
5.0% MFRISCO
4.7% PE&OLES
4.7% BIMBOA
4.2% KOFUBL
3.8% CUERVO
3.3% ASURB
3.1% URBI
2.9% Q
2.7% IRT
2.6% ALPEKA
2.6% IPYC
2.5% WALMEX*
1.7% MEGA
1.1% AXTELCPO
1.0% GRUMAB
0.9% ICHB
0.0% GPROFUT
0.0% IENOVA
0.0% ELEMENT
0.0% SITESB
0.0% GPH1
0.0% GSANBORB
0.0% IDEAL
0.0% CULTIBAB
-0.1% PINFRA
-0.5% ALFAA
-0.8% GMEXICOB
-1.3% VESTA
-1.5% KUOB
-2.2% ELEKTRA
-2.3% ORBIA
-2.8% AUTLANB
-3.0% SORIANAB
-3.0% GNP
31% GFNORTEO
-3.2% AC
-3.6% GCC
-4.0% LACOMERUBC(
-4.5% ALSEA
-4.5% BSMXB
-4.9% CEMEXCPO
-5.1% FEMSAUBD
-5.6% R
-14.9% HOMEX

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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Renta Variable

-10000%

Rendimiento en el Afo

M

0% 10000% 20000%
——— {2045 0% | AEROMEX
138.5% GFAMSAA
65.5% GFINBURO
42.8% BBAJIO
24.3% ALPEKA
23.7% GENTERA
23.6% CHDRAUI
22.0% ALSEA
21.2% LIVEPOLC
20.4% GMEXICOB
20.3% SIMECB
19.4% R
19.2% SITESB
17.0% AUTLANB
16.5% GMXT
13.4% TLEVISAC
10.8% VITROA
8.8% Q
8.2% ICHB
8.2% GCARSOA1
8.0% GAPB
7.6% OMAB
6.2% PE&OLES
5.9% LAB
5.0% MFRISCO
2.9% BOLSA
2.8% GFNORTEO
2.3% WALMEX*
21% IRT
1.9% AMXL
1.7% IPYC
0.7% LACOMERUBC
0.0% IENOVA
0.0% ELEMENT
0.0% GPH1
0.0% IDEAL
11% PINFRA
11% KOFUBL
-1.4% ARA
-1.4% GNP
1.7% ALFAA
-1.8% FEMSAUBD
-1.8% ASURB
-2.8% GRUMAB
-3.1% KUOB
-3.2% GPROFUT
-3.4% ORBIA
-3.9% VOLAR
-4.3% URBI
-5.0% LALA
-5.2% AC
-6.8% CUERVO
-8.2% BIMBOA
-8.4% KIMBERA
-8.8% BSMXB
-12.0% VESTA
-12.3% NEMAK
-14.4% MEGA
-15.0% GCC
-16.6% SORIANAB
-16.7% AZTECAC
-18.9% ELEKTRA
21.1% GSANBORB
-25.9% HOMEX
-29.5% AXTELCPO
-30.0% CULTIBAB
-32.3% CEMEXCPO
-37.4% SPORTS

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Termometros
Rendimiento 12 meses
-2000% 0% 2000%  4000% 6000%
5535.8% AEROMEX
179.2% GFAMSAA
146.4% SIMECB
115.7% GFINBURO
194.7% AZTECAC
186.3% BBAJIO
170.8% GENTERA
1 68.0% ICHB
1 66.5% CHDRAUI
156.1% AMXL
43.0% ALSEA
40.8% ALPEKA
40.0% GAPB
38.9% BIMBOA
37.9% HOMEX
37.1% LIVEPOLC
31.1% R
27.0% ALFAA
24.7% GMXT
22.6% GSANBORB
22.0% SITESB
21.6% WALMEX*
20.4% GCARSOA1
17.9% AC
17.5% AUTLANB
17.5% IRT
16.7% GFNORTEO
15.6% LALA
14.6% KOFUBL
14.0% IPYC
13.4% ASURB
12.7% ELEMENT
12.2% VOLAR
11.5% VITROA
11.2% SORIANAB
10.3% GPROFUT
9.1% LAB
9.0% OMAB
7.5% TLEVISAC
6.4% GMEXICOB
6.2% GNP
4.6% GRUMAB
1.3% IDEAL
0.8% PINFRA
0.0% CUERVO
-0.4% Q
-1.9% ORBIA
21% ARA
-2.8% GCC
-2.9% FEMSAUBD
-5.0% PE&OLES
-5.2% NEMAK
-5.2% BSMXB
-5.7% LACOMERUBC
-7.4% MFRISCO
7.7% KUOB
-8.3% ELEKTRA
-10.7% BOLSA
12.3% IENOVA
-14.9% VESTA
-15.2% GPH1
-16.8% URBI
-19.4% KIMBERA
-19.6% MEGA
-27.8% CULTIBAB
-32.2% CEMEXCPO
-43.8% SPORTS
-51.3% AXTELCPO
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Fondos de Inversion de Deuda Anexos
VALMX10: CORTO PLAZO
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Liquidez: MD
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX10 6.39% 6.42% 5.79% 4.34%
FondeoB 4.10% 4.13% 3.50% 2.66%
Diferencia 2.29% 2.29% 2.29% 1.67%
Duracion
Actual Anterior Variacién
12-abr 31-mar
Activos netos 1,456,473,919 1,315,469,989 141,003,930
VALMX 14 Corto Plazo Gubernamental
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/2CP Cartera
Estrategia: Pasiva Liquidez: MD
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX14 6.41% 6.45% 5.88% 4.44%
2%
Fondo Benchmark
Duracion 156 44
= BONDESD
Actual Anterior Variacion = BONDESD
12-abr 31-mar
Activos netos 1,104,817,806 1,103,787,557 1,030,249 = BONDESD
BONDESF
MBONO

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion de Deuda Anexos
VALMX15 Largo Plazo Gubernamental s0% Cartera __________________________
Horizonte: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP 5% 73.46%

Estrategia: Activa Liquidez: 48H o Y I
Rendimientos Anualizados 22: I D
semanal mes acumulado 12 meses 5506 b N
VALMX15 -25.04% -22.50% -7.92% -3.52% 50% - ommmmmmmmmmmm e N
PiPG-Fix5A -27.13% -25.89% -11.05% -5.32% P S Y
Diferencia 2.09% 3.40% 3.13% 1.80% 80% b N
35% +ommmmmmmmmmm oo S - oo
Fondo Benchmark 30% Locoie N
Duracion 1181 1320 250 b N
Actual Anterior Variacion o T I
12-abr 31-mar 10; | I e e
Activos netos 84,775,502 86,086,182 - 1,310,680 592 [ 090 e 0 e
wn o ~
o 9 o
] s ]
= 13 £
o o o
c < c
2 ] a
VALMX 16  Discrecional Cartera GMXT
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/3CP 14% KOF
Estrategia: Activa Liquidez: 48H BACHOCO 1.2%
2.2%
ACBE
Rendimientos Anualizados Serie B1FI 1.9%
semanal mes acumulado 12 meses P LIvEPOL
VALMX16 6.54% 6.56% 5.97% 451% 0-9%
Reporto Y FOYOTA
25.8% 0.3%
bladex
Duracion 398 355 CETES 0.8%
3.0%
- i~ BACMEXT
Actual Anterior Variacion 14%
12-abr 31-mar BIDINV
Activos netos 3,5689,447,925 3,694,515,948 - 5,068,023 1.7%
CABEI
BONDESF 1.6%
22.0%
VALMX 17 Mediano Plazo Gubernamental en UDI's Cartera
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/4CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses 21.81%
VALMX17 -8.90% 4.37% 5.09% 6.40%
PiPG-Real3A -16.18% 3.77% 4.45% 5.29%
Diferencia 7.27% 0.61% 0.64% 1.11%
O,

Fondo Benchmark 40.20
Duracion 529 563

Actual Anterior Variacién

12-abr 31-mar
Activos netos 820,608,415 814,756,032 5,852,383

= UDI JUN-22 = UDI NOV-23

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad). = UDI DIC-25 Reporto

Los rendimientos Presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Informacion [INTERNA]. VALMEX




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VALMX 30 Mediano Plazo. Indizado o Cobertura
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Cartera

Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses

VALMX30 -91.00% -6.33% -11.10% -1.82%
Duracion 0 |
Beta 0.996657
Actual Anterior I
12-abr 31-mar Variacion
Activos netos (pesos) 664,567,220 649,644,192 14,923,028
B Chequeras
Fondos VEPORMAS
Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
BX+0 6.35% 6.49% 6.17% No Disponible
BX+1 -15.65% -7.99% -0.64% No Disponible
Actual Anterior Variacion
12-abr 31-mar Semanal
Activos netos BX+0 3,669,681,723 3,669,681,723 =
Activos netos BX+1 308,796,955 308,796,955 o
H CERTIFICADO 2%
3% a9 Wi BURSATIL
B CETES
m LDBONDESD
N UDIBONO
mMBONOS
AN m UDIBONOS
= BONDES B CHEQUERA
B CHEQUERA B REPORTO
= REPORTO
La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion de Renta Variab

VALMX 34 Discrecional Instrumentos Denominados en Délares

Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/2CP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H

Cartera

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX34 -91.1% -6.38% -11.75% -2.46%
16.46%
Duracién 30
Actual Anterior N
\'%
12-abr 31-mar ariacion
Activos netos 912,421,392 908,170,219 4,251,173
16.46%
16.46% ¢

H TBIL294 m TBIL440 m TBIL441 m TBIL450

VALMXRP Discrecional Renta programada fija denominada en UDIs

Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses Carte ra
VALMXRP -11.7% 0.71% 0.79% 3.32%

Duracién 679
Actual Anterior Variacion
12-abr 31-mar

Activos netos 15,620,081 15,589,486 30,595

43.85%

41.67%

. uDIS .
® UDI jun-22 M UDI dic-25

= UDI nov-28 W Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

N
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Fondos de Inversion Anexos

VALMX20: Especializada en Acciones Indizadas al IRT

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX20 -2.32% -3.17% 0.67% 14.99%
abr-22 mar-22 feb-22 ene-22
Activos 313,383,676 ___ 320,609,643 304,385,502 299,347,661
A Mes a Mes -2.25% 5.33% 1.68%
18.1%
16.1%
%
10.7%10.5%
5%, 1%
1%
3.3% 3.2% 2.6% 2.4% 2,29,

x
=
<

WALMEX
GMEXICO
GFNORTE

FEMSA

CEMEX
LAB
TLEVISA
GAP
BIMBO
ASUR
ELEKTRA
Otros

1.2%

Reporto

===VALMX20 =—IRT

VALMXVL: Fondo de Inversion Especializado en acciones

Horizote: Largo Plazo 6.00%
4.00%
2.00%
Rendimientos efectivos
0.00%
semanal mes acumulado
VALMXVL -1.35% -3.30% -7.47% -2.00%
-4.00%
abr-22 mar-22 feb-22 ene-22 -6.00%
Activos 3,667,900,701 3,676,957,727 3,851,284,143 3,974,392,602 -8.00%
A Mes a Mes -0.25% -4.53% -3.10% 10.00%
86.5%
Emergente
oo Cartera
1.6% 22% 24% 15% 09% 15% 1.6% 1.5%  0.3% Europa
! ———— T T T T T ) 37%
x o o o o) o = 2 a e
a < <4 €
2 g 2 ° f £ § 8 3
© Q
5 o«
=]
o
[}
F=
o

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VLMXTEC Especializado en Acciones Internacionales

Liquidez: 48H
105
Rendimientos Efectivos
100
semanal mes acumulado 12 meses
VLMXTEC -5.43% -9.89% -26.08% -18.29% A
0 A T N T T T T e T
Actual Anterior Variacion I 7\ \/
Activos netos 4,509,969,796 4,657,764,250 - 147,794,454 s INGE
—"/LMXTECA a1 EWTI (MXN) —PMUSTC (MXN)
62.1%
50% 43% 3.7% 36% 35% 3.4% 3.1% 29% 2.9% 2.6% 2.8%
[0 << a 2] — z x < s > 7] o
o @ = a a N 8] fa) T < e €
g ¢ = 5 T z 5 2z oS g ¢© d('&:’
44
Fondos VEPORMAS
Liquidez: 48H
Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
BX+2 -0.78% -1.12% -2.29% -3.29%
BX+3 -1.58% -2.24% -4.88% -4.17%
Actual Anterior (T-5) VT
Semanal
Activos netos BX+2 70,966,750 70,341,670 625,080
Activos netos BX+3 52,342,911 52,012,361 330,550
0.4%
18.5%

Reporto Chequera USD Chequera MXN Deuda Mom Deuda Real ETF Money Mkt ETF Mexico ETF Global ETFUSA  ETF Finan

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VLMXHC: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

Desempefio Efectivo

Semanal ens ual STD YTD
WALMNHC A 4.43% 3.47% 3.47% -3.86% 101
ACMHCH (MXN) 4.72% 3.65% 3.85% -4.11%
X0 (NN 4.86% 4.03% 4.03% -1.31%
AR ACMHCI -0.20 017 0.17 0.45
AR X 043 056 -0.56 224

34.7%

— A MXHCA — " (MXN) oA CMHCH {MEN)

10.0%

7.8%
6.8%
°5.6%5.2% 4.9%4.99,4

9
1% 3.5%3.4%2.7%2.6%2.6% || 1.g%

I 0 @ zZ S X W = Z O g o g e
:88¢eEftzeRigs g
%<<(> S —ooé'

VALMX19: Esbpecializado en Acciones de Mercados Globales
Horizote: Largo Plazo

— . VALMX19
Rendimientos efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX19 -2.72% -4.33% -12.60% -5.05%
abr-22 mar-22 feb-22 ene-22
Activos netos _10,532,499,867 10,565,043,027 10,853,266,654 11,189,634,200
A Mes a Mes -0.31% -2.66% -3.01%
84.4%
>5% 4.7%
|| — 0% 01%

VALMX28 VALMXVL VALMXES  Chequera USD Reporto

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Vesentados son histéricos i no existe iarantia aliuna de iue en el futuro lenian el mismo comiortamienlo.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMXES: Fondo Espanol de Capitales

Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXES -0.98% -5.48% -15.84% -17.12%
abr-22 mar-22 feb-22 ene-22
Activos netos _ 552,308,646 __ 568,163,535 _ 617,296,816 ___ 632,650,540
A Mes a Mes -2.79% -7.96% -2.43%
70% 68% 6.8%

6.3%

4.4% 4.4%

42% 41% 4.1%

3.6% 3.6% 35% 349

3.2% 3.2% 32% 31%

29% 2.9%

Q
o
O}

VLMXESG: Fondo de Inversion especializado en acciones alobales sustentables

CAFE
REPS
GRFP
GEST
CIEA
DOM
ITX
ROVI
CCEP
LOG
TUB
COL
MCM
APPS
BFSA
CASH
VISC
LRE
CLNX
ACX
Otros
Reporto

Chequera EUR

Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXESG -4.06% -5.10% -17.40% nd
abr-22 mar-22 feb-22 ene-22
Activos netos _1,268,093,548 1,265,642,218 1,305,852,757 1,371,524,941
A Mes a Mes 0.19% -3.08% -4.79%

42.8%

4.8%4.6% 4.6% 4.4% 4.0% 3.6% 3.5% 3.4% 3.3% 3.3% 3.1%3.1%2.9% 2.9%2.8%

SY1
TSM
IBE
LLY
Otros

O F £ £ O > ao
= 5 =2 2 3 9 9
F 2 o z @ o

ORSTED
ADBE
Reporto

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresenlados son histéricos I no existe iaranu’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMX28: Discrecional

Horizonte : Largo Plazo
Liquigez: MU

Rendimientos efectivos

Semanal mes acumulado 12 meses
VALMX28 -2.99% -4.42% -13.08% -4.55%
abr-22 mar-22 feb-22 ene-22
Activos netos 23,455,746,495 23,495,408,644 24,011,229,666 24,759,300,278
A Mes a Mes -0.17% -2.15% -3.02%

33.6%

12.9%

61% 6.0% ,
7% 4.6% 4.4% 4.2% 4.1% 3.99
° 427 4.1% 3.9% 3.8% 5 9%, 6% 2.4% 2.3%

o o g 4 =2 0o K O 4L O I T O o g
E 2 £ 2Ez38=2 2235 *Tg e
& G g = > @ ¥ = 0
=] 2 2 3
> > > s
VLMXETF: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo
Rendimientos efectivos
Semanal mes acumulado 12 meses
VLMXETF 0.09% 6.42% 1.48% n/a
abr-22 mar-22 feb-22 ene-22
Activos netos 343,361,456 345,497,010 433,859,690 448,327,852
A Mes a Mes -0.62% -20.37% -3.23%
30% Cartera
25%
20% fo-----mmmmmmcomooooo oo Y - - - - - - - - - oo -----o---ooooooo
L R sl
10% T----=c--mcmmmommeooooo oo S - - - - - - - - - - -------o--ooooooo
5% To--=mmmmeemcemeenncnnceceeo - - - - - - -- - - s e e meee e e e
0% "

VMSTX

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Chequera USD

-10.00%
-12.00%
-14.00%

e MALMX28 .

2.00%
0.00%

-2.00%
-4.00%
-6.00%
-8.00%

57.48%

Reporto

mE.U.A. =Europa mChina = Global mirlanda

Cartera

89.99%

1 VMSTX

Los rendimientos Fresentados son histéricos I no existe iaramia aliuna de iue en el futuro ienian el mismo comiortamwemo.
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ONDO DINAMICO Anexos

RENDIMIENTOS

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXA -2.27% -3.19% -9.49% -1.88%
abr-22 mar-22 feb-22 ene-22
VALMXA 432,738,417 437,328,655 432,484,426 428,726,095

RENDIMIENTOS ACUMULADOS

VALMXA

Cartera Actual

20.72%

® Dolares
B Fondeo
Capitales EE.UU
= Capitales México
® Capitales Globales

28.11%

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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PROVIVA: Fondo de Inversion de Renta Variable Anexos

RENDIMIENTOS Activos netos

semanal mes acumulado 12 meses * abr-22 mar-22 feb-22 ene-22

VLMXJUB -0.48% -0.68% -3.36% -2.66%. 970,759,579 970,759,579 987,223,039 1,002,837,652
VLMXP24 -0.12% 0.03% -3.03% 0.82% 567,467,275 567,467,275 562,197,572 564,854,469
VLMXP31 -0.15% -0.05% -3.04% 1.76% 727,410,778 727,410,778 722,116,394 723,180,763
VLMXP38 -0.21% -0.23% -3.07% 3.15% 709,045,044 709,045,044 698,496,579 700,317,542
VLMXP45 -0.28% -0.41%. -3.12% 4.59% 868,775,320 868,775,320 853,488,155 858,928,856
VLMXP52 -0.34% -0.59% -3.16% 5.91% 298,485,831 298,485,831 296,850,022 301,885,625
VLMXP59 -0.46% -0.83% -4.31% n/a
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o/ MK JUBA —\f MXP244 LM X P3 1A

o/ MXP45A —f] MXPS2A LMXP59A

an

CARTERAS
COMPOSICION CARTERA
VLMXJUB VLMXP24 VLMXP31 VLMXP38 VLMXP45 VLMXP52
BONOS 23.58% 21.26% 17.25% 12:68% 8.53% i
TASA NOMINAL ~BEPORTO. 0.87% 1.00% 0.93% 3% T18% 1.00%

TASAREAL —15IEoNG T A0.50% T 37.35% 30.65% 53545, 16357% 6.95%
RENTA VARIABLE SBEEL A0 B9 51.50% 62955 VERIRA 85447

NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA son las de los nuevos que entraron en vigor

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de gue en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)
INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboracién y contenido del presente reporte de andlisis son:

Teléfonos

Victor Ceja Cruz Andlisis Econémico 52-79-14-55
Alejandro Fajardo Bonilla Analisis Econémico 52-79-14-52
José Luis Bezies Cortés Andlisis Capitales 52-79-14-57
Raul Dominguez Gutierrez Analisis Capitales 52-79-12-21

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250,
México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de analisis:

a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversién asesorados (asesoria y gestion)
cuyas categorias de perfiles de inversion puedan adquirir este tipo de valores; e

C) Inversionistas o clientes con servicios de inversién no asesorados.

M



DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

La informacién contenida en este documento:

No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demads personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaracion unilateral de la
voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacién para comprar o
vender valor alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios
gue proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos declaraciéon
alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

Es vigente a la fecha de su emisién, pero esta sujeta a modificaciones y cambios sin previo
aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los cambios y
tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

Es Unicamente con fines informativos y sin ningun tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son historicos y no existe garantia de que en el futuro tengan el
mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que se trate
y/o la informacién publica de la emisora, la cual podré identificarse en las siguientes paginas de la
red electrénica mundial denominada Internet: http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o
http://www.banxico.org.mx, asi como en http://www.valmex.com.mx, tratdndose de fondos de

inversion que la casa de bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dafo o perjuicio que se derive
del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacién por escrito
de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

M
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