
Renta Variable Evolución y Perspectivas BMV y NYSE

En México, el mercado de capitales concluyó sus operaciones

semanales el día miércoles debido al feriado de los últimos dos

días de la semana. El IPC registró su segunda semana a la baja,

recortando 1,107.97 puntos o 2.30% cerrando en 54,172.62

puntos. El índice ha retrocedido 4.3% desde el máximo que marcó

el día 1° de abril, hace prácticamente 3 semanas. Asociamos la

tendencia bajista de las últimas dos semanas a las

preocupaciones entre los inversionistas relacionadas a la reforma

eléctrica del presidente Andrés Manuel Lopez Obrador y no a

factores propios de las emisoras más castigadas durante la

semana. De los 35 componentes, 26 registraron pérdidas en sus

títulos y 9 ganancias. En términos porcentuales los títulos de

Bolsa Mexicana de Valores (-6.25%), Grupo México (-5.30%) y

Alsea (-4.00%) lideraron el retroceso mientras que por

capitalización de mercado los retrocesos que más pesaron en el

índice fueros los de Grupo Financiero Banorte (-4.57%) y Wal-

Mart de México (-2.98%) además del ya mencionado Grupo

México. El retroceso de estas tres compañías representó el 62%

de los puntos totales que perdió el IPC. Entre las emisoras que

consiguieron mantenerse en terreno positivo, destacó el avance

del 5.39% de Industrias Peñoles y el 7.10% de El Puerto de

Liverpool. En otros temas de interés, esta semana la ANTAD

publicó sus cifras correspondientes para el mes de marzo. Por

componente las tiendas de autoservicios continuaron mostrando

la dinámica positiva registrada desde hace meses con un

crecimiento en Ventas Mismas Tiendas (VMT) de 11.4%, su nivel

más alto desde marzo 2020; para el 1T22 alcanzaron un

crecimiento de doble dígito de 10.4%. El sector de tiendas

departamentales registró un desempeño mejor al esperado

(enfrentaba una base comparativa de más de 40% en VMT,

registrando un crecimiento de 10.6%. Por último, las tiendas

especializadas registraron una desaceleración secuencial en

VMT, pero lograron mantener un crecimiento superior al dígito

medio.

MEXICO EUA

En Estados Unidos los mercados de capitales registraron

movimientos a la baja en los tres principales índices bursátiles

hasta el día miércoles. A detalle, el S&P 500 lideró el retroceso

perdiendo 0.9% respecto al cierre del viernes pasado. Entre los

componentes de este índice no se observaron pérdidas

generalizadas ya que sólo retrocedieron 259 de sus componentes, 

esto es un poco más del 50% del total de las compañías del

índice. Las principales compañías tecnológicas como Microsoft,

NVIDIA, Alphabet (Google), Tesla, Amazon y Apple lideraron los

retrocesos. Mientras que destacó el rendimiento positivo en

compañías mayormente asociadas al ciclo económico. Esta

semana comenzó la primera ronda de reportes destacados

correspondientes al primer trimestre del año. Del sector financiero,

presentaron sus resultados BlackRock, JP Morgan Chase & Co.

(Abril 13) y próximamente lo harán Citigroup Inc, Goldman Sachs

Group, Morgan Stanley, PNC Financial Services Group, Wells

Fargo & Co y US Bancorp (Abril 14). Además de UnitedHealth

Group Inc (Abril 14) del sector Salud. Según Refinitiv, la

expectativa de crecimiento de utilidades para el primer trimestre

es del 6.9%, dato que comenzará a ajustarse alineado a los

resultados registrados de las principales compañías

estadounidenses. Del mismo modo, los movimientos en las

cotizaciones de los títulos de las emisoras se asociarán a los

resultados trimestrales y las perspectivas de los inversionistas

para los siguientes trimestres con la nueva información disponible.

Recordemos que durante los últimos meses las presiones

inflacionarias y los problemas en las cadenas de suministro han

llevado a los analistas a deteriorar las perspectivas de crecimiento

para una importante proporción del índice.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.10

Último IPC 54,173 Inferior 6.65 Media 8.30 Sup/Ult 24.28%

Último VE/UAIIDA 8.01 Superior 9.95 Med/Ult 3.65% Inf/Ult -16.98%
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