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Pequefio crecimiento del gasto personal de consumo

El gasto personal de consumo aumentd 0.2 por ciento en
febrero, después de crecer 2.7 por ciento en enero. El alza se
explicé por alza de 0.4 por ciento en el ingreso personal
disponible, pero fue acotada porque aumenté ligeramente la
tasa de ahorro, de 6.1 por ciento enero a 6.3 por ciento en
febrero.

Gasto personal de consumo, variacién mensual,%
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Manufacturas se expanden a ritmo mas moderado
Conforme al indice ISM, el sector manufacturero continué
expandiéndose al registrar un nivel de 57.1 por ciento en
marzo, 1.5 puntos menos que el dato previo.

Indice ISM manufacturero
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Los precios de la vivienda contindan aumentando
El indice de Precios Case-Shiller de las 20 ciudades
principales de Estados Unidos creci6é 1.8 por ciento en enero
respecto a diciembre y 19.1 por ciento en su variacion anual.
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Lainflacion del gasto personal de consumo sigue al alza
En febrero, la inflacién anual del gasto personal de consumo
se ubicé en 6.4 por ciento (previo: 6.0), mientras que la
inflacion subyacente, la cual excluye los precios de alimentos y
energia, se elevd a 5.4 por ciento anual (previo: 5.2),
rebasando con creces el objetivo de la FED de 2 por ciento.
Inflacién del gasto personal de consumo,
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Fortaleza en el mercado laboral

En la semana que concluy6 el 26 de marzo los reclamos al

seguro de desempleo se colocaron en 202 mil, esto es 14 mil

mas que la semana inmediata anterior. Sin embargo, se

registré una disminucion de 3.5 mil en su promedio mévil de

cuatro semanas para un nivel de 208 mil, reflejando solidez.
Solicitudes de seguro de desempleo, PM4sem, miles
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La tasa de desempleo disminuy6 dos décimas a 3.6 por ciento
en marzo (encuesta en hogares), lo que se traduce en 6.0
millones de desempleados. La tasa se ubica en nivel de pleno
empleo.
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La némina no agricola aumentd en 431 mil en marzo
(encuesta en establecimientos), debajo de expectativas, pero
las cifras de enero y febrero fueron revisadas al alza y
arrojaron una generacién de empleos adicional de 95 mil.

Némina no agricola, cambio en millones
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Y los salarios se mantienen elevados.
Salarios, cambio %
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Ligero incremento en la confianza del consumidor
El indice de Confianza del Consumidor de The Conference
Board aument6é de 105.7 en febrero a 107.2 en marzo,
asociado con la fortaleza en el mercado laboral, lo cual mas
que compens6é el impacto de una mayor inflacion y la
preocupacion por la guerra entre Rusia y Ucrania.
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Perspectivas

Al cierre de este reporte, no se habian dado a conocer los Pre-
Criterios de Politica Econdmica 2023. Resultara interesante la
actualizacion que se dé a los supuestos econdmicos de este
afo y el proximo. Si Hacienda fija sus supuestos en linea con
el mercado, lo cual seria positivo, porque daria credibilidad y
confianza que se cumpliran las metas fiscales.

La ultima encuesta recopilada por el Banco de México, entre
analistas del sector privado, publicada el viernes pasado,
arroja una estimacion de crecimiento del PIB para 2022 inferior
a 2 por ciento e inflacion muy cercana al 6 por ciento, mientras
gue para 2023 se estima un crecimiento econdémico cercano a
2 por ciento e inflacion rondando el 4 por ciento. En nuestra
opinién, estos nimeros son referencia obligada para evaluar
los supuestos que se establezcan en los Pre-Criterios.

Por otro lado, en esta semana se publicaran las minutas de las
reuniones de las juntas de gobierno tanto de la FED como del
Banco de México de los anuncios mas recientes de politica
monetaria. En ambos casos, esperamos tonos mas hawkish,
esto es disposicion para retirar mas rapido los estimulos
monetarios (el balance de la FED deberia de disminuir en
mayo proximo) y elevacion de tasas de interés mas agresivas.




