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Calendario de Eventos Economicos

Mayo 2022

MARTES

MIERCOLES

JUEVES

VIERNES

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de Nueva
York — Empire State

Abril: 24.6

Mayo e*/: 15.0

EE.UU.: Flujos de capital. TIC
Febrero: 162.6 billones
Marzo e*/: n.d.

EE.UU.: Ventas al menudeo
Marzo: 0.7%
Abril e*/: 0.9%

EE.UU.: Produccion industrial
Marzo: 0.9%
Abril e*/: 0.4%

México: Reservas
Internacionales
Mayo 6: 198,798 mdd
Mayo 13 e*/: n.d.

EE.UU.: Inicios de casas
Marzo: 1.793 millones
Abril e*/: 1.765 millones

EE.UU.: Permisos de
construccion

Marzo: 1.870 millones
Abril e*/: 1.820 millones

EE.UU.: indice de

manufacturas. FED de
Filadelfia

Abril: 17.6

Mayo e*/: 17.0

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Mayo 7: 203 mil

Mayo 14 e*/: 200 mil

EE.UU.: Reventa de vivienda
Abril: 5.77 millones
Mayo e*/: 5.65 millones

EE.UU.: Indicador adelantado
Marzo: 0.3%
Abril e*/: 0.0%

México: Indicador Oportuno
de la Actividad Econémica
(Nowcasting del IGAE)
Febrero: 0.0%

Marzo preliminar: 0.4%

Marzo final €*/: n.d.

México: Encuesta de las
expectativas de analistas de
mercados financieros de
Citibanamex

EE.UU.: FED Chicago indice
de la Actividad Nacional
Marzo: 0.44

Abril e*/: n.d.

EE.UU.: Venta de casas
nuevas

Marzo: 763 mil

Abril e*/: 758 mil

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de
Richmond

Abril: 14.0

Mayo e*/: n.d

México: Inflacién general
22 q abril: 0.18%

12 g mayo e/: -0.01%

12 g mayo e*/: n.d.

México: Inflacién subyacente
28 q abril/: 0.27%

12 g mayo e/: 0.21%

12 g mayo e*/: n.d.

México: Valor de la
construccion
Febrero: -3.0%
Marzo e*/: n.d.

México: Reservas
Internacionales
Mayo 13 e*/: n.d.
Mayo 20 e*/: n.d.

EE.UU.: Minutas de politica
monetaria de la Reserva
Federal

EE.UU.: Demanda de bienes
duraderos

Marzo: 1.1%

Abril e*/: 0.8%

México: Indicador Global de
la Actividad Econémica
Febrero: 0.01%

Marzo e*/: n.d.

México: Producto Interno
Bruto

4T-21: 0.0%

1T-22 preliminar: 0.9%
1T-22: n.d.

México: Balanza comercial
Marzo: 199 mdd
Abril e*/: n.d.

México: Balanza de Pagos.
Cuenta Corriente

4T-21: 2,958 mdd

1T-22 e*/: n.d.

EE.UU.: Producto Interno
Bruto. Segunda estimacion
4T-21: 6.9%

1T-22 preliminar: -1.4%
1T-22 e*/: -1.4%

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Mayo 14 e*/: 200 mil
Mayo 21 e*/: n.d.

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de
Kansas

Abril: 25.0

Mayo e*/: n.d

México: Ventas al menudeo
Febrero: 1.2%
Marzo e*/: n.d.

México: Minutas de politica
monetaria de Banco de
México

EE.UU.: Ingreso personal
Marzo: 0.5%
Abril e*/: 0.6%

EE.UU.: Gasto personal
Marzo: 1.1%
Abril e*/: 0.6%

EE.UU.: Inflacion del gasto
personal de consumo
Marzo: 0.9%

Abril e*/: n.d.

EE.UU.: Inflacion subyacente
del gasto personal de
consumo

Marzo: 0.3%

Abril e*/: n.d.

EE.UU.: Confianza del
consumidor. Univ de
Michigan.

Abril: 65.2

Mayo preliminar: 59.1
Mayo e*/: n.d.

e/= estimado por Valmex

M

e*/: = promedio de encuestas disponibles

n.d.= no disponible

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 1




Entorno Nacional

Economia

México
El Banco de México sube la tasa de fondeo a 7 por ciento
Continuaran alzas y podrian ser mas agresivas

La decision fue dividida. Cuatro de los cinco miembros de la
Junta de Gobierno del Banco de México votaron por alza de
50 puntos base, en linea con lo previsto; Irene Espinosa voto
por alza de 75 puntos base.

La decisiébn se tom6 en un entorno global de menor
crecimiento econémico, mayor inflacion y una reduccién mas
acelerada del estimulo monetario. Se enfatiza la decision de
la Reserva Federal de aumentar su tasa de referencia en 50
puntos base, anticipando mas incrementos, y el inicio de la
reduccion de su balance a partir de junio proximo.

Los miembros de la Junta reconocen mayor presién en
inflacion. Ademas de los choques derivados de la emergencia
sanitaria, se afiaden las presiones provenientes de la guerra
Rusia — Ucrania y del impacto por el confinamiento en China
relacionado con el Covid -19. Los actuales niveles de
inflacion, 7.68 y 7.22 por ciento en la general y subyacente,
son los mayores en 21 afos y sus expectativas para 2022 y
2023 han aumentado. El riesgo es que se contaminen las
expectativas de mediano y largo plazos y la formacién de
precios.

La Junta elevé nuevamente sus pronosticos de inflacion para
los siguientes trimestres, aunque se contintia previendo que
la meta de 3 por ciento se alcance en el primer trimestre de
2024. El balance de riesgos para la inflacion tiene sesgo al
alza y se ha continuado deteriorando.

En la postura, se afirma lo siguiente:

“Ante un panorama mas complejo para la inflacion y sus
expectativas se considerara actuar con  mayor
contundencia para lograr el objetivo de inflaciéon”

En nuestra opinion, esta aseveracion apunta a un incremento
de 75 puntos base en el préximo anuncio de politica
monetaria, programado para el 23 de junio, y una trayectoria
posterior compleja que puede llevar la tasa de fondeo a un
cierre en este afio a 9 por ciento, tal vez a 9.25 por ciento.

Aumenta la produccion industrial en marzo

La produccion industrial aumenté 0.4 por ciento en marzo
respecto a febrero, segun cifras ajustadas por estacionalidad,
después de caer 1.2 por ciento en febrero. Dos de sus cuatro
componentes registraron crecimiento, generacion eléctrica y
agua y construccién, mientras que mineria y manufacturas
retrocedieron. En su variaciéon anual, la actividad industrial
registré un crecimiento en 2.4 por ciento.

indice de produccion industrial,
110 base ene20 = 100, a.e.
100

920
80
70
60
50 + T T T T T T T T T
1993 1996 1999 2002 2005 2008 2011 2014 2017 2020
Comportamiento mixto en el sector automotriz

En abril, la produccion, ventas domésticas y exportacion de
automdviles variaron -6.6, -1.0 y +2.9 por ciento respecto a
los niveles observados en abril de 2021; en la suma de doce

meses los tres rubros mantienen trayectoria a la baja.

Industria automotriz, suma mavil 12
meses, millones de unidades
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Mejoria en las ventas ANTAD
La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio vy
Departamentales (ANTAD) informé que las ventas mismas
tiendas aumentaron 14.2 por ciento en abril, después de
crecer 8.8 en marzo.

Ventas ANTAD mismas tiendas, var % anual
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Ingresos por turismo en maximos historicos

En el acumulado del primer trimestre de 2022 se recibieron
5,495 millones de dbélares por concepto de viajeros
internacionales netos, es decir el gasto total de actividades
turisticas de extranjeros en México menos el gasto de
mexicanos en el exterior por el mismo rubro. La cifra
acumulada representa un maximo historico.

Saldo cuenta de viajeros internacionales,
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La inflacion subyacente sigue al alza

El Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) aumenté
0.54 por ciento en abril, en linea con la estimacién promedio
de mercado, aunque superior a la estimada por VALMEX de
0.46 por ciento.

La inflacién anual disminuy6 de 7.72 por ciento en la primera
quincena de abril a 7.65 por ciento en la segunda quincena,
para promediar 7.68 por ciento.

Sin embargo, la inflacion subyacente, la cual excluye los
precios mas volatiles (agropecuarios, energéticos y tarifas
publicas) mantuvo su trayectoria alcista y ascendi6 a 7.27 por
ciento en la segunda quincena de 7.16 por ciento en la
primera quincena de abril, para promediar 7.22 por ciento. La
inflacion subyacente representa 75 por ciento del INPC, por lo
que mientras no descienda y varie alrededor del 3 por ciento
no es posible cumplir con la meta del Banco de México.

La inflacion no subyacente (25 por ciento del INPC) continGa
elevada, pero en descenso. En la segunda quincena de abril
se ubico en 8.76 por ciento frente a 9.38 por ciento de la
quincena previa, para un promedio mensual de 9.07 por
ciento.

Estimamos que la inflacion cerrard 2022 en 7.11 por ciento.
Inflacion anual, %
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Se moderan los incrementos en salarios contractuales

El incremento ponderado de los salarios contractuales en
abril fue 5.4 por ciento, el menor en siete meses. Las
empresas publicas recibieron un incremento de 3.5 y las
privadas de 7.2 por ciento.

Revisiones al salario contractual,
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Economia

Entorno Internacional (EE.UU.)

Estados Unidos

La inflacion baja ligeramente

El indice de precios al consumidor crecié 0.3 por ciento en
abril, explicado principalmente por repuntes en los precios de
vivienda, alimentos, tarifas aéreas y vehiculos. En su variacion
anual la inflacién fue de 8.3 por ciento, frente a 8.5 previa. Por
su parte, el indice subyacente, que excluye precios de
alimentos y energia, aumenté 0.6 por ciento para una tasa
anual de 6.2 por ciento frente a 6.5 por ciento previa.

95 Precios al consumidor, variacion anual

7.5

Inflacion general: 8.3%
Inflacién subyacente: 6.2%

2011 2012 2014 2015 2017 2018 2020 2021
Baja un poco presion en precios por el lado de los costos
El indice de precios al productor subié 0.5 por ciento en abril,
para un cambio anual de 11.0 por ciento, medio punto
porcentual menor al registro previo. Todo el incremento se
asocia con los bienes, ya que crecieron 1.3 por ciento en abril;
los servicios se mantuvieron sin cambio. La inflacion
subyacente, que excluye alimentos y energia aumenté 0.6 por
ciento, para una variaciéon anual de 8.8 por ciento frente a 9.6
por ciento previo.

Inflacion % anual

Productor: 11.0%
Consumidor: 7.0%

’ 2011 2012 2014 2015 2017 2018 2020 2021

Reclamos de seguro de desempleo al alza

En la semana que concluy6 el 7 de mayo los reclamos al
seguro de desempleo se colocaron en 203 mil, mil mas que la
semana inmediata anterior. Con ello, se registr6 un aumento
de 4.3 mil en su promedio movil de cuatro semanas para un
nivel de 193 mil. Los niveles reflejan solidez, pero su
trayectoria alcista de las Ultimas semanas muestra cierto
deterioro, consecuencia de la desaceleraciéon econémica.

Solicitudes de seguro de desempleo, PM4sem, miles
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Se deteriora la confianza de los consumidores
El Indice de Sentimiento del Consumidor de la Universidad de
Michigan (1966=100) pas6 de 65.2 en abril a 59.1 en mayo
(preliminar). La baja en la confianza obedece basicamente a
dos razones: deterioro en las condiciones econdémicas e
inflacién.
Indice del Sentimiento del Consumidor de la
110 Universidad de Michigan, 1966=100
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Disminuye el déficit publico

En el acumulado de octubre 2021 a abril 2022 el déficit publico

fue de 360 billones de ddlares, que se compara con un déficit

de 1,932 billones un afo atras. El déficit acumulado es el

menor desde 2017. El déficit se ha contraido debido a que ya

se dejaron de dar estimulos relacionados con el Covid-19.
Balance publico, oct-abr de cada aio fiscal,

billones de délares
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Perspectivas

La Junta de Gobierno del Banco de México evidentemente
adoptd una postura monetaria mas restrictiva, mas hawkish. Al
sefalar explicitamente que actuara con mas contundencia
para lograr el objetivo de inflacion, abrid las puertas para
ajustar la tasa de fondeo de manera mas agresiva, lo que se
traduciria, en nuestra opinién, en un incremento en la tasa de
fondeo en 75 puntos base el proximo 23 de junio.

Con esa aseveracion, y dado que el presidente de la Reserva
Federal, Jerome H. Powell, descart6 ajustes de esa magnitud,
declarando que en todo caso la tasa de fondos federales se
ajustaria en 50 puntos base en los préximos dos anuncios, el
15 de junio y el 27 de julio, los miembros de la Junta de
Gobierno del banco central ponen en riesgo su credibilidad en
caso de que no actiien como lo expresaron en su comunicado,
que sigan la trayectoria de la FED, sin justificacién clara.

¢ Qué deberia pasar para que se cambie de opinién? 1.- Lo
obvio, que los tres datos de inflacién que se publicaran antes
del anuncio de politica monetaria muestren una clara
tendencia a la baja, sobre todo de la inflacién subyacente, una
vez que ésta no incluye los precios mas volatiles y es un
referente para fijar expectativas de mediano plazo. Esto es
muy dificil que ocurra. Nuestros modelos si prevén un ligero
descenso de la inflacion en ese horizonte, pero nada que
cambie el panorama. 2.- Que la FED ajuste su tasa de
referencia en 50 puntos base en su préximo anuncio y que
establezca una guia clara que otros ajustes de esta magnitud
son menos probables. Se esperan cuando menos dos alzas de
50 puntos base. 3.- Que se registre una apreciacion
significativa de nuestra moneda. Aunque los fundamentos hay
ayudado a mantener estabilidad, en un entorno de fuerte
fortaleza del dolar es probable que el peso sufra de presién
adicional.

Lo cierto es que el panorama es muy complejo y se pueden
delinear varios escenarios para la trayectoria de la tasa de
fondeo, pero los que tienen cierto grado de probabilidad d
ocurrencia concluyen este afo entre 8.50 y 9.25 por ciento.
Nuestro escenario base es 9 por ciento, sin descartar que la
tasa alcance 9.25 por ciento.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 3



Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta de cetes nimero 19 del afio mostré resultados
mixtos. El cete de 28 dias alza, mientras que el cete de 91
dias se mantuvo sin cambios y los cetes de 175 y 357 bajaron.
La subasta ocurrié previa al anuncio de politica monetaria del
Banco de México.

Tasas de interés de la Subasta 19 - 2022

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 6.85 6.97 0.12
Cete 91d 7.46 746 0.00
Cete 175d 7.96 7.92 -0.04
Cete 357d 8.91 8.71 -0.20
Bono 30 afios 8.59 9.29 0.70
Udi 10 afios 3.76 3.80 0.04
Bondes F 1a 0.07 0.07 0.00
Bondes F 2a 0.16 0.16 0.00
Bondes F 3a 0.19 0.19 0.00
Bondes F 5a 0.23 0.23 0.00
BPAG28 3a 0.20 0.20 0.00
BPAG91 5a 0.19 0.20 0.01
BPA?7 afios 0.18 0.19 0.01
2,500,000 - Tenencia extranjera en papel gubernamental -+ 30
T 28
2,000,000 - 1 26
Tenencia en peso T 24
1,800,000 1 1¢ Fix (der.) T ;(2)
1,000,000 + 18
+ 16
500,000 - + 14
+ 12
0 — 77— 10
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
z“é'x Tasas de interés y tipo de cambio :%1 0
2 ——Tipo de cambio Mo
211 Cete 28 M8
19 A 7
17 A F 6
15 A F 5
13 4 r4
11 3
9 2

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
Mercado secundario

En la semana del 6 al 12 de mayo la curva de tasas nominales
continud aplanandose. Este término se utiliza cuando las tasas
mas cortas de entre 1 y 5 afios son virtualmente idénticas a
las mas largas de 10 a 30 afos. El bono nominal de 3 afos
cerr6 el 12 de mayo en 8.93 por ciento y el bono nominal a 30
afos en 8.94 por ciento.

Curvade tasas nominal, %

95 20
9.0
8.5 0
8.0
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mmmm Cambio en pp (der.

70 —— 06-may-22 -40
6.5 —a— 12-may-22
6.0 : : : : . : -60

1dia  28d 91d  182d  364d 3a 5a 10a 20a 30a

4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Plazo CETES ABs
endias|05-may 12-may Var pp.|05-may 12-may Var pp.
1 6.45 6.51 0.06 6.51 6.53 0.02
28 6.90 6.93 0.03 6.91 6.92 0.01
91 7.40 7.42 0.02 7.43 7.43 0.00
182 7.87 7.90 0.03 7.93 8.05 0.12
364 8.78 873 -0.05 | 8.86 8.85 -0.01

Matriz de volatilidad y correlacion*

Tipo de cambio Cete 28 Fondeo MD
Tipo de cambio 9.5 - -
Cete 28 56.2 1.4 -
Fondeo MD (3.3) (5.3) 1.2

*La diagonal principal corresponde a la volatilidad. Datos diarios.

Estados Unidos

El Banco de la Reserva Federal de Cleveland actualizé su
modelo para la inflacién del gasto personal de consumo y
estiman que descendera de 6.6 por ciento en marzo a 6.3 por
ciento en abril y posteriormente a 6.2 por ciento en mayo. La
narrativa que se sugiere con estas estimaciones es que la
inflacion ya alcanzd sus niveles maximos, en ausencia de
nuevos choques, y comenzara a descender aunque muy
lentamente. Uno de los objetivos de la FED es que la inflacidon
regrese a su meta de 2 por ciento, proceso que podria tardar
varios afos.

6 q EE.UU.: evolucioén de tasas de interés

5 Fed Fund
—— T-bill 3 meses

4 —— T bond 10 afios

3 4

2

1

0

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
Tasas de interés representativas (EE.UU.)

3meses 2anos 5afios 10afos 30 anos

15-abr 0.78 2.46 279 2.83 2.92
22-abr 0.83 2.68 293 2.90 2.95
29-abr 0.84 2.73 296 2.93 3.00

06-may 0.86 273 3.07 3.14 3.24
13-may 0.97 2.57 2.83 2.86 3.03
Fed Fund 0.0% - 0.25% Tasa de descuento  0.25%
Perspectivas

México: el escenario base ha ido cambiando rapidamente. A
finales de marzo estimabamos que la tasa de fondeo cerraria
este ano entre 8 y 8.25 por ciento. Posteriormente en el mes
de abril, diversos funcionarios de l|la Reserva Federal
comenzaron a enviar seflales de que comenzarian a
incrementar en 50 puntos base en uno o varios anuncios de
politica monetaria. Ya ocurrié la primera de estas alzas el
pasado miércoles 4 de mayo y se reafirmé la expectativa de
seguir con incrementos en 50 pb. Nosotros incorporamos
estos eventos a nuestras estimaciones y revisamos al alza
nuestros estimados para el fondeo al cierre del afio hacia 8.75
por ciento. Con el anuncio de politica monetaria del Banco de
México del pasado jueves 12 de mayo, revisamos nuevamente
al alza nuestro estimado para la tasa de fondeo al cierre del
2022, dada la incertidumbre y la sefial del banco de poder
incrementar mas rapido la tasa estimamos un rango entre 9 y
9.25 por ciento. En los ultimos ciclos de alzas (2008 y 2018)
BdM concluyd en un nivel de 8.25 por ciento.

M




Mercado de dinero

Analisis Grafico del Mercado de Dinero
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Indicadores Macro

Datos Mensuales dic-21 ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may.22
Indicador Global de la Actividad Econdémica (crec. anual) 1.3% 1.8% 2.5% n.d. n.d. n.d.
Produccion Industrial (crec. anual, a.e.) 2.5% 4.3% 2.4% 2.4% n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) 5.2% 6.8% 6.3% n.d. n.d. n.d.
Tasa de Desocupacién Nacional (%, a.e.) 3.84 3.61 3.71 3.46 n.d. n.d.
Inflacion Mensual (%) 0.36 0.59 0.73 0.99 0.54 n.d.
Inflacion Quincenal (%) 0.10/0.01  0.39/0.39 0.42/0.42 0.48/0.59 0.16/0.18 0.16/n.d.
Inflacion Anual (%) 7.35 7.07 7.28 7.45 7.68 n.d.
M1 (crecimiento anual real) 5.2 5.2 6.3 4.0 n.d. n.d.
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) 3.3 1.6 2.3 2.3 n.d. n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) -3.3 -2.1 -2.3 -0.6 n.d. n.d.
CETES 28 primaria, promedio 5.28% 5.53% 5.87% 6.31% n. d. n. d.
Balanza Comermal (millones de ddlares) 590 -6,286 1,293 199

Interbancario a la Venta (pesos por dolar, cierre) 20.51 20.50 20.45 20.56 20.06 n.d.

-0.23%
53,401

0.55%
56,537

-2.44%
51,418

n.d.

Depreciacion (+) / Apreciacion (-) -0.04%
indice BMV (IPC, cierre) 53,272 51,331

Cambio % respecto al mes anterior -3.64% 4.03% 5.87% -9.05% n.d.
Precio de Petréleo (mezcla, délares por barril, prom.) 65.92 77.76 86.45

Datos Semanales dic-21 13-abr 22-abr 29-abr 06-may

Base Monetaria (millones de pesos) 2,440,781 2,528,781 2,501,661 2,474,416 2,467,305 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de délares) 207,739 207,615 206,539 207,091 205,487 n.d.
Reservas Internacionales (millones de délares) 202,399 200,088 199,505 199,175 198,798 n.d.
CETES Primaria 28 dias 5.49 6.52 6.50 6.68 6.85 6.97
CETES Secundario 28 dias 5.51 6.57 6.65 6.75 6.92 6.92
CETES 1 aiio real (segun inflacion pronosticada) 2.93 3.29 3.12 3.42 3.40 3.74
AB 28 dias 5.65 6.59 6.73 6.75 6.91 6.95
TIIE 28 dias 5.72 6.73 6.73 6.75 6.77 6.82
Bono 10 aiios 7.58 8.85 8.83 9.10 9.17 8.84
Prime 3.25 3.50 3.50 3.50 3.50 4.00
Libor 3 meses 0.21 1.04 1.14 1.24 1.41 1.41
T- Bills 3 meses 0.05 0.76 0.82 0.83 0.92 0.94
T- Bond 10 aios 1.53 2.84 2.98 2.84 3.01 2.91
Bund Aleman 10 afios, € -0.18 0.88 0.94 0.85 1.04 0.93
Banco de México (FIX) 20.47 19.84 20.04 20.47 20.25 20.32
Interbancario Mismo Dia a la Venta 20.49 19.79 19.98 20.38 20.01 20.24
Yen por délar 115.1 125.35 127.88 128.42 129.07 128.32
Délar por euro 1.14 1.08 1.09 1.06 1.06 1.04
Junio 2022 21.15 20.04 20.23 20.59 20.19 20.45
Septiembre 2022 21.55 20.40 20.59 20.99 20.60 20.83
Diciembre 2022 21.94 20.77 20.95 21.35 20.97 21.21
Marzo 2023 22.28 21.12 21.30 21.70 21.32 21.57
Junio 2023 22.68 21.51 21.69 22.11 21.72 21.98
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Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana Mercado Secundario Bonos Globales

Emision M?n.eda In_1porte PI?ZO Vencim. Cupén Rendimiento 13-may 06-may Var.
original (millones) (afios) México rendimiento (%*)
sep-19 Pemex uss$ 3,250 10 2029 6.85 UMS 22 2.98 291
sep-19 Pemex Uus$ 3,000 30 2049 7.70 UMS 26 3.43 3.31 0.12
ene-20 Global Us$ 1,500 10 2030 3.250 3.31 UMS 33 4.86 4.94 -0.07
ene-20 Global uss$ 800 30 2050  4.500 4.04 UMS 44 5.85 5.79 0.06
ene-20 Global € 1,250 10 2030 1.125 1.24
ene-20 Global € 500 20 2039 2.875 2.00 Brasil rendimiento (%*)
ene-20 Pemex uss$ 2,500 11 2031 5.95 BR GLB 27 4.36 4.08 0.28
ene-20 Pemex uss$ 2,500 40 2060 6.95 BR GLB 34 6.34 6.24 0.10
abr-20 Global us$ 1,000 5 2025 3.900 413
abr-20 Global US$ 2,500 12 2032 4.750 5.00
abr-20 Global us$ 2,500 31 2051 5.000 5.50
sep-20 Global € 750 7 2027 1.603 1.35 EE.UU. Rendimiento (%)
oct-20 Pemex uss$ 1,500 5 2025 6.95 T. Bond 10a 291 3.1 -0.20
nov-20 Global us$ 1,825 10 2031 2.659
nov-20 Global Us$ 40 2061 3.771
ene-21 Global us$ 3,300 50 2071 3.750 3.75
ene-21 Global € 1,000 10 2033 1.450
ene-21 Global € 800 30 2051 2.125
abr-21 Global us$ 2,500 20 2041 4.280
dic-21 Pemex US$ 1,000 10 2031 6.70
ene-22 Global Us$ 1,600 12 2034 3.500
ene-22 Global us$ 1,900 30 2052 4.400
feb-22 Global € 800 8 2030 2.375
TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States
1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accién Colectiva *Rendimiento a la venta (ask yield)

UMS 2022 (rendimiento %) UMS 2026 (rendimiento %)
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB+ (Standard & Poor's) Paises con calificacion A3 (Moody's) 13 de mayo de 2022
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Mercado Cambiario

Entorno

Panorama

Histéricamente, cuando la Reserva Federal comienza su ciclo
de alzas en la tasa fed funds el dolar se aprecia y en
consecuencia las monedas de paises emergentes se
deprecian. El délar ya comenz6 a repuntar y se encuentra en
su mayor nivel desde finales del 2022. El riesgo es que
repunte mucho mas conforme se vaya acelerando el ciclo de
alzas. La presiébn sobre el peso mexicano podria
incrementarse en los proximos meses. No obstante, los
fundamentales del peso se mantienen fuertes: tasas de
interés atractivas, remesas e ingresos de turismo en récord
historico.

Tipo de Cambio Diario

Expectativas de la paridad peso por délar

Promedio

Mediana
Maximo
Minimo

Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas
de Mercados Financieros, mayo 5 de 2022.

Soporte: Resistencia: 21.50

Nuestra expectativa de experimentar un alza hacia la zona
21.90 — 22.00 para finalizar la ola “B” de plazo se cumplié con
el maximo de Noviembre 26 en 22.15. El proceso ahora debe
ser de consolidacién por un periodo de seis a ocho meses
con menor volatilidad que la vista entre Abril 2020 a Enero
2021 (ola “A”). Los soportes se ubican en 20.00, 19.70 y
19.55. Debe haber movimientos intermedios (rebotes de corta
duracion) en el camino de la mencionada ola “C”.

Los osciladores de corto plazo reaccionaron a la situacién de
sobre venta provocando el rebote planteado hace un par de
semanas con objetivo en la zona 20.60 — 20.65. El regreso a
20.10 lo calculamos bien. Debe haber volatilidad entre 20.05 y
20.30 por algun tiempo.

Tipo de Cambio Semanal

| Soporte:

Resistencia: 25.80

La baja desde 15.59 de Marzo 2009 fue una secuencia A-B-C.
“A” fue la baja hasta 11.48 (Abril 2011), “B” el 14.24 de Junio
2012 y la ola “C” concluy6 en 11.94 (Mayo 2013). Estamos en
una tendencia de alza de largo plazo. La subida desde 11.94
a 13.46 de Junio 2013 es la ola “1”. La acumulacion lateral de
ahi a finales de 2013 ola “2”. La ola “3” se desenvolvi6é en
cinco fases y nuestro conteo nos lleva a identificar el final de
dicha ola con el maximo en 22.04. La ola “4” se desarrolld
desde Enero 2017 al 18.53 de 2020. La ola “5” tenia un primer
objetivo en 24.80 que se super6 hasta 25,80. La
consolidaciéon es una secuencia A-B-C de plazo que durara
varios meses oscilando entre 19.50 y 22.50 pudiendo terminar
a mediados de 2022.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.




Renta Variable

Evolucion y Perspectivas BMV y NYSE

En México, el mercado de capitales local puso fin a la racha
negativa de 5 semanas con pérdidas en el IPC, el indice bursatil
lider del pais. Si bien la variacién fue minima y se podria
considerar como un desempeno flat, con una ganancia de 38
puntos o 0.08%, entre los componentes del indice hubo polos
opuestos en los rendimientos mas no cambios minimos, como
podria parecer. Esta semana, 20 de los 35 registraron ganancias
en sus titulos y 10 registraron pérdidas. Por una parte, WalMart de
México registrdé una notable ganancia semanal del 6.58%, siendo
su mayor avance de viernes a viernes del afio luego de registrar 5
semanas a la baja. Esto representd una ganancia de 384 puntos
para el indice aunque dicha ganancia fue contrarrestada por las
pérdidas de Grupo México, cuyos titulos perdieron 7.40%, un
equivalente a una reduccion de 371 puntos para el indice. Un
notorio segundo caso fue el de FEMSA que gané 7.58% en su
cotizacion y 318 puntos para el indice pero que fueron mitigados
parcialmente por el retroceso de los titulos de Grupo Financiero
Banorte del 4.58% equivalentes a una disminucion de 252 puntos
para el indice. De este mismo modo, el rendimiento tan volatil
entre el resto de los componentes resulto en el desempenio flat del
indice. Hacia adelante, la tendencia es incierta ante el ambiente
complicado en los mercados de renta variable global y sin ningin
catalizador interno para las emisoras mexicanas hasta la siguiente
temporada de reportes o eventos relevantes que podrian incidir en
las cotizaciones de cada una. En otros temas, esta semana la
ANTAD publicé sus cifras para el mes de abril. Durante este mes,
la asociacion reportd un incremento en Ventas Mismas Tiendas
(VMT) del 14.2% y en Ventas Tiendas Totales (VTT) del 16.4%.
En términos reales, descontando la inflacién de 7.68% reportada
en el mes de abril, las VMT y las VTT crecieron 6.1 y 8.1%,

En Estados Unidos, los mercados de capitales concluyeron sus
operaciones semanales con pérdidas por sexta semana al hilo en
el S&P 500 y el Nasdaq mientras que el Dow Jones sumé su
séptima en terreno negativo. Con esto, el S&P 500 ya esta en su
mayor racha negativa desde el 2011. El Nasdaq lider6 la caida
retrocediendo 339 puntos o lo equivalente a 2.80% y registrando
nuevos niveles minimos para las Ultimas 52 semanas de
operacion. Mientras que el S&P 500 retrocedid 99 puntos o lo
equivalente a 2.41% y cerré la semana en su nivel mas bajo del
afo y a més de 700 puntos de su ultimo méximo. Esta semana, la
atencion de los inversionistas estuvo en el dato de inflacion en los
precios del consumidor para el mes de abril, uno de los dos
principales indicadores de precios para las decisiones de politica
monetaria de los miembros del Comité Federal de Mercado
Abierto. La tasa registré una ligera disminucién en su variacion
interanual registrando un 8.3%, mientras que en marzo la
variacion interanual fue del 8.5%, pero quedd por arriba de lo
esperado por el consenso de 8.1%. El resultado por encima de los
estimados inyectd mayor nerviosismo entre los inversionistas y
resultd en una ola de ventas en las 2 jornadas posteriores, pero
recortando parcialmente las pérdidas en la Ultima sesion de
operacion donde los tres indices registraron un notable rally pero
que no termind por cerrar la brecha negativa que habia entre los
cierres de viernes a viernes. Seguimos observando caidas
semanales lideradas por el sector tecnolégico debido a sus altas
valuaciones y su mayor exposicion al alza en las tasas de interés.
Solo esta semana, entre los principales componentes del S&P
500 por capitalizacién de mercado, Tesla perdié6 un 10.65% de
valor en sus titulos, seguido de Apple con un 6.31% y finalmente
Microsoft con un 4.96%. La suma de puntos perdidos para el

indice por la caida de estas tres emisoras fue de 39 puntos, mas
del 30% de los puntos totales que perdio.

respectivamente.
Ultimo 1PC 49,580 Inferior 6.65 Media 8.30 Sup/Ult 33.37%
Ultimo __ VE/UAIIDA 7.46 Superior 9.95 Med/Ult 11.26% Inf/UIt -10.85%
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RENTA VARIABLE Eventos corporativos

IPC Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aio Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aho
Cierre 49,580 0.08% -8.48% -6.93% DJI 32,197 -2.14% -6.85% -11.40%
Maximo 49,727 -1.41% -8.61% -6.86% S&P 500 4,024 -2.41% -9.51% -15.57%
Minimo 49,127 -0.66% -8.51% -7.33% Nasdaq 11,805 -2.80% -13.48% -24.54%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen

09/05/2022 49,419 48,669 49,057 161,518,125
10/05/2022 49,436 49,005 49,116 257,006,871
11/05/2022 49,618 49,006 49,276 234,792,139
12/05/2022 49,732 48,701 49,309 249,591,773
13/05/2022 49,727 49,127 49,580 212,868,252

AC: Fitch asign6 calificacion en escala nacional de largo plazo de ‘AAA(mex) a sus emisiones propuestas de certificados bursatiles
‘AC 22’ y ‘AC22-2’ por un monto total conjunto de hasta 4,350 millones MXN. La emisién ‘AC 22’ sera a tasa fija, plazo de hasta 2,548
dias (7 anos) mientras que la emisién ‘AC 22-2’ sera a tasa variable con plazo de hasta 1,456 dias (4 afnos). Los recursos los utilizara
para el refinanciamiento de pasivos.

AMX: Fitch ratifico sus calificaciones en escala nacional de largo plazo en ‘AAA(mex) y en escala internacional en moneda
local/extranjera en ‘A-". La perspectiva de calificaciones internacional es positiva y de calificaciones nacional se mantiene estable.

GCARSO: informé que, en cumplimiento al convenio de accionistas de las empresas Elementia Materiales (ELEMAT) y Fortaleza
Materiales (FORTALE) mencionado en sus respectivas Ofertas Plblicas de Adquisicion del 22 de marzo 2022, adquirié a través de su
subsidiaria Condumex de Kaluz y accionistas relacionados un paquete de acciones con el que su tenencia accionaria supera el 50%
de participaciéon en ambas empresas y con ello adquiere el control de las mismas.

GFNORTE: alcanzé un acuerdo para celebrar un convenio de alianza comercial estratégica con Corporativo MCNEMEXICO (TuHabi)
buscando desarrollar y ofrecer productos/servicios financieros a usuarios del ecosistema TuHabi. A detalle Habi, y su subsidiaria
mexicana TuHabi, es la PropTech mas relevante en Latinoamérica de habla hispana que a través de su plataforma digital de bienes
raices residenciales (impulsada por tecnologia de manejo de datos) empodera a consumidores del sector inmobiliario en México y
Latinoamérica en la compra/venta de propiedades con mayor eficiencia, seguridad y experiencia. Adicionalmente particip6 en la ronda
C de financiacion de McN Investments Ltd. (Habi) con una inversidén minoritaria en dicha PropTech.

GICSA: HR Ratings revis6 al alza su calificacion de ‘HR C’ a ‘HR B’ manteniendo la revisién en proceso para ella y sus emisiones
vigentes. También reviso al alza su calificacion de ‘HR5 a ‘HR4’.

GNP: inform6 que Leonardo Pin Fernandez, actual director de finanzas, ocupara a partir del 9 de mayo la direccién técnica de los
ramos de Gastos Médicos, Vida Grupo, Autos y Dafos, en virtud de la salida del anterior director.

HERDEZ: Fitch revis6 la perspectiva de su calificacion de largo plazo en escala nacional a estable desde negativa y la ratificé en
‘AA(mex)’. También afirmé su calificacion de las emisiones de certificados bursétiles ‘HERDEZ 13’, ‘HERDEZ 17’, ‘HERDEZ 20’,
‘HERDEZ 20-2’ en ‘AA(mex)’.

LALA: informé que, en relacion con la Oferta Publica de Adquisicion iniciada el 27 de abril 2022 en el que el precio en efectivo ofrecido
por accién es de 17.36 MXN (mismo precio que el ofrecido en la Oferta Publica de Adquisicién que concluy6 en septiembre 2021), su
Consejo de Administracién concluy6 que el precio de compra propuesto es razonable desde el punto de vista financiero.

LIVEPOL.: celebr6 un acuerdo de intencién con Corporaciéon Actinver con la finalidad de definir las condiciones de una alianza para
ofrecer productos y soluciones bancarias, de ahorro e inversién a sus clientes actuales y potenciales. La implementacion de la alianza
esté sujeta a la suscripcion de contratos definitivos una vez obtenidas las autorizaciones de la CNBV. Su combinacién del crecimiento
en red de almacenes departamentales y comercio online con la oferta de productos y servicios bancarios e inversion a través de
canales digitales de Actinver representan una oferta de valor omnicanal para los clientes de ambas entidades.

ORBIA: Fitch ratifico en '"AAA(mex)' su calificacion de largo plazo en escala nacional, en 'BBB' sus calificaciones de riesgo emisor en
escala internacional de largo plazo en moneda local/extranjera y notas senior, en ‘F3’ su calificacién de corto plazo en escala
internacional del programa de papel comercial denominado en EUR. La perspectiva de las calificaciones es estable.

PASA: recibi6 el pago por parte del Municipio de Cuernavaca por 38.1 millones MXN derivado del litigio que interpuso a través de su
subsidiaria PASA Cuernavaca contra dicho municipio desde 2010.

UNIFIN: Fitch mantuvo en observacion negativa sus calificaciones internacionales de riesgo emisor de largo plazo en moneda
extranjera/local y deuda senior sin garantia de ‘BB-". Las calificaciones internacionales de riesgo emisor de corto plazo en moneda
extranjera/local de ‘B’, calificaciones de instrumentos hibridos ‘B’ y en escala nacional de largo/corto plazo de ‘A-(mex)’ y ‘F2(mex)’
también las mantuvo en observacién negativa.

: NET.
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Renta Variable Resumen de Estimados

ENioo Ultimo Rend. acumulado Margenes VE/UAIIDA
Precio 7 dias 30 dias Ao EBITDA EBIT 20212/ 2022 2/
IPC 49,580 0.08% -8.5% -6.9% 1.5% 10.38% 30.20% 22.86% 7.46 7.59 6.81
AEROMEX 344.00 -3.7% 0.2% 12274.1%  5882.6% 12.64% 3.41% -28.74% 64.28 9.21 na.
ALFAA 13.60 1.0% -7.9% -9.5% -1.5% 21.33% 10.62% 7.01% 5.43 5.51 5.50
ALPEKA 25.97 -5.8% -6.2% 16.6% 12.6% 20.26% 10.57% 8.84% 4.70 4.67 5.35
ALSEA 41.92 -2.2% -9.5% 10.5% 31.1% -1.77% 21.10% 7.74% 6.83 6.74 5.95
AMXL 19.36 2.5% -12.4% -10.7% 31.2% 11.53% 39.40% 18.61% 6.01 6.16 5.91
ARA 3.83 -1.0% -9.5% -10.7% -32.1% 18.24% 14.56% 10.84% 4.56 7.61 7.09
AC 131.11 2.8% 6.0% 0.5% 20.9% 8.61% 18.66% 13.83% 8.83 8.93 8.31
ASUR 420.78 0.4% 1.4% -0.5% 17.1% 5.34% 47.50% 46.09% 15.06 12.62 12.15
AUTLAN 14.96 -0.1% -3.5% 12.8% 15.4% 8.26% 21.82% 7.37% 4.65 4.31 4.68
AXTEL 1.73 -14.4% -36.6% -55.3% -67.7% -20.53% 34.81% 2.56% 14.27 4.70 4.58
BBAJIO 51.08 6.4% -2.8% 38.8% 63.3% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BIMBOA 57.91 -5.5% 0.2% -8.0% 45.6% 10.78% 14.04% 9.78% 7.51 7.55 7.22
BOLSA 37.14 -2.6% -7.2% -4.6% -15.7% 10.35% 57.14% 55.66% 7.91 9.30 8.66
CEMEXCPO 8.26 -2.9% -12.8% -41.0% -48.8% 17.06% 19.05% 11.15% 5.05 5.03 4.85
CHDRAUIB 53.24 4.3% 1.6% 25.5% 71.5% 10.65% 6.45% 4.64% 7.39 6.27 5.93
GENTERA 14.60 -6.4% -10.5% 10.8% 38.0% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
CUERVO 45.51 -8.5% -4.9% -11.4% -5.1% 4.07% 17.60% 18.06% 21.58 20.22 15.98
KuoB 43.35 0.1% -1.5% -4.5% -7.7% 20.85% 14.34% 11.19% 5.43 na. n.a.
ELEKTRA 1076.28 -4.6% -14.4% -30.6% -33.1% 6.21% 14.36% 9.36% 16.66 na. na.
ELEMENT 15.21 0.0% 0.0% 0.0% -59.8% 6.40% 14.59% 7.51% 6.53 9.36 8.79
FEMSAUBD 148.51 7.6% -5.1% -6.8% -8.0% 6.51% 15.06% 9.62% 9.53 10.39 9.44
GAP 280.91 -3.5% -7.8% -0.4% 27.4% 4.59% 49.53% 46.58% 15.35 13.16 11.44
GCARSOA1 64.94 1.0% -9.3% -1.9% 12.2% 7.66% 12.06% 10.58% 10.57 na. na.
Gcc 139.14 0.9% 3.3% -12.2% -3.7% 9.98% 31.10% 22.30% 6.60 8.30 7.51
GFAMSA 1.60 -3.0% 0.0% 138.5% 223.2% 1.27% -59.98% -55.12% -10.28 na. na.
GFINBURO 34.38 2.5% -15.3% 40.2% 80.3% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GFNORTEO 129.56 -4.6% -5.3% -2.6% 9.7% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GMEXICOB 90.09 -7.4% -16.2% 0.9% -13.0% 19.44% 58.01% 50.96% 4.87 5.87 5.91
GMXT 37.40 -2.8% -7.2% 8.1% 15.1% 7.44% 42.90% 30.88% 8.40 8.50 7.85
GPH 49.01 0.0% 0.0% 0.0% -15.2% 8.94% 7.88% 5.20% 5.49 na. n.a.
GRUMAB 244.76 0.5% -41% -6.8% 17.7% 13.76% 15.70% 11.97% 7.82 7.73 712
GSANBOR 21.90 0.0% -2.7% -23.2% 8.1% 6.29% 6.83% 5.07% 10.32 9.22 8.72
ICH 202.51 -1.9% -2.0% 6.1% 46.6% 14.24% 24.02% 24.62% 5.47 717 8.62
IDEAL 38.00 0.0% 0.0% 0.0% -2.6% 10.20% 55.82% 48.93% 15.74 na. n.a.
IENOVA 73.70 0.0% 0.0% 0.0% -16.4% 9.02% 48.90% 37.48% 11.20 na. na.
KIMBERA 28.30 4.8% -0.4% -8.7% -18.9% 9.79% 24.08% 17.81% 10.15 10.59 9.31
KOF 111.38 21% 0.9% -0.3% 16.3% 9.89% 18.90% 13.34% 7.59 7.62 6.91
LABB 19.21 -2.4% -15.5% -10.6% -1.3% 14.81% 19.77% 19.81% 7.71 6.95 6.22
LACOMER 37.45 1.4% 1.0% 1.7% -1.1% 10.25% 9.95% 6.25% 5.80 5.75 5.05
LALA 17.20 3.7% 4.2% -0.9% 19.8% -9.80% 9.77% 1.22% 7.39 na. n.a.
LIVEPOL 99.49 -2.4% -7.6% 12.1% 22.0% 13.21% 13.81% 12.40% 6.07 7.36 6.02
MEGA 56.82 -6.4% -4.8% -18.5% -23.1% 33.05% 48.17% 27.57% 1.83 217 1.87
MFRISCO 3.21 -7.0% -15.1% -10.8% -22.8% 3.97% 19.53% 11.25% 11.20 5.94 6.42
NEMAK 4.34 2.8% -18.6% -28.6% -28.9% 16.47% 15.12% 6.05% 3.47 3.96 3.49
OMA 142.41 1.0% -3.7% 3.6% 13.5% 6.58% 44.03% 47.14% 12.77 10.26 8.76
ORBIA 48.10 -4.0% -4.8% -8.0% -13.6% 26.27% 21.79% 16.48% 4.73 6.34 6.67
PE&OLES 193.03 -5.0% -22.8% -18.1% -30.2% 18.81% 31.55% 16.38% 3.55 4.64 4.37
PINFRA 149.08 3.3% -5.8% -6.8% -3.0% 12.20% 62.55% 57.82% 6.56 9.05 8.26
QUALITAS 105.00 1.1% 71% 1.1% -1.6% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
R 125.19 0.5% -1.2% 17.9% 24.1% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BSMX 21.43 0.6% -0.2% -9.0% -6.9% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
SIMEC 199.00 -0.5% -10.6% 7.6% 51.9% 13.59% 23.81% 24.06% 5.78 6.89 8.24
SITESB 24.99 0.0% 0.0% 19.2% 31.5% 0.22% 92.06% 36.16% 5.78 n.a. na.
SORIANAB 22.00 -0.3% 1.5% -16.3% 19.6% 18.50% 7.80% 5.89% 4.48 5.21 5.08
TLEVISAC 34.25 21% -21.7% -11.2% -30.9% 14.85% 38.25% 21.43% 4.85 7.13 6.79
AZTECAC 0.89 -14.0% -5.9% -21.6% 71.3% na. 27.76% 22.99% 2.86 na. n.a.
VESTA 37.19 1.0% 2.5% -9.8% -5.2% 7.92% 79.43% 80.04% 2.86 15.99 14.36
VITROA 2450 -0.8% -8.4% 1.4% 2.0% 3.39% 9.73% 2.14% 6.34 na. n.a.
VOLAR 27.22 -9.4% -22.9% -25.9% -21.8% 73.61% 31.80% 15.45% 4.60 4.95 4.08
WALMEXV 74.22 6.6% -4.7% -2.5% 20.2% 5.26% 10.87% 8.55% 16.18 15.42 14.07

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable Resumen de Estimados

ENioo Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
/ EBITDA EBITDA EBIT 4 Mercado (millones)
IPC 222 1.20 1.83 12.15 17.78 14.03 n.a. 2.31 7,333,085 n.a.
AEROMEX 56.51 41.47 -4.92 -2.48 -14.06 n.a. -314.95 -1.09 46,930 136
ALFAA 3.78 2.79 4.23 16.26 6.52 6.86 7.96 1.71 66,765 4,909
ALPEKA 2.09 1.38 1.65 7.07 6.88 8.11 20.71 1.25 54,809 2,110
ALSEA 4.53 3.92 10.69 42.10 25.45 17.52 9.11 4.60 35,153 839
AMXL 1.88 1.39 2.95 6.42 13.15 11.73 6.05 3.20 1,258,787 65,020
ARA 2.18 -1.47 -1.98 8.29 7.33 6.65 11.23 0.34 4,830 1,261
AC 1.51 0.57 0.76 18.83 16.24 14.52 68.23 1.92 231,315 1,764
ASUR 1.54 0.56 0.58 21.10 17.42 14.88 123.92 3.40 126,234 300
AUTLAN 2.34 1.76 5.20 36.36 200.72 1,003.61 21.46 0.70 5,018 335
AXTEL 3.27 2.87 39.05 -6.08 -321.65 -9,698.75 1.02 1.69 4,849 2,803
BBAJIO n.a. n.a. n.a. 12.65 10.14 8.98 37.54 7.48 60,782 1,190
BIMBOA 2.41 2.21 3.17 16.28 16.80 15.95 21.70 2.67 259,151 4,475
BOLSA 0.06 -1.59 -1.63 13.70 13.65 12.44 12.67 2.93 21,873 589
CEMEXCPO 2.99 2.70 4.62 8.22 7.18 7.26 13.29 0.62 125,035 15,137
CHDRAUIB 5.12 4.30 5.97 15.01 11.58 10.22 33.98 1.57 50,887 956
GENTERA n.a. n.a. n.a. 12.58 n.a. n.a. 12.79 1.14 23,179 1,588
CUERVO 2.95 1.10 1.07 32.56 28.39 22.12 16.25 2.80 163,434 3,591
KuoB 2.81 2.05 2.63 7.30 n.a. n.a. 35.57 1.22 19,783 456
ELEKTRA 12.57 5.59 8.58 19.41 n.a. n.a. 451.84 2.38 251,184 233
ELEMENT 3.31 2.76 5.35 25.15 13.39 13.52 16.58 0.92 18,437 1,212
FEMSAUBD 2.93 1.45 2.27 18.65 19.15 15.41 73.30 2.03 531,402 3,578
GAP 2.96 1.55 1.65 24.06 20.26 17.23 37.54 7.48 144,315 514
GCARSOA1 1.87 1.13 1.29 13.03 n.a. n.a. 46.53 1.40 146,487 2,256
GCC 1.69 -0.44 -0.61 13.03 269.59 236.01 79.44 1.75 46,946 337
GFAMSA -6.32 -6.22 -6.77 -0.26 n.a. n.a. -29.85 -0.05 912 570
GFINBURO n.a. n.a. n.a. 10.40 10.71 9.83 27.48 1.25 217,647 6,331
GFNORTEO n.a. n.a. n.a. 10.66 9.12 8.09 81.23 1.59 373,581 2,883
GMEXICOB 1.05 0.28 0.32 8.92 9.43 9.62 41.59 217 701,351 7,785
GMXT 1.60 1.25 1.73 8.92 0.92 0.81 33.53 4.47 153,362 4,101
GPH 3.19 1.1 1.69 17.81 n.a. n.a. 58.61 0.84 18,518 378
GRUMAB 2.05 1.58 2.07 15.29 14.34 12.88 77.06 3.18 93,963 384
GSANBOR 1.00 -1.03 -1.39 27.13 17.76 16.45 15.13 1.45 49,344 2,253
ICH 0.00 -1.19 -1.16 9.38 11.56 14.22 96.36 2.10 88,411 437
IDEAL 3.92 3.10 3.53 15.40 n.a. n.a. 13.45 2.82 108,909 2,866
IENOVA 5.01 4.81 6.28 9.87 n.a. n.a. 78.63 0.94 107,033 1,452
KIMBERA 2.63 1.54 2.08 19.36 17.06 14.33 1.86 15.20 87,026 3,075
KOF 2.35 1.05 1.48 14.90 14.88 12.95 57.86 1.93 233,991 2,101
LABB 1.94 1.53 1.53 13.87 10.24 8.58 10.50 1.83 20,132 1,048
LACOMER 0.51 -0.41 -0.66 11.66 10.42 9.03 52.92 0.71 17,996 481
LALA 3.73 2),ile) 25.49 -28.97 n.a. n.a. 5.67 3.03 42,586 2,476
LIVEPOL 2.10 0.54 0.60 10.38 n.a. 8.10 89.13 1.12 133,535 1,342
MEGA 0.70 0.38 0.67 3.93 3.63 3.43 115.89 0.49 16,858 297
MFRISCO 9.64 8.70 15.11 -11.06 n.a. 66.33 1.67 1.93 19,407 6,046
NEMAK 2.75 2.25 5.62 156.85 6.51 5.58 11.56 0.38 13,332 3,072
OMA 2.06 0.44 0.41 19.63 15.67 13.01 28.08 5.07 56,077 394
ORBIA 2.24 1.83 2.42 7.56 9.09 10.46 26.67 1.80 101,010 2,100
PE&OLES 1.62 0.61 1.17 9.71 127.47 114.40 199.14 0.97 76,725 397
PINFRA 2.06 -1.49 -1.61 10.09 10.46 9.14 126.31 1.18 56,669 380
QUALITAS n.a. n.a. n.a. 11.28 10.83 9.39 50.16 2.09 42,630 406
R n.a. n.a. n.a. 11.54 9.81 8.78 74.43 1.68 41,054 328
BSMX n.a. n.a. n.a. 9.71 3.40 3.07 0.09 0.10 71,205 3,323
SIMEC 0.00 -1.14 -1.13 9.68 10.21 12.93 85.56 2.33 99,044 498
SITESB 4.76 4.03 10.27 2,061.68 n.a. n.a. 8.14 3.07 82,467 3,300
SORIANAB 2.08 1.26 1.67 9.14 8.64 8.11 39.28 0.56 39,597 1,800
TLEVISAC 3.38 2.73 4.88 16.09 15.33 14.89 31.81 1.08 86,656 2,530
AZTECAC 3.59 2.30 277 5.48 n.a. n.a. 0.77 1.16 1,933 2,163
VESTA 7.36 3.79 3.77 5.48 15.60 14.83 0.77 1.16 25,967 698
VITROA 3.85 3.24 14.69 -4.34 n.a. n.a. 54.32 0.45 11,848 484
VOLAR 3.75 2.73 5.61 9.87 n.a. n.a. 4.00 6.81 31,738 1,166
WALMEXV 0.77 0.23 0.29 29.36 26.78 2415 10.65 6.97 1,295,985 17,461

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable

BMV: Punto de Vista Técnico

IPyC semanal

El IPC cerr6 en 49,579 puntos con una variacion de 0.08%.

Al penetrar los 50,000 proyectamos un ajuste de varias
semanas rumbo al Fibonacci 38.2% en 47,682. Posiblemente
se presenten algunas reacciones de corto plazo por sobre
venta en osciladores.

IPyC: estocastico

Los osciladores de corto plazo entraron en sobre venta lo
cual nos hizo esperar un rebote que equilibre la situacion. De
nuevo hay espacio para continuar el ajuste.

Soporte: 47,682 Resistencia:
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Se vivi6 un alza en cinco olas de largo plazo desde el minimo
de 1998 en 216 (puntos / dolar) a 3,682 de 2013. Quince afios
de alza que fueron corregidos con cinco afios de caida hasta
recortar el 69% (1,303). En el primer trimestre de 2021
abandoné el canal de baja y alcanzé el 50% de la baja (2,492)
donde consolida desde entonces. La formacion tiene
posibilidades para buscar el siguiente Fibonacci (61.8%) en
2,773 puntos / ddlar.

Emisora de la semana

Con el indice debajo de su promedio de 200 dias no
recomendacién de emisoras.

Resistencia: 2,773

 Soporte: Resisten \
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Renta Variable NYSE: Punto de Vista Técnico

DJI semanal Soporte: 30,000 Resistencia: 34,000

Comentamos que la correccion sufrida a partir de Enero es
de mediano plazo y que requeria varias semanas para
finalizarla. Posteriormente se rompié el nivel que habiamos
colocado como soporte en 34,000 para ir a un objetivo en
32,500. Dos ocasiones se ha apoyado ahi. Romperlo nos
enviara a las 30,000 unidades.

DJI: estocastico 20d y fuerza relativa 14d

No descartamos que el rebote actual por sobre venta se
convierta en un movimiento importante con rumbo a los
Fibonaccis principales regresando quizé a la mitad de toda la
baja.

S&P 500 semanal Resistencia: 4,500

Comentamos que la fuerte sobre venta necesitaba un rebote.
Los rebotes han sido Unicamente para salir de la zona
extrema de los osciladores y planteamos un objetivo con el
50% (3,815) que quedd cerca del minimo de esta semana.
Esperamos el inicio de un rebote importante en cualquier
momento.

NASDAQ (COMPX) Soporte: 11,100 Resistencia: 14,700

Este indice, el mas adelantado al haber iniciado con un mes
de anticipacion la correccién (Noviembre 22) y registrar el
ajuste mayor tendria la expectativa de regresar al menos al
Fibonacci 50%. El Fibonacci 50% de ajuste de toda el alza de
2020 — 2021 ya se tocéd (11,421). Esperamos un rebote
importante de ahora en adelante.
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Renta Variable

Emisora

ARA

PINFRA

LIVEPOL

AUTLAN

VASCONI

ORBIA

ORBIA

ORBIA

ORBIA

ORBIA

ORBIA

GRUMA

LALA

VESTA

GRUMA

WALMEX

WALMEX

KIMBER

IDEAL

LALA

WALMEX

WALMEX

Q

FEMSA

KOF

VESTA

HERDEZ

GRUMA

GISSA

KIMBER

AMX

LALA
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Fecha de
pago

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

10-abr-23

22-feb-23

13-ene-23

06-ene-23

27-dic-22

27-dic-22

01-dic-22

30-nov-22

23-nov-22

22-nov-22

22-nov-22

07-nov-22

07-nov-22

03-nov-22

14-oct-22

12-oct-22

07-oct-22

06-oct-22

06-oct-22

29-ago-22

24-ago-22

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos
Razon

Hasta $290,000,000 entre el nimero de acciones en circulacién y con derecho a recibir
dividendo

$7.301493 por accion
$1.70 por accién
US$0.032 por accion

$0.25 por accién

$15,000,000 USD a distribuirse entre las acciones en circulacién con derecho a cobro de
dividendos (extraordinario)

$60,000,000 USD a distribuirse entre las acciones en circulacién con derecho a cobro de
dividendos (ordinario)

$15,000,000 USD a distribuirse entre las acciones en circulacién con derecho a cobro de
dividendos (extraordinario)

$60,000,000 USD a distribuirse entre las acciones en circulacion con derecho a cobro de
dividendos (ordinario)

$15,000,000 USD a distribuirse entre las acciones en circulacién con derecho a cobro de
dividendos (extraordinario)

$60,000,000 USD a distribuirse entre las acciones en circulacion con derecho a cobro de
dividendos (ordinario)

$1.35 por accién

$0.1538 por accion

$14,358,194.25 USD, pagaderos en MXN, al tipo de cambio publicado por Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacion el dia habil anterior a cada fecha de pago entre el nimero de
acciones en circulacion y con derecho a recibir dividendo en cada fecha de pago
$1.35 por accion
$0.36 por accion (extraordinario)
$0.50 por accién (ordinario)
$0.41 por accién
$1 por accién
$0.1538 por accion
$0.35 por accién (extraordinario)
$0.50 por accién (ordinario)
Serie ‘UB' a $1.415; serie 'UBD' a $1.7
Serie ‘UB' a $1.415; serie 'UBD' a $1.7
$2.715 por accién
$14,358,194.25 USD, pagaderos en MXN, al tipo de cambio publicado por Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacion el dia habil anterior a cada fecha de pago entre el nimero de
acciones en circulacion y con derecho a recibir dividendo en cada fecha de pago

$0.60 por accion
$1.35 por accién
$0.70 por accion
$0.41 por accion
$0.44 por accion

$0.1538 por accion
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Renta Variable Aviso de Derechos

Fech
Emisora echa de Derecho decretado Razén
pago
CUERVO 04-ago-22 Dividendo en efectivo $0.42051 por accion
OMA 31-jul-22 Dividendo en efectivo $1.2817 por accién
$14,358,194.25 USD, pagaderos en MXN, al tipo de cambio publicado por Banco de México en el
VESTA 15-jul-22 Dividendo en efectivo Diario Oficial de la Federacion el dia habil anterior a cada fecha de pago entre el nimero de acciones

en circulacién y con derecho a recibir dividendo en cada fecha de pago

BACHOCO 13-jul-22

GRUMA 08-jul-22
KIMBER 07-jul-22
BSMX 28-jun-22
ASUR 01-jun-22
ASUR 01-jun-22

TLEVISA 31-may-22

SITES 30-may-22
MEGA 26-may-22
LALA 25-may-22
OMA 24-may-22
BAFAR 19-may-22
BIMBO 19-may-22

BACHOCO 18-may-22

GCC 17-may-22
GAP 16-may-22
BOLSA 16-may-22

GENTERA 13-may-22

HERDEZ 11-may-22

BBAJIO 10-may-22

Q 09-may-22

AGUA 09-may-22

LA COMER 06-may-22

FEMSA 05-may-22

KOF 03-may-22

FRAGUA 26-abr-22

CMOCTEZ 25-abr-22

CHDRAUI 20-abr-22

AC 19-abr-22
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Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en acciones cubierto con la misma

serie

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Reembolso

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

$0.82 por accion

$1.35 por accién

$0.41 por accion

$1.33197 por accion

$6.00 por accion (extraordinario)

$9.03 por accién (ordinario)

$0.00299 por accion, equivalente a $0.35 por CPO

$0.48 por accién

$1.41 por cada accion serie 'A’, equivalente a $2.82 por CPO

$0.1538 por accién

$4.6141 por accién

0.0112400872720 acciones de la serie nueva 'B' cup6n 19 por 1 accién de la serie
anterior 'B' cupén 18; 1 titulo producto por 1 titulo tenencia

$0.65 por accién

$0.82 por accién

$1.1621 por accién

$7.20 por accién

$2.16 por accién

$0.29571 por accién

$0.60 por accion

$3.92391 por accién

$4 por accion

$0.45 por accion

$0.19 por accién

Serie ‘UB' a $1.415; serie 'UBD' a $1.7

$2.715 por accién

$10.20 por accién

$2 por accion

$0.0522497 por accion

$3.18 por accion



Monitor de Mercados Financieros

ABs y Volatilidad Cierre: 6.9% Volat: 1.0% Tipo Cambio y Volatilidad Cierre: 20.1290 Volat: 9.3%
1.80/0 23 18°/O

8.4% 1.6% 22 16%

7.5% 1.4% 22 14%

1 2% 21 12%
6.6% | o 21 ol :" l‘\\ W, 10%

el Lt ?
5.7% 0.8% 20 L] , 8%
2 0,
4.8% 0.6% 0 6%
- 0.4% 19 4%
/0
3.9% 0.29% 19 2%
£ /0
18 0%
3.0% 0.0% 0O 0O O - m mr Y- - - - 1 ™ ™ - a N N N
SffIFT vy aaayds8d A QA Qg Ao
R S S N S S R o N R A N S SR T 2 L 9 Q9 5 >S5 0 QB o095 >
O 2 L 0 9 Kk >c 5 0 Qg 290 09 5 = o @ © £ @ @ 5 =2 ® g 9 © £ O ©
SECoFEEE2TREOROEREE = °T EE ce =T e EE

i

IPC y Volatilidad Cierre: 49,579.90 Volat: 14.6%

DJl y Volatilidad Cierre: 32,196.66 22.4%

60‘000 230/0 39,000 250/0
21% 36,000
55,000

Wﬂl\ 19% 33,000 4 ‘: 20%
50,000 . :;; 30,000 ‘\I"' 15%
45,000 ° 27,000

13%
10%
40,000 11% 24,000
25 000 9% 21,000 o
’ 7% 18,000
30,000 5% 15,000 0%
0O 0O O r - r-r-r-*r-r-r7rr—aqAoNN§ 0O 0O O - m T T *rr*r-r-rrT*™+aN«N
T B R I VY VR Y I R U s I
8855 ER8F525883558¢3 8855 E8FS2588558 83
Correlacion entre IPC y DJI Correl: 41.0% Correlacion entre Tipo Cambio y ABs Correl: 18.5%
80% 50%
70% 40%
30%
60% 20%
50% 10%
0%
40%
° -10%
30% -20%
20(2/° ‘300/0
5 -40%
10% -50%
0% -60%
O O 9 - =  m -~ - - - -~ — N N N 0O O O - m r - r - - - - - & N N o
Qg Qg Qg Qg Qg Ay gy Qg QG Qg oy g Gy gy g Ay gy
883§ E8Fs25883588 E 8 88385 E8ES522885538 ¢4
Correlacion entre IPC y Tipo Cambio Correl: 17.5% Correlacion entre IPC y Abs Correl: 53.7%
30% 80%
20% 60%
10%
40%
0%
10% 20%
-20% 0%
-30% -20%
-40%
-40%
-50%
-60% -60%
-70% -80%
0O O O r m - -~ -~ -~ - N N N o 0O O O r m m - - = - -~ - N N N
Qg g Qg g Qg g g qgral ol PR SS S  S B Y D I I R
885§ E8 5325883858 E 3 835§ 88525883583
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Monitor de Mercados

S&P 500 (EUA) Cierre: 4,023.89 Volat: 26.8% NASDAQ (EUA) Cierre: 11,805.00 Volat: 36.9%
5,400 83% 18,000 80%
4,900 73% 16,000 70%
4,400 63% 14,000 00%

9 50%
3,900 53% 12,000
43% 40%
10,000
200 M 33% e 20
2,900 23% 8,000 n# e v 20%
2,400 13% 6,000 10%
1,900 3% 4,000 0%
2222888888555 5558 9 2222888888355 58 49
S2352ES538885858%8¢883 S2§25E5288848538883
S&P500 Volatiidad NASDAQ Volatiidad

BOVESPA (Sao Paulo) Cierre: 106,924.18 Volat: 18.9% MERVAL (Buenos Aires) Cierre: 88,795.76 Volat: 26.9%
140,000 125% 110,000 150%
130,000 105% 100,000 130%
120,000 90,000
110,000 85% 80,000 110%

100,000 70,000 90%
90,000 65% 60,000
80,000 . 50,000 ) 70%
70,000 45% 40000 | p¥ |,y RV 50%
60,000 25% 30,000 kl" v vf s0
50,000 20,000 °
40,000 5% 10,000 10%

O 0O 0O 0O 0O 0O 0O 0O 0O O @~ r@ - N N O OO O OO O OO0 OO0 O~ — N
TET T g ga g aaa TR T LA Qo aagqgqgqaa
> 35 Q > 0 5 € 06 O 5 >35 Q> 0 5 > 35 Q > 0 5 € 090 05 >5 Q> 0 5
§F2g2583g38s5gg=>23¢25¢ §2g25823380°EgEF=2825 ¢

BOVESPA Volatiidad

MERVAL Volatiidad

FTSE-100 (Londres) Cierre: 7,418.15 Volat: 16.5% Cierre: 14,027.93 Volat: 19.4%
8,000 70% 17,000 80%
7,500 60% 16,000 70%

15,000
7,000 o ’ %
50% 14.000 60%
6.500 40% 13,000 50%
6,000 30% 12,000 40%
5,500 ° 11,000 30%
5,000 20% 10,000 20%
10% 9,000
41500 8!000 100/0
4,000 0% 7,000 0%
222288888833555353% 222 22888885555558 3
F2RE5E388°8R5EF8SE¢E 93382853888 85388¢z8¢2

FTSE100 Volatiidad

DAX Volatiidad

NIKKEI-225 (Tokio) 26,427.65  Volat: 20.1%
36,000 105% S&P 500 -2.41% -9.51% -15.57%
95% NASDAQ -2.80% -13.48% -24.54%
31,000 85% BOVESPA 2.36% -15.26% 12.30%
75% MERVAL 1.56% -6.18% -7.01%
26,000 65% FTSE100 -0.32% -8.58% -9.06%
55% DAX 1.22% -4.75% -19.24%
21,000 wuf”w; 45% NIKK225 -1.15% -4.32% -18.32%
16000 oy IPC 0.28% -10.09% 5.18%
‘ o DJI -2.14% -6.85% -11.40%
11,000 5% CAC40 0.32% -7.04% -18.66%
coeoceee SR asasa s Y & HANGSENG -0.52% -7.03% -14.49%
T53885583885585883 TSE300 -2.62% -10.43% 7.22%
e IBEX -1.14% 7.52% -12.49%

Cifras al 13 de mayo de 2022. indices en USD.
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Monitor de Divisas

Euro (€) Cierre: 0.96 Volat: 7.5% Yen Japonés (¥) Cierre: 129.28 Volat: 10.5%
140
1.00 16% 219
10,
0.95 14% 130 19%
12% 17%
15%
0.90 W 120
M{ 10% 13%
0.85 8% 110 WM 11%
‘\q"'ﬂ\" 6% P" 9%
0.80 100 7%
49
% ‘ 5%
0.75 2% 920 3%
2273838883333 55583Q 22222888888 a353553585 8848
OB =2 05 > Q=2 0 5 >3T 0B O a5 Lo Hooak S & : : 3 HoL S = & ! OO
885 Ef*g25EET 982 85885848585 gg28e8¢e¢g
Libra Esterlina (£) Cierre: 0.82 Volat: 10.3% Real Brasilefio Cierre: 5.06 21.2%
0.95 7.0 35%
6.5
0.90 27% 6o 30%
0.85 \ 22%, 55 V\ 25%
0.80 ) 5.0 ‘ i
17% 45 20%
0.75 b
40 la 15%
0.70 12% 35
0.65 3.0 10%
7% 25
5%
0.60 20 o
0.55 2% 1.5 0%
oo OO O O O O O 0O 0O O @~ - ™ —  — N N o O O O O O O O 0O 0O O r~ -~ - ™ ™ ™ — N
TT T D LYY agaaaq g MR U (I Y L I S R S B B B )
E55858F28288E588%58% 8588888 F2888EF=258583%
Délar Canadiense Cierre: 1.29 Volat: 7.8% Peso Mexicano Cierre: 20.15 Volat: 9.3%
1.5 16% 45%
1.5 14% 25 40%
1.4 W\ 12% ﬂ‘ 35%
14 \ 10% 23 30%
i3 8 25%
. N “,‘; o 21 20%
13 “-"»fw\/"\' N 6% 159%
12 4% 19 Jﬂw 10%
1.2 2% 5%
1.1 0% 17 0%
O O O O OO O O 0O 0O O r~- - - ™ - — N N o O O O O O O O 0O O O r~ -~ - r- - - N
TT T T ey gy TTTT TNy gy gy
55988 F3255848558883% £§52888853geg5EgF258358%
Peso Argentino Cierre: Volat: 2.3% Moneda Ultimo 7d 30d Acumulado
142.7 20% Euro 0.96 -1.33%  -4.42% -8.55%
122.7 60% Yen 129.28 1.01% -2.82% -11.01%
102.7 50% .
Libra 0.82 -0.72% -6.58% -9.47%
82.7 40%
627 N 0% Real 5.06 065%  -7.45% 10.09%
42,7 P~ 20% Délar Can 1.29 -0.03% -2.68% -2.06%
227 10% Peso Mex 20.15 -0.34%  -1.66% 1.72%
2.7 0%
;'_’I ?_" 92 ?2 8 g g 8, g 8, NER-NRNERI ¥ & m g Peso Arg 117.42 -1.06% -3.81% -12.55%
SEREREESEERRERRER
. s Cifras al 13 de mayo de 2022. Cotizaciones con respecto al USD.
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.) Cierre: 1,810.142 Volat: 12.6% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 21.040 Volat: 23.6%
2,300 35%
29 75%
2,100 27 1 65%
" 25% 5
1,900 M‘ 55%
A 2 “T‘ 45%
1,700 M 15% 21 °
19 N 35%
1,500 N
5% 1; f 25%
1,300 13 15%
1,100 -5% 11 5%
§88888a35555558588¢8 §§8§8§83535555555888
- [ —_ - fu. > 05 [o NN+ > O QO = > ©c 5 oY > o 9 = =
§593885§88g2g8¢ecs88¢g¢d g5238¢ecg5egga238e052e g8

9

Volatiidad

Plata Volatidad

Cobre (USD / libra) Cierre: 4.129 Volat.: 20.2% Zinc (USD / libra) Cierre: 1.605 Volat: 38.0%
55 50% 21 45%
45% ’ o
5.0 19 40%

40% : o

45 w 1.7 \ 35%
35% \J 309

4.0 30% 15 o
35 25% 1.3 ﬁ,ww’ 25%

°

Volaiidad

o/ v
\ 20%
3.0 g 20% 1-1w,/“'\/‘ e
. ) 0,
J/ 15% 0.9 15%
25 10% 07 10%
2.0 5% 0.5 5%
0O 00 0 OO0 -1 =—=&&N N 0O 0O 9O O O O r ¥ T+ =—q NN
QL Qg QA g al g gl gl gl D G VI S S S B D I L S I U S
> c 35 ayn 3 & 5 >c 35 a3 & = > S c 5 a5 2 005 >c 35 an 2005 >
532683288553 858328¢83 T35 20 8 0co 85208 0co 8
e = n S o v E g 7] € o ¥ E g £ = n S o v E g & 2] €S o *- E g
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Plomo (US$ / libra) Cierre: 0.943 Volat: 19.6% WTI (US$ / barril) 110.570 52.6%
1.2 35% 150 210%
11 130
1.0 30% 110 .
0.9 90 160%
0.8 25% 70
0.7 UIA 50 110%
0.6 20% 30 4
0.5 10

— — 60%

0.4 15% -10

0.3 -30

0.2 10% -50 10%
SRR SIS BE VP B VP~ v~ v~ YN RN §8888§a5a5555558848
T52§8ss8EFsa§8zsesgy F52§8:8888E855588583%5

Acero (Indice) Cierre: 493.317 Volat: 21.0% Metal Ultimo 7d 30d Acumulado
650 35% Oro 1810.14 -3.80% -8.47% -1.04%

600 30%

550 ° Plata 21.04 -5.70% -18.18% -9.58%

500 25%

450 /‘M, s Cobre 413 -4.30% -11.84% -6.38%

2 °O
400 o 0%
350 »"‘»/“/ 15% Plomo 0.94 -8.27% -13.59% -10.67%
e

300
250 / 10% Zinc 1.61 -9.81% -19.87% -1.14%

200 5% o . .
SSS8S8Saasasaanayyy WTI 110.57 0.73% 6.00% 46.68%
S5323832855598588¢883
E @ °’M , E “’ , @ ® Acero 493.32 -3.76% -14.02% -1.56%
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Renta Variable

Termometros

-20%

22

-1

Rendimiento 7 dias

-10% 0%

10%

4.0%
4.4%

9%
6%

o

20%

HOMEX
FEMSAUBD
WALMEX*
BBAJIO
KIMBERA
CHDRAUI
LALA
PINFRA
GNP
NEMAK
AC

AMXL
GFINBURO
KOFUBL
TLEVISAC
LACOMERUBC
CULTIBAB
Q
GCARSOA1
OMAB
ALFAA
VESTA
GCC
BSMXB
GRUMAB
R

ASURB
IRT

KuoB
IPYC
IENOVA
ELEMENT
SITESB
GPH1
GPROFUT
GSANBORB
URBI
IDEAL
AUTLANB
SORIANAB
SIMECB
VITROA
ARA

ICHB
ALSEA
LIVEPOLC
LAB
BOLSA
GMXT
CEMEXCPO
GFAMSAA
GAPB
AEROMEX
ORBIA
SPORTS
GFNORTEO
ELEKTRA
PE&OLES
BIMBOA
ALPEKA
GENTERA
MEGA
MFRISCO
GMEXICOB
CUERVO
VOLAR
AZTECAC
AXTELCPO

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

-50%

Rendimiento 30 dias
0%

-22.8%
-22.9%
-36.6%

50%

URBI
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GFINBURO
LAB
GMEXICOB
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TLEVISAC
PE&OLES
VOLAR
AXTELCPO
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Renta Variable

Termometros

-10000%

Rendimiento en el Afo

M

0% 10000% 20000%
Es————— {5574 {2, | AEROMEX
138.5% GFAMSAA
40.2% GFINBURO
38.8% BBAJIO
25.5% CHDRAUI
19.2% SITESB
17.9% R
16.6% ALPEKA
12.8% AUTLANB
12.1% LIVEPOLC
10.8% GENTERA
10.5% ALSEA
8.1% GMXT
7.6% SIMECB
6.1% ICHB
4.3% URBI
3.6% OMAB
2.3% GPROFUT
1.7% LACOMERUBC
1.6% GNP
1.4% VITROA
1.1% Q
0.9% GMEXICOB
0.5% AC
0.0% IENOVA
0.0% ELEMENT
0.0% GPH1
0.0% IDEAL
-0.3% KOFUBL
-0.4% GAPB
-0.5% ASURB
-0.9% LALA
-1.9% GCARSOA1
-2.5% WALMEX*
-2.6% GFNORTEO
-4.5% KUOB
-4.6% BOLSA
-6.2% IRT
-6.8% GRUMAB
-6.8% FEMSAUBD
-6.8% PINFRA
-6.9% IPYC
-8.0% ORBIA
-8.0% BIMBOA
-8.7% KIMBERA
-9.0% BSMXB
-9.5% ALFAA
-9.8% VESTA
-10.6% LAB
-10.7% ARA
-10.7% AMXL
-10.8% MFRISCO
-11.2% TLEVISAC
-11.4% CUERVO
-12.2% GCC
-15.3% SORIANAB
-18.1% PE&OLES
-18.5% MEGA
-21.6% AZTECAC
-23.2% GSANBORB
-24.1% HOMEX
-25.9% VOLAR
-28.6% NEMAK
-30.6% ELEKTRA
-30.7% CULTIBAB
-41.0% CEMEXCPO
-46.3% SPORTS
-55.3% AXTELCPO
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-2000% 0%

Rendimiento 12 meses
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64.0%
63.3%
51.9%
46.6%
45.6%
38.0%
31.5%
31.2%
31.1%
27.4%
25.0%
24.1%
22.0%
20.9%
20.2%
19.8%
19.6%
17.7%
17.1%
16.3%
15.4%
15.1%
14.0%
13.5%
13.4%
12.6%
12.2%
11.4%
9.7%
8.1%
4.4%
2.0%
1.5%

2000% 4000% 6000% 8000%

: 223.2%) 5882.6%

180.3%
171.5%
171.3%

AEROMEX
GFAMSAA
GFINBURO
CHDRAUI
AZTECAC
HOMEX
BBAJIO
SIMECB
ICHB
BIMBOA
GENTERA
SITESB
AMXL
ALSEA
GAPB
URBI

R
LIVEPOLC
AC
WALMEX*
LALA
SORIANAB
GRUMAB
ASURB
KOFUBL
AUTLANB
GMXT
GPROFUT
OMAB
GNP
ALPEKA
GCARSOA1
ELEMENT
GFNORTEO
GSANBORB
IRT
VITROA
IPYC
LACOMERUBC
LAB
ALFAA

Q

IDEAL
PINFRA
GCC
CUERVO
VESTA
BSMXB
KUOB
FEMSAUBD
GMEXICOB
ORBIA
GPH1
BOLSA
IENOVA
KIMBERA
VOLAR
CULTIBAB
MFRISCO
MEGA
NEMAK
PE&OLES
TLEVISAC
ARA
ELEKTRA
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Fondos de Inversion de Deuda Anexos
VALMX10: CORTO PLAZO
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Liquidez: MD

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX10 6.39% 6.42% 5.96% 4.63%
FondeoB 4.11% 4.15% 3.67%. 2.88%
Diferencia 2.28% 2.28% 2.29% 1.74%
Duracion

Actual Anterior Variacién

12-may 29-abr
Activos netos 1,499,745,721 1,535,577,654 - 35,831,933

VALMX 14 Corto Plazo Gubernamental
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/2CP Cartera
Estrategia: Pasiva Liquidez: MD

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX14 6.47% 6.49% 6.05% 4.73%
Fondo Benchmark
Duracion 150 44

= BONDESD
Azr:j::—r Variaciéon = BONDESD
Activos netos 1,083,882,740 1,091,547,616 - 7,664,876 = BONDESD
BONDESF
BONDESF

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Informacion [INTERNA]. VALMEX



Fondos de Inversion de Deuda Anexos

VALMX15 Largo Plazo Gubernamental
Horizonte: Largo Plazo

Estrategia: Activa Liquidez: 48H

Calificacion: HR AAA/4LP

Rendimientos Anualizados

80%
75%
70%
65%

Cartera

60%
semanal mes acumulado 12 meses 55%
VALMX15 28.55% 23.41% -5.09% -2.29% 50%
PiPG-Fix5A 28.62% 23.09% -7.85% -3.94% 45%
Diferencia -0.06% 0.31% 2.75% 1.64% 20%
35%
Fondo Benchmark 30%
Duracion 1246 1299 25%
20%
Actual Anterior VELELTD 15%
12-may 29-abr 10;
Activos netos 80,880,363 81,297,972 - 417,609 592 |
wn o ~ o
o a9 o £
P - - o
© @ (] Q
= £ € )
o =] o «
c c c
a 2 ]
VALMX 16 Discrecional Cartera GMXT
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/3CP 1.4% KOF
Estrategia: Activa Liquidez: 48H BACHOCO 1.2%
2.2%
ACBE
Rendimientos Anualizados Serie B1FI 1.9%
semanal mes acumulado 12 meses P LIvEPOL
VALMX16 6.79% 6.74% 6.15% 4.80% 0-9%
Reporto FJOYOTA
25.8% 0.3%
bladex
Duracion 398 355 CETES 0.8%
3.0%
: e w~___BACMEXT
Actual Anterior Variacion 14%
12-may 29-abr BIDINY
Activos netos 3,563,045,327 3,563,812,968 - 767,641 1.7%
CABEI
BONDESF 1.6%
22.0%

VALMX 17 Mediano Plazo Gubernamental en UDI's

Horizonte: Mediano Plazo
Estrategia: Pasiva

Rendimientos Anualizados

Calificacion: HR AAA/4CP
Liquidez: 48H

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX17 5.14% -3.21% 3.29% 5.14%
PiPG-Real3A 1.41% -7.37% 1.75% 3.60%
Diferencia 3.73% 4.15% 1.55% 1.54%

Fondo Benchmark
Duracion 536 533

Actual Anterior Variacién

12-may 29-abr
Activos netos 788,933,264 806,838,434 - 17,905,170

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Cartera

5.81%

= UDI JUN-22 = UDI NOV-23

= UDI DIC-25 Reporto

Los rendimientos Presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Informacion [INTERNA]. VALMEX




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VALMX 30 Mediano Plazo. Indizado o Cobertura
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Cartera

Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses

VALMX30 5.78% -17.92% -1.94% 1.01%
Duracion 0 |
Beta 0.996657
Actual Anterior I
P 29-abr Variacion
Activos netos (pesos) 661,013,408 669,107,089 - 8,093,681
B Chequeras
Fondos VEPORMAS
Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
BX+0 6.59% 6.57% 6.31% No Disponible
BX+1 32.61% 15.92% 0.19% No Disponible
Actual Anterior Variacion
12-may 29-abr Semanal
Activos netos BX+0 3,659,819,302 3,661,879,752_ - 2,060,450
Activos netos BX+1 299,350,902 299,559,039 - 208,137
H CERTIFICADO 2%
3% a9 Wi BURSATIL
B CETES
m LDBONDESD
N UDIBONO
mMBONOS
AN m UDIBONOS
= BONDES B CHEQUERA
B CHEQUERA B REPORTO
= REPORTO
La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion de Renta Variab

VALMX 34 Discrecional Instrumentos Denominados en Délares

Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/2CP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H
Cartera
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX34 -1.4% -21.47% -3.17% 0.14%

Duracién 34

Actual Anterior N
\'%
12-may 29-abr ariacion
Activos netos 920,797,920 923,129,133 - 2,331,213

m TBIL420 W TBIL440 H TBIL441
W TBIL506 W TBIL576

VALMXRP Discrecional Renta programada fija denominada en UDIs

Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses Carte ra
VALMXRP 4.6% -4.67% -0.30% 2.26%

Duracién 679
Actual Anterior Variacion
12-may 29-abr

Activos netos 15,645,017 15,586,366 - 41,349

43.85%

41.67%

. uDIS .
® UDI jun-22 M UDI dic-25

= UDI nov-28 W Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ondos de Inversion Anexos

VALMX20: Especializada en Acciones Indizadas al IRT

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX20 -2.43% -6.32% -8.05% 1.95%
may-22 abr-22 mar-22 feb-22
Activos 290,357,701 ___ 299,138,679 ___ 320,609,643 __ 304,385,502
A Mes a Mes -2.94% -6.70% 5.33%
16.1%
11.8%

10.7% 10.5%

e \ALMX20 == |RT

5.1%
1% 35% 329
m w25 24% 229

GAP

x
=
<

WALMEX
GMEXICO
GFNORTE

FEMSA
CEMEX
LAB
TLEVISA
BIMBO
ASUR
ELEKTRA
Otros
Reporto

VALMXVL: Fondo de Inversion Especializado en acciones

Horizote: Largo Plazo 6.00% “VALMXVL
4.00%
2.00%
Rendimientos efectivos 0.00%
semanal mes acumulado 2.00%
VALMXVL -3.26% -4.21% -11.04% 4.00%
-6.00%
may-22 abr-22 mar-22 feb-22 -8.00%
Activos 3,479,119,951 3,562,258,899 3,676,957,727 3,851,284,143 -10.00%
A Mes a Mes -2.33% -3.12% -4.53% 12.00%
86.5%
Emergente
o Cartera
1.6% 2.2% 2.4% 1.5% 0.9% 1.5% 1.6% 1.5% 0.3%
— —
x (&) Q o jun] w = @ o
o @ s » < g 5
[ w I T = 5 GS’_
o

Chequera USD

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histdricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VLMXTEC Especializado en Acciones Internacionales
Liquidez: 48H

Rendimientos Efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXTEC -9.89% -15.24% -38.36% -21.58%
Actual Anterior Variacion
Activos netos 3,542,112,671 3,986,861,919 - 444,749,248
62.1%
50% 43% 37% 36% 35% 34% 3.1% 29% 2.9%  2.6% 2.8%
o < a » - = P < s > @ o
o] @ = o a N o fa) T < g €
g # = § ¥ 2z 5 =z o g 5 &
44
Fondos VEPORMAS
Liquidez: 48H
Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
BX+2 -0.70% -1.33% -3.24% -3.72%
BX+3 -1.70% -3.42% -8.05% -6.25%
Actual Anterior (T-5) VT
Semanal
Activos netos BX+2 70,053,191 70,735,653 - 682,462
Activos netos BX+3 50,946,481 52,115,856 - 1,169,375
0.4%
| | | | | | m =

Reporto  Chequera USD Chequera MXN Deuda Nom Deuda Real ETF S&M Mex ETF Mexico ETF Global ETF USA ETF Finan

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VLMXHC: Fondo de Inversion Especializado en acciones

Horizote: Largo Plazo e
Desempenio Efectivo 100
Semanal Mensual QTD YTD
VALMXHE A -3.82% -3.82% -B.50% -12.84%
ACMHCII (MXN)* -3.98% -3.08% -6.33% -13.34%
130" (MXM)™ -3.32% -3.32% -3.08% -201%
AR ACMHCII D16 016 -0.17 040 o
AR 1XJ 0.50 0.50 252 34
—/ AL MXHCA
80 % T 8
34.7% © =

10.0%
o
78% 6.8%

5.6% 5.2%

49% 409 419
% 41% 35% 3.4% 579 2.6% 2.6%

1.8%

T (0] 4] z s < w = =z (%] ] o 8 L2
: 88 % 2 EF EFtzg R Eog g g g
g < < > o o = =1 o é‘

VALMX19: Esnpecializado en Acciones de Mercados Globales
Horizote: Largo Plazo

— - VALMX19
Rendimientos efectivos
semanal mes acumulado 12 meses 5.0% -omoommoommmomsmomoosnoooooooonooonnn s
VALMX19 -4.25% -6.80% -18.38% -10.18%

may-22 abr-22 mar-22 feb-22
Activos netos 9,568,077,536  10,038,840,669 10,565,043,027 10,853,266,654
A Mes a Mes -4.69% -4.98% -2.66%
84.4%
B N = e Y Yy
9.8%
4.7% "
B L
VALMX28 VALMXVL VALMXES Chequera USD Reporto

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos ?resenlados son histéricos I no existe iaranlia aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMXES: Fondo Espanol de Capitales

Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado meses
VALMXES -3.23% -3.06% -16.91% -22.00%
may-22 abr-22 mar-22 feb-22

Activos netos __539,536,456 562,311,744 568,163,535 617,296,816

A Mes a Mes -4.05% -1.03% -7.96% S SOEGEGAGE T Sttt S
B5555555555 5200000000 35T TTTITET 3858355888 vggg
O ',L(;’\‘c',;l;,,;;ww—ﬁm c\r““:”;é;“,_"" UsrobS, OIS OO o

7.5%

7.0% 6.8% 6.8%
6.3%

6% 4.4% 4.0% 4 5o, A

A% 4.1%

3.6% 3.6% 3.5%

3.4% o o o
3.2% 3.2% 3.2% 3.1% 2.9% 2.9%

o WX X
g & 3 3
= s}

GCO
CAFE
REPS
GRFP
GEST

CIEA
DOM
ITX
ROVI
CCEP
LOG
TUuB
COoL
MCM
APPS
BFSA
CASH
Otros
Reporto

Chequera EUR

VLMXESG: Fondo de Inversion especializado en acciones alobales sustentables
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXESG -6.08% -10.27% -25.54% nd
may-22 abr-22 mar-22 feb-22
Activos netos _1,094,439,030 1,193,545,407 1,265,642,218 1,305,852,757
A Mes a Mes -8.30% -5.70% -3.08%
42.8% 50%
0.0%
-5.0%
-10.0%
-15.0%
-20.0%
25.0%

4.8%4.6% 4.6% 4.4% 4.0% 3.6% 3.5% 3.4% 3.3% 3.3% 3.1% 3.1% 2.9% 2.9% 28% [ 29% 4000,

[S{ofofofololofofololol Ftatet
DECCCCCCCCCCOVOVVVDDO,
POOEEEEE CEE

AT IO NI,
Y Y R & = S5 S\ 2 e S e 2o

T,
e s =0

MA
Svy1
TSM

IBE
LLY
Otros

o o) > o -
I > < O ©O
a z E c W

TMO
MSFT
ORSTED
ADBE
Reporto

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histéricos I no existe iarantia aliuna de iue en el futuro (enian el mismo comiortamienlo.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMX28: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo

Liquigez: MU 2.00% ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,V,A!',M,X,gs, 7777777777777777777777777
0.00%
- . -2.00%
Rendimientos efectivos 4.00%
Semanal mes acumulado 12 meses -6.00%
VALMX28 -4.48% -7.38% -19.45% -9.42% -8.00%
-10.00%
-12.00%
-14.00%
-16.00%
Activos netos 21,091,550,714 22,209,840,130 23,495,408,644 24,011,229,666 -18.00%
A Mes a Mes -5.04% -5.47% -2.15% -20.00%

-22.00%

Yo¥etoto)
5200280000 EFTETETEE
Pt Gt

AFSEREERY
> oo
o SO R S PO S BSOS

33.6%

Cartera

@\\‘

12.9%

6.1% 6.0%
47% 4.6% 4.4% 4.2% 41% 3.9% 3.8%

2.9% 2.6% 2.4% 2.3% 1.4%

2 ¢ § 2 g2 ¢ 5 23y 2 3 I @ % 8 8§ ¢
= < S > x 0O X < B w o 5 > IS .
3 = O = 5 s 0 mE.U.A. = Europa mChina = Global mirlanda
< 5
g S £ s Z
o
<
o
VLMXETF: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo
Rendimientos efectivos Cartera
Semanal mes acumulado 12 meses
VLMXETF 0.17% 6.42% 2.08% n/a
may-22 abr-22 mar-22 feb-22
Activos netos 321,184,213 323,614,911 345,497,010 433,859,690
A Mes a Mes -0.75% -6.33% -20.37%
10% Cartera

90.98%

7%

1 VMSTX

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Fresentados son histéricos I no existe iaramia aliuna de iue en el futuro ienian el mismo comiortamwemo.
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FONDO DINAMICO Anexos

RENDIMIENTOS
semanal mes acumulado 12 meses
VALMXA -2.86% -4.98% -14.04% -3.66%

may-22 abr-22 mar-22 feb-22
VALMXA 396,442,421 410,995,456 437,328,655 432,484,426

RENDIMIENTOS ACUMULADOS

VALMXA

Cartera Anterior

10.37% 20.54%

® Dolares
® Fondeo
Capitales EE.UU
= Capitales México
= Capitales Globales

19.80%

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Informacion [INTERNA]. VALMEX



PROVIVA: Fondo de Inversion de Renta Variable Anexos

RENDIMIENTOS Activos netos

semanal mes acumulado 12 meses * may-22 abr-22 mar-22 feb-22
VLMXJUB -1.70% -3.42% -8.05% -6.25% 938,983,036 950,604,144 970,759,579 987,223,039
VLMXP24 0.13% -0.97% -5.59% -0.94% 552,572,948 557,960,526 567,467,275 562,197,572
VLMXP31 -0.24% -1.56% -6.32% -0.92% 699,881,062 712,611,434 727,410,778 722,116,394
VLMXP38 -0.93% -2.66% -7.71% -1.24% 673,355,488 688,783,293 709,045,044 698,496,579
VLMXP45 -1.67% -3.84% -9.20% -1.64% 813,961,733 844,634,774 868,775,320 853,488,155
VLMXP52 -2.37% -4.93% -10.57% -2.05% 273,728,435 291,382,546 ___ 298,485,831 296,850,022
VLMXP59 -3.24% -6.30% -13.36% n/a

VLMXJUB, VLMXP24, VLMXP31, VLMXP38, VLMXP45, VLMXP52 y VLMXP59 (2022)

105

95 |

a0

T T —
—f| MXJUBA o] XP24A o] PXPITA s MXPIEA et MXPA5A  e—f] MXP52A
80 : : : 7 T :
& I%] = &5 = = o5 = = - = i -
= ~ = — o & - Y] ™ (= - o~
CARTERAS
COMPOSICION CARTERA
VLMXJUB VLMXP24 VLMXP31 VLMXP38 VLMXP45 VLMXP52
BONOS 23.58% 21.67% 17.72% 13.16% 8.93% 5.96%
TASA NOMINAL~ REPORTO 0.87% 0.79% 0.36% 0.47% 0.56% 0.41%
TASAREAL —15IEoNG T A050% . T 37.55% 37106% 5385 1673% 126%
RENTA VARIABLE 35.05% 39.95% 50.83% 62.54% 7377% 82.43%
NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA son las i de los nuevos que entraron en vigor

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresenlados son histéricos i no existe iaramia aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.
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Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)
INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboracién y contenido del presente reporte de andlisis son:

Teléfonos

Victor Ceja Cruz Andlisis Econémico 52-79-14-55
Alejandro Fajardo Bonilla Analisis Econémico 52-79-14-52
José Luis Bezies Cortés Andlisis Capitales 52-79-14-57
Raul Dominguez Gutierrez Analisis Capitales 52-79-12-21

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250,
México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de analisis:

a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversién asesorados (asesoria y gestion)
cuyas categorias de perfiles de inversion puedan adquirir este tipo de valores; e

C) Inversionistas o clientes con servicios de inversién no asesorados.

M



DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

La informacién contenida en este documento:

No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demads personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaracion unilateral de la
voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacién para comprar o
vender valor alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios
gue proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos declaraciéon
alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

Es vigente a la fecha de su emisién, pero esta sujeta a modificaciones y cambios sin previo
aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los cambios y
tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

Es Unicamente con fines informativos y sin ningun tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son historicos y no existe garantia de que en el futuro tengan el
mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que se trate
y/o la informacién publica de la emisora, la cual podré identificarse en las siguientes paginas de la
red electrénica mundial denominada Internet: http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o
http://www.banxico.org.mx, asi como en http://www.valmex.com.mx, tratdndose de fondos de

inversion que la casa de bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dafo o perjuicio que se derive
del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacién por escrito
de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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