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Por cuarta semana consecutiva, el mercado de capitales en

México anotó resultados semanales negativos en su principal

índice de la Bolsa Mexicana de Valores, el IPC. El retroceso fue

de 274 puntos, lo equivalente a 0.57%. El día 23 de junio el índice

cerró en 46,657 puntos, que representó un nuevo mínimo de 52

semanas. Pero con la notable última sesión de la semana, el

índice cerró en 47,741.5 puntos. El índice registró un desempeño

mixto entre jornadas. Mientras que el temor por una recesión en

Estados Unidos y un posible efecto dominó para la economía

mexicana aumentó el nerviosismo y aceleró las salidas por parte

de algunos inversionistas, otros aprovecharon los niveles de

precios tan bajos en los títulos de varias emisoras mexicanas para

aumentar su exposición. Entre los 35 componentes del índice, 23

registraron pérdidas y 12 se mantuvieron en terreno positivo. En

sus variaciones porcentuales, Grupo México (-11.31%), Industrias

Peñoles (-10.48%) y Becle (-4.06%) lideraron las pérdidas. El

resultado mixto entre los componentes restantes contuvieron las

pérdidas de estas tres emisoras. Las ganancias de América Móvil

(+3.49%) y Cemex (+12.66%) fueron los principales contrapesos.

En temas internos, la atención de los inversionistas estuvo en la

decisión de política monetaria de la Junta de Gobierno del Banco

de México. De manera unánime y tal como lo esperan los

analistas, el alza en la tasa de fondeo fue de 75 puntos base para

alcanzar un nivel 7.75%. Destacó que la Junta ajustó al alza sus

expectativas para la inflación general hasta el tercer trimestre de

2023. En la encuesta semestral de Banxico “Percepción sobre el

Riesgo Sistémico”, que realiza entre los directores de

administración de riesgo de las principales instituciones

financieras, se reveló que identifican a la inflación y al alza en las

tasas como los principales factores del crecimiento en el riesgo

financiero. La percepción de mayor riesgo por inflación pasó de

43% a 60%, mientras que los cambios desordenados en las tasas

de interés extranjeras aumentaron la percepción de riesgo para el

sistema de 56% a 70%. 

MEXICO EUA

En una semana corta de operación debido al feriado  por el Día de 

la Emancipación del lunes, los mercados de capitales

estadounidenses cerraron sus operaciones con ganancias

notables y borrando las pérdidas de la semana previa. El Nasdaq

lideró el avance con una ganancia semanal del 7.5% seguido del

S&P 500 con un 6.45% y por último el Dow Jones con una

ganancia de 5.4%. La semana se caracterizó por registrar ligeros

movimientos mixtos en los mercados luego de que la semana

previa los inversionistas incorporaron la subida de 75 puntos base

en la tasa de fondos federales por parte del Fed.

Consecuentemente, esta semana, la atención de los

inversionistas estuvo en las intervenciones del presidente del Fed,

Jerome Powell, en el Congreso. Durante su aparición del día 22

de julio ante el comité bancario del Senado, Powell reiteró que la

economía estadounidense ha mostrado fortaleza y que las

condiciones son buenas para continuar con una política monetaria

estricta. Añadió que el Fed está comprometido

“incondicionalmente” con desacelerar la subida en los precios,

dicho de otro modo, contener la inflación. Al día siguiente, frente

el Comité de Servicios Financieros de la Cámara, insistió en que

el Fed cuenta con las herramientas necesarias y que no buscan

deliberadamente provocar una recesión, pero que seguirá

aumentando las tasas de interés al ritmo que marquen los datos

económicos. La insistencia del presidente del Fed sobre la

posibilidad de continuar con el alza en tasas sin provocar una

recesión, animó parcialmente a los inversionistas. Finalmente, los

inversionistas se preparan para comenzar a recibir los resultados

correspondientes al segundo trimestre por parte de las compañías

estadounidenses. Según datos de Refinitiv, la expectativa de

crecimiento de utilidades para el S&P 500 es del 5.6%. El menor

crecimiento para un trimestre desde el último trimestre del 2020. 
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Último IPC 47,742 Inferior 6.65 Media 8.29 Sup/Ult 35.09%

Último VE/UAIIDA 7.36 Superior 9.94 Med/Ult 12.73% Inf/Ult -9.62%
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