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México 

Consumo e inversión al alza al cierre del primer trimestre 
El consumo privado creció 0.7 por ciento en marzo  respecto 
a febrero de este año, hilando nueve meses consecutivos al 
alza, según cifras ajustadas por estacionalidad. En su 
comparativo anual el consumo creció 8.5 por ciento. El 
consumo privado participa con dos tercios del PIB. 
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Por su parte, la inversión fija bruta aumentó 2.9 por ciento en 
marzo frente a febrero, con cifras ajustadas por 
estacionalidad. Respecto a marzo 2021, la inversión registró 
un incremento de 4.1 por ciento. La inversión participa con 
cerca de 20 por ciento del PIB. 
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Aumenta la producción industrial en abril 
La producción industrial aumentó 0.6 por ciento en abril 
respecto a marzo, según cifras ajustadas por estacionalidad, 
después de crecer 0.4 por ciento en marzo. El impulso 
provino sobre todo de minería y manufacturas, mientras que 
generación eléctrica y agua y construcción crecieron a ritmo 
más lento. En su variación anual, la actividad industrial 
registró un crecimiento en 2.9 por ciento. 
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Buenas cifras en el sector automotriz 

En mayo, la producción, ventas domésticas y exportación de 
automóviles variaron 15.2, 5.2 y 1.1 por ciento respecto a los 
niveles observados en mayo  de 2021;  en la suma de doce 
meses los tres rubros muestran lateralidad.  
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Ingresos por turismo en máximos históricos 
En el acumulado de los primeros cuatro meses de 2022 se 
recibieron 7,338 millones de dólares por concepto de 
ingresos netos por turismo. La cifra acumulada representa un 
máximo histórico para periodos comparables. 
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Generación de empleo formal muy lenta 
El Instituto Mexicano del Seguro Social reportó que en el mes 
de mayo se perdieron 2,855 empleos formales. No obstante, 
en los primeros cinco meses de 2022 se han generado 
388,339 empleos, 16 por ciento más que el periodo 
comparable de 2021. 
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Repuntan los incrementos en salarios contractuales 
El incremento ponderado de los salarios contractuales en 
mayo fue 8.2 por ciento, el mayor en tres meses. Las 
empresas públicas recibieron un incremento de 3.7 y las 
privadas de 8.2 por ciento. 
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Inflación mayor a la prevista 

En mayo, el Índice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) 
aumentó 0.18 por ciento, para superar la estimación de 
mercado de 0.13 por ciento y la de VALMEX de 0.10 por 
ciento.  

La inflación general anual aumentó de 7.58 por ciento en la 
primera quincena de mayo a 7.72 por ciento en la segunda 
quincena. En la primera quincena del mes se registró el 
descenso de las tarifas eléctricas por el inicio de subsidio por 
temporada cálida en once ciudades del país.  

La inflación subyacente  pasó de 7.24 por ciento en la 
primera quincena de mayo a 7.32 por ciento en la segunda 
quincena. Esto preocupa porque el componente subyacente 
excluye los precios más volátiles (agropecuarios, energéticos 
y tarifas públicas) y representa 75 por ciento del INPC, por lo 
que mientras no descienda significativamente la inflación 
general se mantendrá elevada, lejos de la meta oficial de 3 
por ciento.  

La inflación no subyacente (25 por ciento del INPC) también 
aumentó entre quincena y quincena, con registros de 8.60 y 
8.93 por ciento, por alza en varios precios agropecuarios 
(aguacate, jitomate, papa, pollo, naranja y huevo).  

Estimamos que la inflación cerrará 2022 en 7.16 por ciento. 
Con este nivel, la Junta de Gobierno del Banco de México 
debería de ser más contundente en su decisión de política 
monetaria, ajustando en 75 puntos base la tasa de fondeo el 
próximo 23 de junio, con miras a cumplir con la meta de 
inflación hacia el primer trimestre de 2024.  
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