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México 
Siguen creciendo las ventas ANTAD    
La Asociación Nacional de Tiendas de Autoservicio y 
Departamentales (ANTAD) informó que las ventas mismas 
tiendas aumentaron 11.3 por ciento en mayo, después de 
crecer 14.2 por ciento en abril y  8.8 por ciento en marzo. 
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Reservas internacionales bajan de los 190 mil mdd 
Al 10 de junio, las reservas internacionales se situaron en 
198,742 millones de dólares, 569 millones menos que la 
semana inmediata anterior. En lo que va de 2022 las reservas 
han caído en 3,657 millones de dólares. 
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Estados Unidos  

El FOMC incrementa en 75 pb la tasa de fondos federales 
El Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC, por sus siglas 
en inglés) decidió incrementar en 75 puntos base el objetivo 
de la tasa de fondos federales a un rango entre 1.50 y 1.75 
por ciento. Adicionalmente, anunció continuar reduciendo su 
hoja de balance tal y como se dio a conocer en el pasado 
mes de mayo (esto es lo que se conoce como Quantitative 
Tightening o QT).  

En su conferencia de prensa el presidente de la Reserva 
Federal Jerome Powell mencionó que la decisión de elevar 
en 75 y no en 50 pb, como se anticipaba hasta el pasado 
lunes 13 de junio, obedeció al repunte en la inflación de 
precios al consumidor y al deterioro en las expectativas de la 
misma. Para la próxima reunión de política monetaria, 
programada para el 27 de julio, adelantó que la discusión 
probablemente se centrará entre elevar en 50 y 75 puntos 
base.  

El Comité programa que la tasa de fondos federales deberá 
continuar elevándose para un nivel terminal en 2022 en 3.4 
por ciento y en 2023 en 3.8 por ciento. Ambos niveles se 
consideran como una postura monetaria restrictiva. Para 
2024 estiman que la tasa fed funds descenderá a un nivel de 
3.4 por ciento. 

En nuestra opinión, el FOMC elevará en julio la tasa de 
fondos federales nuevamente en 75 puntos base para llevarla 
a un rango de entre 2.25 y 2.50 por ciento. Hacia adelante, 
hay que recordar que el objetivo del Comité es controlar y 
disminuir la inflación al objetivo de 2.0 por ciento pero 
evitando que la economía caiga en recesión, es decir serán 
flexibles en el manejo de política monetaria y la trayectoria de 
alzas que se programa cambiará en función de la información 
económica. 

 

 
FED: proyecciones económicas, % 

 2022 2023 2024 Más largo plazo 

PIB     
   Actual 1.7 1.7 1.9 1.8 
   Previo  2.8 2.2 2.0 1.8 
Tasa desempleo     
   Actual  3.7 3.9 4.1 4.0 
   Previo  3.5 3.5 3.6 4.0 
Inflación PCE     
   Actual  5.2 2.6 2.2 2.0 
   Previo  4.3 2.7 2.3 2.0 
Tasa FED Fund      
   Actual  3.4 3.8 3.4 2.5 
   Previo  1.9 2.8 2.8 2.4 

Fuente: FED. Actual se refiere a jun 2022 y previo a mar 2022.  
 

La producción industrial continúa al alza 
La actividad industrial creció 0.2 por ciento en mayo, hilando 
cinco meses consecutivos de crecimiento. En particular, 
manufacturas cayó 0.1 por ciento, mientras que la minería y 
la generación eléctrica (utilities) crecieron 1.3 y 1.0 por ciento, 
respectivamente. En su variación anual subió 5.8 por ciento.  
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Producción industrial, variación mensual, %

 
El sector manufacturero sigue débil 
En junio, el sector manufacturero se mantuvo ligeramente en 
terreno de contracción, según dos índices regionales, Nueva 
York y Filadelfia. 
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Ligera caída en las ventas al menudeo 
Las ventas al menudeo cayeron 0.3 por ciento en mayo 
respecto a abril. Su variación anual fue 8.1 por ciento. Las 
ventas de automóviles decrecieron 4.0 por ciento; al excluir 
este volátil rubro, el cambio mensual fue 0.5 por ciento y 10.4 
por ciento de crecimiento respecto al mismo mes del año 
pasado. 
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