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EE.UU: mas tarde se publicaré el dato de venta de casas en existencia (est. 5.35 millones) para

junio.

I Entorno econémico México y Estados Unidos Tasas délares Olti Anterior Var(pp) Var(aa)

Fed Funds 1.59% 1.59% 0.00 150
En Estados Unidos, los inicios de construccion se situaron en 1559
) i o ) T-Bills 3 meses 2.53% 2.37% 016 247
millones de unidades en junio, 2 por ciento menos que en Mmayo y 6.3
por ciento debajo del nivel de junio de 2021. Por su parte, los permisos T-Bonds 10 anos 3.03% 2.99% 0.04 152
de construccion disminuyeron 0.6 por ciento en junio, a una tasa T-Bonds 30 afios 318% 316% 0.02 128

anual de 1.685 millones de unidades, apenas 1.4 por ciento arriba de

su nivel de un ano antes.

Tipo de cambio Oltimo  Anterior  Vvar (%)
o ) B o Peso [ Dolar
En México, el Indicador Oportuno de Actividad Econdmica (IOAE)
anticipa que la economia crecié 21 por ciento en junio, después de Mismo difa (Vta) 2045 2041 018% -024%
crecer 1.5 en mayo y 2.0 en abril, para promediar 1.9 por ciento en el 24 hrs. (Vta) 20.49 20.45 0.20% 0.00%
segundo trimestre de este ano, segun cifras anuales y ajustadas por 48 hrs. (Vta) 2050 20.46 019% ~0.03%
estacionalidad. El IOAE anticipa el comportamiento del Indicador
o P . L P E . . .02% -10.16%
Global de Actividad Econémica (IGAE), aproximacion muy cercana al eso / Euro 2096 2075 Loz 1016%
PIB mensual, utilizando técnicas de nowcasting, con una oportunidad Real [ Délar 0.26 0.27 -0.55% -2.81%
de hasta cinco semanas de anticipacion del dato oficial. De acuerdo Yen Japonés / Délar 674 675 016% 20.15%
con las variaciones mes a mes del IOAE, en abril la economia
) . o o - Délar / Euro 1.02 1.01 0.83% -10.13%
aumentod 11 por ciento, en mayo registrd variacion nula y en junio
cayo 0.4 por ciento; con esta métrica la economia aumenté 0.9 por Délar / Libra 120 1.20 0.25% -12.26%

ciento anualizado en el segundo trimestre de este ano frente a 1.1 por

ciento en el primer trimestre. Menor dinamismo en el segundo

trimestre. Con estas cifras mantenemos nuestra estimacion de un Commodities Anterior  Var (%) Var (aa)

crecimiento econémico de 1.9 por ciento para 2022. oro 1710.89 1708.06 0.17% -6.46%
Plata 18.72 18.68 0.22% -19.53%
Cobre 3.36 3.26 3.24% -23.79%
Mezcla mexicana 99.36 97.83 1.56% 122.33%
WTI 106.32 104.68 1.57% -2.83%
Brent 118.69 122.38 -3.02% 50.99%

* Ultimos datos observados.
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I Mercado de Capitales Internacional Oltimo Anterior  Var (%) var (aa)

Dow Jones 31,827 31,073 2.43% 12.41%

Los principales indices accionarios estadounidenses terminaron
P P Nasdaq 1,713 11,360 31% ~9513%

la jornada con significativas ganancias que rondaron el nivel del
S&P 500 3,937 3,831 2.76% -17.40%

3%. Lo anterior considerando un renovado optimismo por parte
) o ) IPC 47,259 46,923 0.72% “11.29%

de los inversionistas tras una ronda de resultados trimestrales i

) IRT 71,089 70,583 0.72% -974%
que lograron superar las expectativas del consenso, mostrando e
un sentido defensivo frente a un entorno econémico complicado Bovespa 98245 96,918 137% -6.28%
con continuas presiones inflacionarias y una posturd restrictiva FTSE-I100 7,296 7,223 101% -1.20%
por parte de la FED. De igual forma el IPC finalizé al alzq, Nikkei-225 26,962 26,788 0.65% -6.36%
superando los 47,250 puntos, apoyado por una buena jornada DAX 13,308 12,960 2.69% -16.22%
de las emisoras del sector financiero, Gruma y Cemex. IBEX 8125 7,963 2.03% -6.76%
Hang Seng 20,661 20,846 -0.89% -10.60%

Oltimo  Anterior  Var (%) var (aa)

IRT 3467.9 34498 0.52% ~972%
Noticias y comentarios de emisoras
FTSE-100 8,756.3 8,629.6 1.47% _12.35%
AEROMEX: resultados 2722 - Ventas: 91.5%, EBITDA: 54.2%, Ut. Neta: - Nikkei-225 195.12 193.92 0.62% -22.04%
66.1%. Bovespa 18151.8 17,8417 1.74% -3.54%
DAX 13,607.8 13,251.4 2.69% -16.22%
BOLSA: resultados 2722 - Ventas: 3.3%, EBITDA: 3.9%, Ut. Neta: 14.8%. IBEX 8,307.9 81423 203% 6769
Hang Seng 2,632.02 2,655.60 -0.89% -10.6%

VASCONI: colocé certificados bursdtiles de largo plazo bajo la
modalidad de Bono Vinculado a la Sostenibilidad por 512,310,000

Tasas pesos* Olti Anterior Var(pp) Var(aa)

MXN con una vigencia de 3 anos y clave de pizarra 'VASCONI 221,
o . . ) Fondeo Guber. 7.74% 7.73% 0.01 3.34

Utilizard los recursos para financiar necesidades de usos
. I . . . Cete a 28d 7.70% 7.55% 015 3.45

corporativos en México, incluyendo inversiones de capital para,
. . . L Cete a 91d 8.66% 8.61% 0.06 4.35

entre otros destinos, expansion productiva, reduccion de
contaminantes, lograr metas de sostenibilidad, requerimientos Cete al82d 9.34% 9.28% 0.06 505
de capital de trabajo y reperfilamiento de deuda de corto a Cete a 364d 9.92% 9.87% 0.05 5.66
largo plazo. Bono a 3a 9.64% 9.47% 0.07 510
Bono a 5a 9.27% 9.23% 0.04 457

VINTE: resultados 2722 - Ventas: 8.8%, EBITDA: 25.5%, Ut. Neta: 23.1%.
Bono a 10a 9.15% 9.13% 0.02 3.67
Bono a 20a 9.36% 9.38% -0.02 3.00

DIVIDENDOS: KUO.

Bono a 30a 9.34% 9.38% -0.04 2.70

* Datos del mercado secundario: Ultimos datos observados.
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Oltimo Precio

Rend.

Diario

Volat.

Diaria

Oltimo

Oltimo

P/vL
Oltimo

20 de julio 2022

Valor

Mercado

Acciones

(millones)

IRT
IPYC
AC*

AEROMEX*
ALFAA
ALPEKA
ALSEA*
AMXL
ARA*
ASURB
AUTLANB
AXTELCPO
AZTECACPO
BIMBOA
BOLSAA
CEMEXCPO
CHDRAUIB
CUERVO*
ELEKTRA*
FEMSAUBD
GAPB
GCARSOAI1
GENTERA*
GFAMSAA
GFINBURO
GFNORTEO
RA
GMEXICOB
GMXT*
GPHI1
GRUMAB
ICHB
IDEALB-1
IENOVA*
KIMBERA
KOFUBL
KUOB
LABB
LACOMERUBC
LALAB
LIVEPOLC-1
MEGACPO
ORBIA*
MFRISCOA-1
NEMAKA
OMAB
PE&OLES*
PINFRA*
BSMXB
SIMECB
SORIANAB
TLEVISACPO
VITROA
VOLARA
WALMEX*

71,088.53
47,259.23
$136.63
$207.52
$14.95
$26.93
$38.75
$19.55
$3.30
$391.44
$14.99
$1.42
$0.77
$72.07
$35.76
$8.16
$59.88
$45.91
$1,105.51
$123.95
$291.37
$77.59
$16.54
$1.29
$35.20
$114.28
$105.33
$76.49
$34.88
$49.01
$260.84
$215.20
$40.00
$73.70
$28.44
$114.95
$44.99
$19.77
$36.47
$15.10
$89.75
$47.35
$43.77
$2.90
$5.14
$123.05
$184.08
$144.24
$20.06
$208.98
$23.39
$32.93
$20.96
$19.71
$70.93

0.7%
0.7%
-0.7%
3.8%
0.1%
-1.4%
0.6%
1.4%
0.3%
1.0%
-0.1%
2.2%
0.5%
0.8%
0.0%
2.6%
0.8%
0.0%
0.6%
1.6%
0.1%
0.3%
-0.2%
-0.8%
1.9%
2.4%
3.0%
-1.2%
1.4%
0.0%
4.6%
-0.8%
0.0%
0.0%
-0.2%
1.7%
0.0%
0.9%
-1.8%
=0.7%
-1.0%
0.7%
0.7%
1.0%
6.9%
-1.8%
-2.2%
0.1%
-0.9%
1.0%
1.3%
0.6%
0.1%
3.7%
-1.1%

15.7%
15.7%
14.5%

26.0%
24.2%
40.8%
26.5%
40.7%
23.7%
9.1%
57.6%
33.7%
38.6%
30.7%
39.2%
21.1%
25.2%
25.1%
30.5%
32.3%
25.6%
37.9%
44.7%
38.9%
28.8%
32.3%
46.9%
13.5%
43.9%
29.0%
15.2%
50.0%
41.2%
39.1%
26.2%
34.9%
36.0%
28.0%
45.2%
26.2%
25.5%
26.9%
17.1%
63.8%
34.7%
40.3%
19.8%
28.8%
33.4%
30.1%
30.9%
16.2%
74.6%
25.8%

n.78
13.26
19.63
-1.49
17.87
7.33
38.92
6.48
714
19.62
36.44
-4.99
4.69
20.26
13.19
8.12
16.88
32.84
19.93
15.57
24.96
15.57
14.26
-0.21
10.65
9.40
9.71
7.57
18.88
n.22
16.30
9.97
16.21
9.87
19.46
15.37
7.58
14.28
n.36
-25.43
8.36
3.28
6.88
=9.99
185.76
16.96
1.59
9.77
3.69
10.17
9.72
15.47
-3.72
7.4
28.06

7.27
7.27
10.88
-3.09
3.93
4.48
3.65
3.38
6.37
14.93
2.82
12.21
1.35
9.83
1.68
3.18
6.65
29.43
12.23
7.70
19.17
n.79
nd
-0.26
nd
nd
nd
5.89
10.00
4.83
10.1
8.99
1n.14
8.01
13.70
8.97
4.85
12.70
6.70
6.29
6.07
1.46
3.40
7.06
219
15.00
3.52
8.25
nd
9.38
5.61
2.78
4.59
2.7
19.65

0.00
13.76
23.95
5.76
59.59
11.53
5.53
9.31
16.87
7.52
2.58
2.75
13.92
21.67
9.17
10.72
26.94
17.00
13.97
15.78
13.73
0.00
7.
0.00
0.00
0.00
9.13
9.68
14.09
10.87
1.96
12.37
n.d.
13.09
13.04
n.27
12.05
6.60
12.75
16.15
3.15
10.99
20.79
4.23
16.60
12.22
14.06
0.00
9.45
10.75
9.36
2,94
-21.16
19.51

0.00
10.10
20.32
1.83
-268.78
5.83
3.87
6.31
1.58
-8.30
-7.50
-34.85
9.22
-8.68
-57.23
6.66
21.54
5.20
9.95
10.19
9.83
0.00
0.87
0.00
0.00
0.00
6.97
8.1
7.59
1.73
0.08
-88.67
n.d.
8.57
9.59
-6.05
-1.75
5.65
7.87
10.52
2.29
-31.80
-23.01
1.20
10.10
5.15
9.14
0.00
4.90
6.74
5.04
-1.14
-100.25
16.58

8.62
7.29
9.18
52.27
5.70
4.82
6.59
6.05
3.68
14.04
4.66
13.51
2.78
8.82
7.56
5.03
7.84
21.77
16.97
8.19
15.87
12.43
nd
-10.15
nd
nd
nd
4.8
8.44
4.87
8.24
5.88
16.41
1.20
10.19
7.80
5.56
7.89
5.63
7.52
5.29
1.59
4.46
10.67
3.69
11.08
3.64
6.30
nd
6.12
4.69
4.76
5.90
3.98
15.48

Maltiplos
VE[UAIID
Media
8.25 6.60
1217 9.43
9.09 -14.53
7.44 5.63
7.69 5.59
n.88 7.80
6.45 5.81
7.01 4.79
14.64 9.68
6.72 1.87
5.87 3.68
7.45 4.33
1.02 8.17
13.51 9.89
10.03 7.64
8.73 6.76
19.72 15.91
19.89 n.46
13.87 10.37
14.10 9.92
14.06 n.75
0.00 0.00
7.75 -44.80
0.00 0.00
0.00 0.00
0.00 0.00
718 5.33
8.68 7.21
n.93 6.17
9.26 6.60
8.32 3.66
23.77 19.03
16.76 n.23
12.27 9.83
10.16 7.84
8.29 5.51
no1 8.34
5.37 4.56
10.69 8.17
13.09 8.92
2.82 2.21
9.18 6.91
25.60 6.31
5.27 3.83
13.12 8.61
9.16 6.14
n.26 7.85
0.00 0.00
7.06 2.82
8.81 6.41
8.23 6.24
53.04 -232.08
4.51 116
15.52 13.53

2.24
2.65
2.00
-0.66
1.88
1.30
4.25
3.23
0.29
3.16
0.70
1.39
0.99
3.32
2.82
0.61
1.76
2.83
2.45
1.69
7.76
1.67
1.29
-0.04
1.28
1.41
1.42
1.84
2.61
0.83
3.38
2.23
2.97
0.94
15.28
1.99
1.26
1.88
0.69
2.66
1.02
0.41
1.64
1.74
0.44
4.38
0.94
114
0.40
2.44
0.60
1.04
0.39
4.93
6.66

7,066,006
7,066,006
241,054
28,31
73,393
56,835
32,495
127,141
4,162
17,432
5,028
3,980
1,654
322,518
21,060
123,522
57,233
164,871
258,006
443,521
149,689
175,022
26,259
735
222,838
329,521
34,541
595,475
143,029
18,518
100,136
93,951
14,641
107,033
87,457
241,491
20,532
20,719
17,525
37,387
120,462
14,048
91,917
17,533
15,790
48,454
73,167
54,829
66,653
104,011
42,099
83,317
10,136
22,981

1,238,537

1,764.28
136.42
4,909.21
2,110.47
838.58
65,020.00
1,261.15
300.00
335.43
2,803.1
2,162.74
4,475.07
588.94
15,137.46
955.80
3,591.18
233.38
3,678.23
513.74
2,255.73
1,5687.59
569.88
6,330.62
2,883.46
327.93
7,785.00
4,100.59
377.83
383.90
436.57
2,866.02
1,452.28
3,075.13
2,100.83
456.37
1,048.00
480.54
2,475.93
1,342.20
296.69
2,100.00
6,045.77
3,071.97
393.77
397.48
380.12
3,322.69
497.71
1,799.88
2,530.1
483.57
1,165.98
17,461.40
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| Disclaimer

DECLARACIONES IMPORTANTES DE
VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A.DECV

La informacion contenida en este documento:

+ No constituye un reporte de andlisis a que se refieren las “Disposiciones de cardcter
general aplicables a las entidades financieras y demdads personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaracion unilateral de
la voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacion para
comprar o vender valor alguno, o como una ofertqg, invitacidon o sugerencia para
contratar los servicios que proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
(VALMEX).

+ Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos

declaracion alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

+ Esvigente a la fecha de su emision, pero estd sujeta a modificaciones y cambios sin
previo aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los

cambios y tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

+ Es Gnicamente con fines informativos y sin ningun tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son historicos y no existe garantia de que en el futuro

tengan el mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de
que se trate y/o la informacion publica de la emisora, la cual podrd identificarse en las
siguientes pdginas de la red electronica mundial denominada Internet:
http:/ /www.bmv.com.my, http://www.cnbv.gob.mx, y/o http://www.banxico.org.mx, asi
como en http://www.valmex.com.my, tratdndose de fondos de inversion que la casa de

bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dario o perjuicio que

se derive del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion

por escrito de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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