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Calendario de Eventos Econémicos

EE.UU.: Indicador

de la Actividad Nacional. FED
de Chicago

Mayo: 0.01

Junio e*/: n.d.

EE.UU.: indice regional de
manufacturas. FED de Dallas
Junio: -17.7

Julio e*/: n.d.

México: Indicador Global de
la Actividad Econémica

MARTES

EE.UU.: indice de precios de
vivienda Case-Shiller

Abril: 1.77%

Mayo e*/: n.d.

EE.UU.: Confianza del
consumidor

Junio: 98.7

Julio e*/: 96.0

EE.UU.: indice regional de
manufacturas. FED de

MIERCOLES

EE.UU.: Anuncio de la
decision de politica
monetaria de la Reserva
Federal

EE.UU.: Demanda de bienes
duraderos

Mayo: 0.8%

Junio e*/: -0.3%

México: Balanza comercial
Mayo: -2,215 mdd

JUEVES

EE.UU.: indice regional de
manufacturas. FED de
Kansas

Junio: 12

Julio e*/: n.d.

EE.UU.: Producto Interno
Bruto. Primera estimacion.
1T-22: -1.6%

2T-22 €*: 0.7%

EE.UU.: Reclamos de

VIERNES

EE.UU.: Ingreso Personal
Mayo: 0.5%
Junio e*/: 0.5%

EE.UU.: Gasto Personal
Mayo: 0.2%
Junio e*/: 0.8%

EE.UU.: Inflacion del gasto
personal de consumo
Mayo: 0.6%

Junio €*/: 0.9%

EE.UU.: Gasto en
construccion
Mayo: -0.1%

Junio e*/: n.d.

México: Remesas
Mayo: 5,172 mdd
Junio e*/: n.d.

Banco de México: Encuesta
de las expectativas de los
especialistas en economia
del sector privado

Junio e*/: n.d.

México: Indicador lider
Mayo: -0.23
Junio e*/: n.d.

México: Reservas
internacionales
Julio 22 e*/: n.d.
Julio 29 e*/: n.d.

México: Venta de
automoviles

Junio: 90,368 unidades
Julio e*/: n.d.

- . Richmond Junio e*/: n.d. seguro de desempleo
Abril: 1.07% ae Junio: -19 Julio 16: 251 mil EE.UU.: Inflacién subyacente
Mayo e/: 0.0% ae Julio e*/: n.d. Julio 23 */: n.d. del gasto personal de
Mayo e*/: n.d. consumo
EE.UU.: Venta de casas México: Tasa de desempleo Mayo: 0.3%
nuevas Mayo: 3.3% Junio e*/: 0.5%
Mayo: 696 mil Junio e*/: n.d.
Junio €*/: 675 mil EE.UU.: indice de Costo
México: Presupuesto Federal | Laboral
México: Reservas Junio 1T-22: 1.4%
Internacionales 2T-22e*:1.1%
Julio 15: 198,473 mdd
Julio 22 e*/: n.d. EE.UU.: Confianza del
consumidor. Univ de
Michigan.
Junio: 50.0
Julio preliminar: 51.1
Julio e*/: 51.1
México: Producto Interno
Bruto. Cifra oportuna
1T-22: 1.0%
2T-22 e/: 1.0%
2T-22 e*/: n.d.
México: Agregados
Monetarios
Junio
EE.UU: ISM EE.UU.: Apertura de puestos | EE.UU.: ISM Servicios EE.UU.: Balanza comercial EE.UU.: Némina no agricola
Manufacturas de trabajo (JOLTS) Junio: 55.3 Mayo: -85.5 billones Junio: 372 mil
jﬂlfl‘(';’:'/?’ 53 Mayo: 11.254 millones Julio e*/: 55.0 Junio e*/: -81.9 billones Julio e*/: 250 mil

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Julio 23: n.d.

Julio 30 e*/: n.d.

México: Confianza del
consumidor

Junio: 43.6

Julio e*/: n.d.

EE.UU.: Tasa de desempleo
Junio: 3.6%
Julio e*/: 3.6%

EE.UU.: Crédito al consumo
Mayo: 22.347 billones
Junio e*/: n.d.

México: Consumo privado
Abril: 0.8%ae
Mayo e*/: n.d.

México: Inversion fija bruta
Abril: 1.9%ae
Mayo e*/: n.d.

México: Produccién y
Exportacion de automoviles
Julio

México: Encuesta de
Expectativas de Analistas de
Mercados Financieros de
Citibanamex

e/= estimado por Valmex
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e*/: = promedio de encuestas disponibles

n.d.= no disponible




Entorno Nacional

Economia

México

La economia pierde fuerza

El Indicador Oportuno de Actividad Econdémica (IOAE)
anticipa que la economia se contrajo en el mes de junio en
0.4 por ciento, después de registrar variacion nula en mayo y
un crecimiento de 1.1 por ciento en abril, respecto al mes
previo y con ajuste estacional. Con esta métrica, la economia
aumento 0.9 por ciento anualizado en el segundo trimestre de

este afo frente a 1.1 por ciento en el primer trimestre.

IGAE e IOAE, ajustado por estacionalidad,
variacion % mes a mes,
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El IOAE anticipa el comportamiento del Indicador Global de
Actividad Econémica (IGAE), aproximacién muy cercana al
PIB mensual, utilizando técnicas de nowcasting, con una
oportunidad de hasta cinco semanas de anticipacion del dato
oficial.

El IOAE creci6 2.1 por ciento en junio, después de crecer 1.5
en mayo y 2.0 en abril, para promediar 1.9 por ciento en el
segundo trimestre de este afo, segln cifras anuales vy

ajustadas por estacionalidad.

IGAE e IOAE, ajustado por estacionalidad,
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20 28

1.2

1.4 04 o5

7
7
7
7
7
7
\‘37
2
%
‘J
e
V’
X

R LN LN LN
Y S LK &

N
Con estas cifras mantenemos nuestra estimacién de un
crecimiento econémico de 1.9 por ciento para 2022.

Las ventas al menudeo crecen de forma moderada

En mayo, las ventas al menudeo crecieron 0.5 por ciento,
ritmo moderado si se consideran registros anteriores, segun
cifras ajustadas por estacionalidad. En su variacién anual, se
registrd un incremento de 4.9 por ciento, para mantener una
trayectoria favorable. Las ventas al menudeo ya recuperaron
su nivel pre-pandemia.

Ventas al menudeo,
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La inflacion continua al alza; preocupa la subyacente

En la primera quincena de julio, el Indice Nacional de Precios
al Consumidor (INPC) aument6 0.43 por ciento, para superar
la estimacién de mercado de 0.36 por ciento y coincidiendo
con la de VALMEX.

La inflacién general anual aumenté de 8.09 por ciento en la
segunda quincena de junio a 8.16 por ciento en la primera
quincena de julio, sobre todo por alza en algunos precios
agropecuarios (huevo, papa, cebolla y naranja), loncherias y
electricidad, para mencionar los mas importantes.

La inflacion subyacente resulté en linea con la estimacion ce
mercado: 0.34 por ciento. Con ello, la inflacion anual
subyacente pas6 de 7.52 por ciento en la segunda quincena
de junio a 7.56 por ciento en la primera quincena de julio.
Esta trayectoria preocupa sobremanera porque el
componente subyacente, el cual excluye los precios mas
volétiles (agropecuarios, energéticos y tarifas publicas),

representa 75 por ciento del INPC, por lo que mientras no
descienda significativamente la inflacion general se
mantendra elevada, lejos de la meta oficial de 3 por ciento.

La inflaciéon no subyacente (25 por ciento del INPC) también
aumentod entre quincena y quincena, al pasar de 9.81 a 9.96
por ciento.

Estimamos que la inflacién cerrara 2022 en 7.82 por ciento.

Inflacién anual, %
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Eurozona

El BCE abandona las tasas de interés negativas

El Banco Central Europeo decidi6 elevar sus tres tasas de
interés de referencia en 50 puntos base y aprobar el
Instrumento para la Proteccion de la Transmisién
(Transmission Protection Instrument, TPI) para buscar que la
inflacion regrese a su objetivo de 2 por ciento en el mediano
plazo. Estos son los primeros pasos hacia la normalizacion
de la politica monetaria y en los anuncios posteriores las
tasas de interés seguiran aumentando, aunque la magnitud
de los ajustes dependera de los datos.

A partir del 27 de julio, las tasas de interés para operaciones
de refinanciamiento, préstamos marginales y depositos
aumentaran a 0.50, 0.75 y cero por ciento, respectivamente.

La intencion de la Junta de Gobierno del BCE es continuar
reinvirtiendo totalmente los pagos de principal de los activos
relacionados con el programa de compras masivas (Asset
Purchase Programme, APP) por un periodo largo, por el
tiempo que sea necesario para mantener las condiciones de
liquidez en los mercados. Las reinversiones de capital
provenientes de los activos del programa de compras de
emergencia por la pandemia (Pandemic Emergency
Purchase Programme, PEPP) continuardn al menos hasta
fines de 2024.

El nuevo instrumento, el TPI, busca la transmision efectiva de
la politica monetaria y se activara para contrarrestar eventos
no deseados y desordenados que constituyan una amenaza
a la postura monetaria, via compra de activos de manera
discrecional en el mercado secundario, dependiendo de la
situacion especifica del pais en que se aplique, bajo Ila
condicién de que tengan finanzas publicas sanas, sin
desequilibrios  macroeconémicos  excesivos y  con
sustentabilidad fiscal.

El mandato uUnico del BCE es una inflacién cercana a 2 por
ciento y las medidas anunciadas van en ese sentido, aunque
su impacto no serd evidente en el muy corto plazo. La
inflacion anual en junio se ubicé en 8.6 por ciento y, pese a
que la actividad econémica se esta desacelerando, la Junta
de Gobierno del BCE espera que la inflacién siga siendo mas
alta de lo deseado durante algun tiempo, sobre todo por las
presiones provenientes de los precios de la energia y de los
alimentos, asociados en buena medida por el impacto de la
invasion de Rusia a Ucrania, pero también por la reciente
depreciacion del euro.

La estabilizacion de los precios de energia y las distorsiones
en los cuellos de botella sélo se atenuaran si el conflicto
bélico baja de intensidad y las decisiones de Rusia sobre el
suministro de energia se relajan, lo cual no se percibe en el
muy corto plazo, por lo que consideramos como probable que
el siguiente ajuste en las tasas de referencia por parte del
BCE sea de la misma magnitud.

2 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.



Economia

Entorno Internacional (EE.UU.)

Estados Unidos

El sector manufacturero se debilita

En julio, el sector manufacturero esta registrando menor
dinamismo, segun dos indices regionales: Nueva York y
Filadelfia.

Indice regional de manufacturas compuesto:
60 Nueva York y Filadelfia

-90
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Debilidad en el sector construccion

Los inicios de construccion se situaron en 1.559 millones de
unidades en junio, 2 por ciento menos que en mayo y 6.3 por
ciento debajo del nivel de junio de 2021. Por su parte, los
permisos de construccién disminuyeron 0.6 por ciento en junio,
a una tasa anual de 1.685 millones de unidades, apenas 1.4
por ciento arriba de su nivel de un afo antes.

Inicios y permisos de construccion, tasa anual

2,000 en miles de unidades, pm3meses
1,800

1,600
1,400
1,200
1,000
800 - T T T T T T T T T
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Por su parte, las ventas de casas en existencia disminuyeron
5.4 por ciento en junio, su quinta caida al hilo, para una tasa
anual de 5.12 millones de unidades, 14.2 por ciento menos
que en el mismo mes de 2021. La baja obedece al
encarecimiento de la vivienda (los precios han aumentado 13.4
por ciento en un afio) y al alza en las tasas hipotecarias (en el
Ultimo afno pasaron de 2.96 a 5.52 por ciento).

Reventa de vivienda, tasa anual en millones de
70 unidades

Inicios: -6.3% anual
Permisos: 1.4% anual
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Suben los reclamos de seguro de desempleo

En la semana que concluyé el 16 de julio los reclamos al
seguro de desempleo se colocaron en 251 mil, 7 mil mas que
la semana inmediata anterior. Con ello, se registré un aumento
de 4.5 mil en su promedio movil de cuatro semanas para un
nivel de 240.5 mil. Los niveles contindan reflejando solidez,
pero el repunte en las Ultimas semanas deja ver signos de
debilidad.

Solicitudes de seguro de desempleo, PM4sem, miles
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Indicador lider: desaceleracion economica

El indicador adelantado, disefiado para anticipar la trayectoria
de la economia disminuy6 0.8 por ciento en junio, para sumar
cuatro bajas al hilo, con lo cual el indicador registré una caida
de 1.8 por ciento en la primera mitad de 2022, comparado con
un crecimiento de 3.3 por ciento en el segundo semestre de
2021. ElI comportamiento reciente del indicador adelantado
sugiere que la desaceleracion continuara en los proximos
meses, aumentando el riesgo de recesion.

Indicador lider, cambio mensual, %
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Inversion extranjera en portafolio

En mayo, se registr6 una entrada de 155.3 billones de délares
en valores de largo plazo (incluye bonos del Tesoro, bonos de
agencias gubernamentales, bonos corporativos y acciones). Si
el monto se ajusta por pagos estimados de principal no
registrados a extranjeros, por ejemplo en valores respaldados
por activos (ABS), ocurrié una entrada de 137.4 billones, para
acumular un saldo positivo de 645.1 billones de dolares en los
ultimos doce meses.

Flujos netos de capital en billones de délares,
1,000 suma movil 12 meses
750

2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021

Los principales tenedores de bonos del Tesoro son Japén,
China, Reino Unido e Irlanda con un 38.1 por ciento del total.

Principales tenedores de valores del Tesoro,

5,000 mayo 2022, billones de doélares 4.053
2,500

1,213

981 634 sou
47
0 T T T

Japoén China U.K. Suiza México Otros

Perspectivas

Este miércoles 27 el Comité Federal de Mercado Abierto de la
Reserva Federal fijara su postura sobre politica monetaria. Se
espera que aumente la tasa de fondos federales en 75 puntos
base, de 1.75 a 2.50 por ciento, en su limite superior de su
rango objetivo. Un incremento de 100 puntos base parece
haberse disipado, dado que los datos mas recientes tienen un
claro sesgo negativo.

Si se materializa dicho incremento y la tasa del bono a 10 afios
se mantiene cerca de su nivel actual, ligeramente debajo de 3
por ciento, la probabilidad de recesion para los préximos 12 —
18 meses aumentara, dado el aplanamiento de la curva de
rendimientos y la posibilidad de que se invierta en el futuro
cercano. Las recesiones ocurren con curvas de rendimientos
invertidas.

En este sentido, sera muy importante la narrativa del Comité
en su comunicado del miércoles, asi como los comentarios
posteriores del presidente del FED, para aclarar cual podria
ser la magnitud de los ajustes posteriores en la tasa de
referencia. Esperemos que el Comité muestre flexibilidad,
aunque todo dependera de los datos.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C 3



Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta de cetes numero 29 del afio mostréo alza
generalizada. El cete de 28 dias se increment6 en 19 puntos
base, el de 91 dias en 25 pb, el de 175 en 11pb y el de 343
dias en 14 pb. Los incrementos en la subasta son congruentes
con mayores alzas en la tasa de interés por parte del Banco
de México.

Tasas de interés de la Subasta 29 - 2022

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 7.55 7.74 0.19
Cete 91d 8.45 8.70 0.25
Cete 175d 9.21 9.32 0.11
Cete 343d 9.68 9.82 0.14
Bono 30 afios 9.19 9.36 0.17
Udi 30 afios 4.05 4.29 0.24
Bondes F 1a 0.06 0.06 0.00
Bondes F 3a 0.19 0.19 0.00
Bondes F 7a 0.25 0.25 0.00
BPAG28 3a 0.21 0.22 0.01
BPAG91 5a 0.22 0.22 0.00
BPA7 afos 0.17 0.16 -0.01
2,500,000 Tenencia extranjera en papel gubernamental -
+ 28
2,000,000 + 26
Tenencia en peso T 24
1.800.000 1 1¢ Fix (der.) 1 ;g
1,000,000 - - 18
- 16
500,000 - 14
- 12
0 S A o e s o LA S S S 10
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
25 - Tasas de interés y tipo de cambio 12
] F 11
3 —— Tipo de cambio L 10
21 Cete 28 L9
19 A -8
17 -7
15 - r g
13 A L 4
11 L 3
9 2

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
Mercado secundario

La curva de tasas nominales mostré alza en practicamente
todos los plazos, salvo el de 1 afo que se mantuvo
virtualmente sin cambios. La curva sigue mostrando inversion,
es decir que los plazos mas cortos tienen una mayor tasa
respecto a los mas largos (por ejemplo, la tasa a 1 afio es de
9.85 por ciento y de 10 afios en 9.14 por ciento). Esta
inversion es normal durante ciclos de alzas en la tasa de
fondeo.

Curvade tasas nominal, % .
== Cambio en pp (der.)

——15jul-22
—4— 20-jul-2

1dia 28d 91d 182d  364d 3a 5a 10a 20a 30a

4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Plazo CETES ABs
endias| 14-jul 20-jul Varpp.| 14-jul 20-jul Varpp.
1 7.76 775 -0.01 7.76 7.76 0.00
28 747 7.53 0.06 7.82 767 -0.15
91 8.50 8.51 0.01 8.50 8.67 0.17
182 9.25 9.29 0.04 9.29 9.35 0.06
364 9.80 9.77 -0.03 | 9.87 9.88 0.01
Matriz de volatilidad y correlaciéon*

Tipo de cambio Cete 28 Fondeo MD
Tipo de cambio 12,5 - -
Cete 28 (50.9) 14 -
Fondeo MD 26.7 13.0 0.9

*La diagonal principal corresponde a la volatilidad. Datos diarios.
Estados Unidos

La encuesta mensual de expectativas econdémicas que recaba
Bloomberg arrojo los siguientes resultados. La encuesta se
levanté entre el 8 y el 14 de julio con cerca de 70 economistas.

Bloomberg: Encuesta mensual de expectativas economicas
Actual (Julio 2022) Previo (Junio 2022)

PB2022 . 05% _ _ 15
PB2023 183% A%
InflaciénCP12022 _  _ _ 73% _ . _ _ _ _ _ . 65% . _.__
Inflacién CP12023 = 26% . _ _ _ _ _ _ _. 26% ...
_Fedfunds*2022 . 350% . 27%%
_Fed funds*2023 . 325% _ . ... ..313% . _ . __
_Bono 10afies 2022 - 318% _ . ..310%____ _ ___
Bono 10afios 2023 3.00% 2.75%

Fuente: Bloomberg. Datos al cierre de cada afio. El PIB esta expresado como
variacion anual del 4T del afio vs 4T de un afo previo. * La tasa fed funds
corresponde al limite superior del rango.

EE.UU.: evolucion de tasas de interés

Fed Fund
—— T-bill 3 meses
—— T bond 10 afios

o =~ N W A 0 O
L L L s L )

)

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
Tasas de interés representativas (EE.UU.)

3meses 2anos 5Safos 10afios 30 anos

23-jun 1.64 3.01 3.14 3.09 3.20
30-jun 1.71 2.96 3.04 3.01 3.18
07-jul 1.95 3.02 3.04 3.00 3.19
14-jul 2.39 3.13 3.07 2.96 3.11
21-jul 248 3.24 3.17 3.03 3.16
Fed Fund 1.50% - 1.75% Tasa de descuento  1.65%

Perspectivas

Estados Unidos: nuestro escenario base es un incremento en
75 puntos base en el rango objetivo de la tasa de fondos
federales el préximo 27 de junio.

México: el préximo anuncio de politica monetaria esta
programado para el proximo 11 de agosto. Nuestro escenario
base contempla un incremento en 75 puntos base.

M




Mercado de dinero

Analisis Grafico del Mercado de Dinero
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Indicadores Macro

Datos Mensuales dic-21 mar-22 abr-22 may-22 jun-22 jul-22
Indicador Global de la Actividad Econdémica (crec. anual) 1.3% 0.4% 1.3% n.d. n.d. n.d.
Produccion Industrial (crec. anual, a.e.) 2.5% 2.5% 2.9% 3.1% n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) 5.3% 3.6% 4.3% 4.9% n.d. n.d.
Tasa de Desocupacién Nacional (%, a.e.) 3.81 3.40 3.08 3.35 n.d. n.d.
Inflacion Mensual (%) 0.36 0.99 0.54 0.18 0.84 n.d.
Inflacion Quincenal (%) 0.10/0.01  0.48/0.59 0.16/0.18 -0.06/0.30 0.49/0.39 0.43/n.d.
Inflacion Anual (%) 7.35 7.45 7.68 7.65 7.99 n.d.
M1 (crecimiento anual real) 5.2 3.8 4.8 45 n.d. n.d.
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) 3.3 2.3 -0.9 -2.2 n.d. n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) -3.3 -0.8 0.6 2.1 n.d. n.d.
CETES 28 primaria, promedio 5.28% 6.31% 6.56% 6.91% 7.31% n.d.
Balanza Comercial (millones de délares) 603 104 -1,884 -2,215 n.d. n.d.
Tipo de Cambio

Interbancario a la Venta (pesos por dolar, cierre) 20.51 20.56 20.06 20.04 20.02 n.d.

-2.44%
51,418

-0.10% -0.08%

47,524

Depreciacion (+) / Apreciacion (-) 0.27%
indice BMV (IPC, cierre) 56,537

n.d.

Cambio % respecto al mes anterior 6.13% -9.05% 0.65% -8.17% n.d.
Precio de Petréleo (mezcla, délares por barril, prom.) 104.61

Datos Semanales dic-21 24-jun 08-jul 15-jul 21-jul
Base Monetaria (millones de pesos) 2,440,781 2,451,772 2,454,504 2,467,715 2,491,290 n.d.

Activos Internacionales Netos (millones de délares) 207,739 203,649 204,220 203,420 202,699 n.d.

Reservas Internacionales (millones de délares) 202,399 198,507 198,769 198,413 198,473 n.d.

CETES Primaria 28 dias 5.49 7.50 7.56 7.70 7.55 7.74
CETES Secundario 28 dias 5.51 7.65 7.65 7.67 7.50 7.66
CETES 1 aiio real (segun inflacion pronosticada) 2.93 4.56 4.61 4.58 4.68 4.73
AB 28 dias 5.65 7.81 7.78 7.80 7.75 7.67
TIIE 28 dias 5.72 8.01 8.03 8.03 8.02 8.05
Bono 10 aiios 7.58 8.99 8.90 9.00 9.05 9.14

Tasas de Interés Moneda Extranjera (porcentajes)

Prime 3.25 4.75 4.75 4.75 4.75 4.75
Libor 3 meses 0.21 215 2.28 2.39 2.51 2.78
T- Bills 3 meses 0.05 1.58 1.76 1.89 2.38 2.46
T- Bond 10 aios 1.50 3.31 3.09 2.91 2.91 2.91
Bund Aleman 10 afios, € -0.18 1.80 1.64 1.24 1.22 1.37
Banco de México (FIX) 20.47 20.20 20.14 20.72 20.76 20.66
Interbancario Mismo Dia a la Venta 20.49 20.12 20.11 20.65 20.72 20.62
Yen por délar 115.1 136.61 136.58 135.93 137.42 137.37
Doélar por euro 1.14 1.05 1.04 1.02 1.01 1.02

Mercado de Futuros (pesos por doélar)

Septiembre 2022 21.55 20.50 20.42 20.98 20.94 20.91
Diciembre 2022 21.94 20.88 20.79 21.34 21.31 21.28
Marzo 2023 22.28 21.23 21.15 21.69 21.62 21.61
Junio 2023 22.68 21.65 21.55 22.08 22.05 22.02
Septiembre 2023 23.03 22.02 21.92 22.46 22.37 22.39

|
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Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana Mercado Secundario Bonos Globales

.. Moneda Importe Plazo . . i 22-jul 15-jul Var.
Emision .. R . Vencim. Cupén Rendimiento
original (millones) (afhos) México rendimiento (%*)
sep-19 Pemex uss$ 3,250 10 2029 6.85 UMS 22 0.23 2.48
sep-19 Pemex Uus$ 3,000 30 2049 7.70 UMS 26 3.51 3.68 -0.17
ene-20 Global Us$ 1,500 10 2030 3.250 3.31 UMS 33 4.88 5.18 -0.30
ene-20 Global uss$ 800 30 2050  4.500 4.04 UMS 44 5.95 6.32 -0.37
ene-20 Global € 1,250 10 2030 1.125 1.24
ene-20 Global € 500 20 2039 2.875 2.00 Brasil rendimiento (%*)
ene-20 Pemex uss$ 2,500 11 2031 5.95 BR GLB 27 4.98 5.08 -0.10
ene-20 Pemex uss$ 2,500 40 2060 6.95 BR GLB 34 6.74 7.14 -0.40
abr-20 Global us$ 1,000 5 2025 3.900 413
abr-20 Global US$ 2,500 12 2032 4.750 5.00
abr-20 Global us$ 2,500 31 2051 5.000 5.50
sep-20 Global € 750 7 2027 1.603 1.35 EE.UU. Rendimiento (%)
oct-20 Pemex uss$ 1,500 5 2025 6.95 T. Bond 10a 291 291 0.00
nov-20 Global us$ 1,825 10 2031 2.659
nov-20 Global Us$ 40 2061 3.771
ene-21 Global us$ 3,300 50 2071 3.750 3.75
ene-21 Global € 1,000 10 2033 1.450
ene-21 Global € 800 30 2051 2.125
abr-21 Global us$ 2,500 20 2041 4.280
dic-21 Pemex US$ 1,000 10 2031 6.70
ene-22 Global Us$ 1,600 12 2034 3.500
ene-22 Global us$ 1,900 30 2052 4.400
feb-22 Global € 800 8 2030 2.375
TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States
1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accién Colectiva *Rendimiento a la venta (ask yield)
12.0 12.0
10.0 10.0
8.0 8.0
6.0 6.0
4.0 4.0
2.0 2.0
0.0 0.0
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
Indicadores de Riesgo de Crédito Soberano (CDS)
12.0 350 -
292
100 300 - 279
250 A
8.0
200 A 167 163
6.0
150 A
2.0 50 -
Brasil México

03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 m17-jun-22 % 20-jul-22

IV\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 7



Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB+ (Standard & Poor's) Paises con calificacion A3 (Moody's) 22 de julio de 2022
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Mercado Cambiario

Entorno

Panorama

Pese a expectativas de alzas agresivas en la tasa de fondos
federales, el peso se ha mantenido relativamente fuerte. Los
fundamentales del peso son soélidos: tasas de interés
atractivas (alto diferencial de tasas México-Estados Unidos),
expectativas de ajustes agresivos al alza en la tasa de fondeo
y déficit corriente pequeno y financiado en su totalidad por
inversiébn extranjera directa, para mencionar los mas
relevantes.

Tipo de Cambio Diario

Nuestra expectativa de experimentar un alza hacia la zona
21.90 — 22.00 para finalizar la ola “B” de plazo se cumplié con
el maximo de Noviembre 26 de 2021 en 22.15. El proceso
desde ahi debe ser de consolidacién por un periodo de seis a
ocho meses con menor volatilidad que la vista entre Abril 2020
a Enero 2021 (ola “A”). Los soportes se ubican en 20.00,
19.70 y 19.55. Debe haber movimientos intermedios (rebotes
de corta duracion) en el camino de la mencionada ola “C”.

Tipo de Cambio: Estocastico 20d y Fuerza Relativa 14d

Los osciladores de corto plazo estan en sobre venta fuerte. El
regreso a 20.20 — 20.30 lo confirma como el soporte mas
importante. Si logra romper el soporte se dirigira a 20.08 que
se convirtié de resistencia a soporte.

Tipo de Cambio Semanal

pectativas de la peso por dolar

Promedio
Mediana
Maximo
Minimo

Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas
de Mercados Financieros, julio 20 de 2022.

Soporte: 19.55 Resistencia: 21.50

Soporte: Resistencia: 25.80

La baja desde 15.59 de Marzo 2009 fue una secuencia A-B-C.
“A” fue la baja hasta 11.48 (Abril 2011), “B” el 14.24 de Junio
2012y la ola “C” concluy6 en 11.94 (Mayo 2013). Estamos en
una tendencia de alza de largo plazo. La subida desde 11.94
a 13.46 de Junio 2013 es la ola “1”. La acumulacion lateral de
ahi a finales de 2013 ola “2”. La ola “3” se desenvolvié en
cinco fases y nuestro conteo nos lleva a identificar el final de
dicha ola con el maximo en 22.04. La ola “4” se desarrolld
desde Enero 2017 al 18.53 de 2020. La ola “5” tenia un primer
objetivo en 24.80 que se super6 hasta 25,80. La consolidacion
es una secuencia A-B-C de plazo que durara varios meses
oscilando entre 19.50 y 22.50 pudiendo terminar a mediados
de 2022.

M
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Renta Variable

Evolucion y Perspectivas BMV y NYSE

El IPC registr6 una semana con marcados altibajos, logrando
concluir en terreno positivo. Su desempefio se vio influenciado por
factores internacionales y locales. A nivelo global se tuvo un cierto
mayor apetito por riesgo por parte de los inversionistas ante
resultados trimestrales que han logrado mostrar un sentido
resiliente frente al retador entorno actual (caracterizado por
elevadas presiones inflacionarias y menores perspectivas de
crecimiento). Respecto a datos econdmicos, a nivel local se
dieron a conocer las cifras de inflacién para la primera quincena
de julio, registrando una variacion de 0.43%, con lo cual la
inflacion en términos anuales se ubicd en 8.16%. También se
publico la encuesta de las expectativas de analistas de mercados
financieros de Citibbanamex, en la que se observd un incremento
en las expectativas de inflacion para 2022 (de 7.6% a 7.68%) y
para 2023 se mantuvieron en 4.5%, confirmando los altos niveles
en los que se espera se mantenga el nivel de precios. Respecto a
las emisoras del indice, contintio desarrollandose la temporada de
reportes del 2T22. Por un lado sobresalieron los soélidos
resultados trimestrales dados a conocer por AC y BIMBO, los
cuales lograron superar las expectativas del consenso, lo cual se
vio reflejado en las importantes alzas que presentaron sus
acciones. En sentido contrario, los titulos de VOLAR se vieron
fuertemente presionados llegando inclusive a niveles por debajo
de los 19 MXN por accién luego de que present6 una variaciéon de
-54.3% en EBITDAR debido a un significativo aumento en el costo
del combustible. En este sentido los inversionistas se mantendran
a la expectativa de conocer el resto de reportes trimestrales en las
proximas semanas. Para finalizar, la siguiente semana
destacamos la publicacién de la cifra oportuna del PIB para el

segundo trimestre del afio.

Ultimo IPC 47,265 Inferior 6.65 Media 8.29 Sup/Ult 35.87%

Ultimo VE/UAIIDA 7.31 Superior 9.93 Med/Ult 13.40% Inf/UIt -9.07%

Los principales indices accionarios estadounidenses finalizaron la
semana con variaciones positivas, a pesar del importante ajuste
que registraron en la ultima jornada. El mercado de capitales
reflej6 cierta menor aversion al riesgo ante algunos resultados
trimestrales que, si bien reflejan las implicaciones que ha tenido el
complicado entorno en el desempefo actual y esperado por el
management de las companias, han logrado superar o alcanzar lo
estimado por el consenso. En este sentido destacaron los
resultados de Netflix (registr6 una menor pérdida de suscriptores
a la esperada) y Tesla (tuvo un incremento de 42% en ingresos,
destacando la venta del 75% de su posicion en Bitcoin). Tomando
en cuenta lo anterior los inversionistas se mantienen a la
expectativa de conocer los resultados trimestrales de otras
importantes compafias tecnolégicas a publicarse la siguiente
semana como Meta (Facebook), Microsoft, Amazon y Apple.
Respecto a esta Ultima, a inicios de semana trascendié un
comunicado relacionado a su estrategia de recorte de costos y
gastos para el proximo afio (menores contrataciones, menor gasto
en algunas divisiones), anticipandose a condiciones econémicas
futuras mas complicadas. Para finalizar, la siguiente semana
destacamos el anuncio de politica monetaria de la FED del
miércoles 27 de julio, con el mercado descontando que se dé un
alza en tasas en una magnitud similar a la que tuvo lugar a
mediado de junio (incremento de 75pb). Relacionado a lo anterior
en Europa el Banco Central Europeo anuncié un alza de 50
puntos base en sus tasas de referencia, ante los altos niveles de
inflacion observados, representando su primer incremento

después de 11 afos.
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RENTA VARIABLE Eventos corporativos

IPC Ultimo Rend.7d Rend. 30d Rend. Ano Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aiho
Cierre 47,265 0.40% 0.26% -11.28% DJI 31,899 1.95% 4.65% -12.22%
Maximo 47,596 1.01% -0.59% -10.85% S&P 500 3,962 2.55% 5.37% -16.88%
Minimo 47,165 1.01% 0.19% -11.03% Nasdaq 11,834 3.33% 7.07% -24.36%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen
18/07/2022 47,483 46,855 46,923 84,307,524
19/07/2022 47,511 46,806 47,259 123,132,626
20/07/2022 47,348 46,964 47,132 109,174,943
21/07/2022 47,488 46,768 47,416 118,342,479
22/07/2022 47,596 47,165 47,265 110,077,795

AC: Fitch ratifico las calificaciones en escala nacional de largo plazo de la emisora y su subsidiaria AC Bebidas en 'AAA(mex)' y sus
calificaciones internacionales de riesgo emisor de largo plazo en moneda local/extranjera en 'A'. La perspectiva es estable.

ALPEK: los socios de Corpus Christi Polymers LLC (CCP) reanudaran la construccion de la planta integrada de PTA-PET en Corpus
Christi, Texas. CCP operara como una empresa de suministro independiente en la que cada uno de los 3 socios: DAK Americas LLC
(negocio de Alpek Polyester y subsidiaria de Alpek), Indorama Ventures Corpus Christi Holdings LLC (subsidiaria de Indorama Ventures) y
APG Polytech USA Holdings Inc (subsidiaria de Far Eastern New Century) se abastecerd de sus propias materias primas y cada uno
recibira un tercio del PTA y PET producido en la planta para venderlo y distribuirlo por su cuenta. CCP reanudara la construccién de la
planta en agosto 2022 y espera terminarla a principios del 2025.

AMX: a falta de un acuerdo entre su subsidiaria Teléfonos de México (Telmex) y el Sindicato de Telefonistas de la Republica Mexicana,
éste inicié una huelga. El sindicato y Telmex, con la mediacién de la Secretaria del Trabajo y Prevision Social, se encuentran dialogando
para alcanzar un acuerdo en las préximas horas.

BSMX: su Consejo de Administracién aprobé el nombramiento de Felipe Garcia Ascencio como Director General en sustitucion de Héctor
Grisi Checa, quien permanecera como Presidente Ejecutivo y Director General de Grupo Financiero Santander México hasta el 31 de
diciembre 2022.

ELEKTRA: HR Ratings asigné calificacién de ‘HR AA+’ con perspectiva estable para las emisiones ‘ELEKTRA 22-3’, ‘ELEKTRA 22-4’,
‘ELEKTRA 22-2U'.

LIVEPOL.: Fitch ratificé sus calificaciones de largo plazo en escala nacional en ‘AAA(mex)’ con perspectiva estable, de corto plazo en
escala nacional en ‘F1+(mex), calificaciones internacionales de riesgo emisor en moneda local/extranjera en ‘BBB+'.

MEGA: llevé a cabo la colocacion de certificados bursatiles de largo plazo por 7,000 millones MXN: ‘MEGA 22’ (monto de 2,527.6
millones MXN, vigencia de 5 afnos, tasa variable TIIE28 dias +24 puntos base) y ‘MEGA 22-2' (monto de 4,472.4 millones MXN, vigencia
de 10 afios, tasa fija Mbono 31-34 de 9.82%,). Lo anterior representa su participando por primera vez en el mercado de deuda mexicano.

SORIANA: HR Ratings ratificé su calificacion y de emisiones vigentes de ‘HR AA+’, modifico la perspectiva de estable a positiva. También
ratificd su calificacion de ‘HR+1’ para la emisora y su programa dual de corto plazo.

TLEVISA: S&P revis6 la perspectiva de sus calificaciones de largo plazo en escala global a estable de negativa y confirmé calificaciones
crediticias de emisor y emision en escala global/nacional de 'BBB+'y 'mxAAA'.

VASCONI: coloco certificados bursatiles de largo plazo bajo la modalidad de Bono Vinculado a la Sostenibilidad por 512,310,000 MXN
con una vigencia de 3 afos y clave de pizarra “VASCONI 22L". Utilizar& los recursos para financiar necesidades de usos corporativos en
México, incluyendo inversiones de capital para, entre otros destinos, expansién productiva, reduccién de contaminantes, lograr metas de
sostenibilidad, requerimientos de capital de trabajo y reperfilamiento de deuda de corto a largo plazo.

FUENTE: EMISNET.
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Renta Variable Resumen de Estimados

ENioo Ultimo Rend. acumulado Margenes VE/UAIIDA
Precio 30 dias Ao EBITDA EBIT 20212/ 2022 2/
IPC 47,265 0.40% 0.3% -11.3% -5.9% 10.65% 30.21% 22.88% 7.31 7.59 6.81
AEROMEX 201.72 7.3% -15.3% 7156.1% 3042.1% 13.23% -0.49% -28.74% 51.76 14.01 7.74
ALFAA 14.36 -3.5% 5.7% -4.4% -6.6% 20.48% 10.62% 7.01% 5.58 5.17 5.48
ALPEKA 26.91 -0.1% 1.9% 20.8% 6.9% 19.65% 10.57% 8.84% 4.82 81.53 101.54
ALSEA 37.87 0.8% -0.3% -0.2% -3.8% -0.33% 21.10% 7.74% 6.52 6.52 5.95
AMXL 19.20 -0.3% -2.5% -11.5% 20.6% 11.63% 39.40% 18.61% 5.97 6.14 5.94
ARA 3.32 -0.3% -4.9% -22.6% -25.7% 22.34% 14.56% 10.84% 3.71 8.05 7.27
AC 138.07 0.4% 6.9% 5.8% 14.2% 8.17% 18.66% 13.83% 9.27 9.34 8.69
ASUR 381.52 -0.7% -6.3% -9.8% 5.8% 5.93% 47.50% 46.09% 13.70 10.96 10.05
AUTLAN 14.91 -0.6% -2.9% 12.4% 22.1% 8.29% 21.82% 7.37% 4.64 4.30 4.67
AXTEL 1.42 -0.7% -10.7% -63.3% -72.5% -20.02% 34.81% 2.56% 13.51 4.50 4.48
BBAJIO 44.98 3.6% 12.2% 22.2% 31.4% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BIMBOA 74.44 2.5% 17.2% 18.2% 66.2% 7.63% 14.04% 9.78% 9.04 8.98 8.67
BOLSA 35.31 1.9% -2.5% -9.3% -13.8% 10.73% 57.14% 55.66% 7.44 8.68 8.15
CEMEXCPO 8.22 2.2% 12.9% -41.2% -49.6% 17.11% 19.05% 11.15% 5.04 5.02 4.79
CHDRAUIB 58.02 -3.5% 9.5% 36.8% 84.0% 9.71% 6.45% 4.64% 7.71 6.40 6.09
GENTERA 16.66 1.3% 5.8% 26.4% 38.8% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
CUERVO 45.35 -1.5% 4.4% -1.7% -12.2% 4.09% 17.60% 18.06% 21.51 19.50 15.37
KuoB 44.99 0.0% 0.0% -0.9% -3.2% 20.28% 14.34% 11.19% 5.56 na. n.a.
ELEKTRA 1150.99 5.9% -0.1% -25.8% -28.8% 5.85% 14.36% 9.36% 17.45 na. na.
ELEMENT 15.21 0.0% 0.0% 0.0% -62.6% 6.40% 14.60% 7.51% 6.53 9.32 8.97
FEMSAUBD 121.60 -2.5% -10.7% -23.7% -26.4% 8.17% 15.06% 9.62% 8.06 8.84 8.02
GAP 284.78 -0.5% 2.8% 0.9% 29.6% 4.47% 49.53% 46.58% 15.54 12.83 11.47
GCARSOA1 77.24 -0.3% 3.1% 16.7% 24.4% 6.40% 12.06% 10.58% 12.38 na. na.
Gcc 118.62 -1.4% -3.2% -25.1% -25.8% 11.76% 31.10% 22.30% 5.56 7.36 6.61
GFAMSA 1.25 -1.6% -20.9% 86.3% 154.6% 1.23% -59.98% -55.12% -10.13 na. na.
GFINBURO 34.77 1.9% 6.3% 41.8% 76.6% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GFNORTEO 113.56 0.4% 0.4% -14.6% -10.9% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GMEXICOB 78.28 0.5% -9.5% -12.3% -16.9% 22.30% 58.01% 50.96% 4.27 5.50 5.77
GMXT 34.81 1.2% -2.5% 0.6% 8.9% 8.15% 42.90% 30.88% 8.40 7.97 7.46
GPH 49.01 0.0% 0.0% 0.0% 3.7% 12.53% 7.34% 6.95% 4.87 na. n.a.
GRUMAB 249.50 3.7% 13.9% -5.0% 17.5% 13.50% 15.70% 11.97% 7.95 8.69 8.31
GSANBOR 22.00 -0.4% 3.5% -22.8% 10.1% 6.27% 6.83% 5.07% 10.37 8.34 7.53
ICH 219.59 1.3% 2.7% 15.0% 29.2% 13.23% 24.02% 24.62% 6.03 6.60 8.70
IDEAL 40.00 0.0% 5.3% 5.3% 5.3% 9.82% 55.82% 48.93% 16.41 na. n.a.
IENOVA 73.70 0.0% 0.0% 0.0% -6.3% 9.02% 48.90% 37.48% 11.20 na. na.
KIMBERA 29.58 4.5% 7.5% -4.6% -9.5% 8.62% 24.08% 17.81% 10.54 11.10 9.54
KOF 111.98 -1.0% -1.6% 0.3% 5.6% 9.83% 18.90% 13.34% 7.62 8.20 7.59
LABB 19.63 1.2% -2.9% -8.6% -5.2% 14.51% 19.77% 19.81% 7.85 7.07 6.32
LACOMER 36.21 -0.5% 0.0% -1.6% -11.0% 10.63% 9.95% 6.25% 5.59 5.62 4.95
LALA 14.90 -2.0% -4.5% -14.2% -9.4% -9.42% 9.77% 1.22% 7.71 na. n.a.
LIVEPOL 89.44 -1.0% -2.3% 0.8% 0.2% 16.20% 13.23% 13.57% 5.27 6.55 5.65
MEGA 48.17 3.1% -6.1% -30.9% -30.3% 37.80% 48.17% 27.57% 1.61 2.00 1.63
MFRISCO 3.00 3.8% 0.0% -16.7% -32.1% 4.30% 19.53% 11.25% 10.84 6.38 6.62
NEMAK 5.13 15.5% 31.5% -15.6% -28.9% 15.28% 15.12% 6.05% 3.69 417 3.61
OMA 122.59 -1.2% -8.3% -10.9% 3.8% 7.84% 44.03% 47.14% 11.04 8.90 7.68
ORBIA 44.24 1.2% -6.0% -15.4% -16.8% 27.91% 21.79% 16.48% 4.49 5.78 6.09
PE&OLES 193.64 2.7% -5.7% -17.8% -30.4% 17.44% 32.52% 15.86% 3.79 5.02 4.72
PINFRA 143.72 2.8% -1.4% -10.2% -4.6% 12.69% 62.55% 57.82% 6.27 8.72 8.05
QUALITAS 84.05 -2.9% -11.0% -19.1% -10.1% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
R 103.79 2.6% 1.7% -2.3% -10.3% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BSMX 21.65 8.0% -0.1% -8.0% -8.0% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
SIMEC 204.01 -2.2% 2.5% 10.3% 31.4% 13.29% 23.81% 24.06% 5.95 6.31 8.42
SITESB 24.99 0.0% 0.0% 19.2% 44.3% 0.22% 92.06% 36.16% 5.95 n.a. na.
SORIANAB 23.60 3.4% 18.1% -9.2% 30.9% 17.49% 7.80% 5.89% 4.72 5.45 5.29
TLEVISAC 32.54 -0.2% -4.3% -15.6% -41.4% 15.40% 38.25% 21.43% 4.73 7.66 7.24
AZTECAC 0.73 -7.5% -20.9% -36.1% -11.0% na. 27.76% 22.99% 2.76 na. n.a.
VESTA 40.24 0.6% 8.5% -2.4% 3.3% 7.38% 79.43% 80.04% 2.76 16.60 14.89
VITROA 20.96 -0.7% -9.3% -13.2% -26.2% 3.78% 9.73% 2.14% 5.90 na. n.a.
VOLAR 18.67 -21% -15.2% -49.2% -58.4% 87.17% 31.80% 15.45% 3.89 4.57 3.71
WALMEXV 73.28 0.8% 10.4% -3.7% 12.7% 5.33% 10.87% 8.55% 15.98 15.10 13.86

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable Resumen de Estimados

ENioo Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
/ EBITDA EBITDA EBIT Mercado (millones)
IPC 222 1.21 1.84 11.82 17.78 14.06 n.a. 2.24 7,136,204 n.a.
AEROMEX -397.37 -291.60 -4.92 -1.45 -4.15 -68.29 -314.95 -0.64 27,519 136
ALFAA 3.78 2.79 4.23 1717 6.37 6.99 7.96 1.80 70,496 4,909
ALPEKA 2.09 1.38 1.65 7.32 116.09 156.64 20.71 1.30 56,793 2,110
ALSEA 4.53 3.92 10.69 38.03 22.57 17.03 9.11 4.16 31,757 839
AMXL 1.88 1.39 2.95 6.37 12.59 12.14 6.05 3.17 1,248,384 65,020
ARA 2.18 -1.47 -1.98 7.18 7.01 6.24 11.23 0.30 4,187 1,261
AC 1.51 0.57 0.76 19.83 17.16 15.34 68.23 2.02 243,595 1,764
ASUR 1.54 0.56 0.58 19.13 14.76 13.03 123.92 3.08 114,456 300
AUTLAN 2.34 1.76 5.20 36.24 200.05 1,000.26 21.46 0.69 5,001 335
AXTEL 3.27 2.87 39.05 -4.99 -54.99 -18.30 1.02 1.39 3,980 2,803
BBAJIO n.a. n.a. n.a. 11.14 8.40 7.64 37.54 7.59 53,523 1,190
BIMBOA 2.41 2.21 3.17 20.93 21.44 21.07 21.70 3.43 333,124 4,475
BOLSA 0.06 -1.59 -1.63 13.02 12.88 11.97 12.67 2.79 20,795 589
CEMEXCPO 2.99 2.70 4.62 8.18 7.58 8.09 13.29 0.62 124,430 15,137
CHDRAUIB 5.12 4.30 5.97 16.35 11.96 10.72 33.98 1.71 55,455 956
GENTERA n.a. n.a. n.a. 14.36 n.a. n.a. 12.79 1.30 26,449 1,588
CUERVO 2.95 1.10 1.07 32.44 27.39 21.29 16.25 2.79 162,860 3,591
KuoB 2.81 2.05 2.63 7.58 n.a. n.a. 35.57 1.26 20,532 456
ELEKTRA 12.57 5.59 8.58 20.75 n.a. n.a. 451.84 2.55 268,620 233
ELEMENT 3.31 2.75 5.35 25.15 13.99 16.09 16.58 0.92 18,437 1,212
FEMSAUBD 2.93 1.45 2.27 15.27 14.86 12.13 73.30 1.66 435,112 3,578
GAP 2.96 1.55 1.65 24.40 19.43 17.56 37.54 7.59 146,304 514
GCARSOA1 1.87 1.13 1.29 15.50 n.a. n.a. 46.53 1.66 174,232 2,256
GCC 1.69 -0.44 -0.61 15.50 232.53 206.36 79.44 1.49 40,022 337
GFAMSA -6.32 -6.22 -6.77 -0.20 n.a. n.a. -29.85 -0.04 712 570
GFINBURO n.a. n.a. n.a. 10.52 10.55 9.79 27.48 1.27 220,116 6,331
GFNORTEO n.a. n.a. n.a. 9.34 7.85 6.96 81.23 1.40 327,445 2,883
GMEXICOB 1.05 0.28 0.32 7.75 8.78 9.59 41.59 1.88 609,410 7,785
GMXT 1.60 1.25 1.73 7.75 0.86 0.78 33.53 4.47 142,742 4,101
GPH 3.12 1.76 1.85 11.22 n.a. n.a. 59.07 0.83 18,518 378
GRUMAB 2.05 1.58 2.07 15.59 16.46 15.49 77.06 3.24 95,783 384
GSANBOR 1.00 -1.03 -1.39 27.25 15.54 13.56 15.13 1.45 49,569 2,253
ICH 0.00 -1.19 -1.16 10.17 10.03 13.53 96.36 2.28 95,867 437
IDEAL 3.92 3.10 3.53 16.21 n.a. n.a. 13.45 2.97 114,641 2,866
IENOVA 5.01 4.81 6.28 9.87 n.a. n.a. 78.63 0.94 107,033 1,452
KIMBERA 2.63 1.54 2.08 20.24 18.39 15.01 1.86 15.89 90,962 3,075
KOF 2.35 1.05 1.48 14.98 15.98 14.06 57.86 1.94 235,251 2,101
LABB 1.94 1.53 1.53 14.18 10.46 8.77 10.50 1.87 20,572 1,048
LACOMER 0.51 -0.41 -0.66 11.28 10.24 9.23 52.92 0.68 17,400 481
LALA 3.73 ),ile) 25.49 -25.10 n.a. n.a. 5.67 2.63 36,891 2,476
LIVEPOL 1.98 0.95 0.92 8.33 n.a. 7.85 88.32 1.01 120,046 1,342
MEGA 0.70 0.38 0.67 3.33 3.15 2.89 115.89 0.42 14,292 297
MFRISCO 9.64 8.70 15.11 -10.33 13.37 20.99 1.67 1.80 18,137 6,046
NEMAK 2.75 2.25 5.62 185.40 6.77 6.32 11.56 0.44 15,759 3,072
OMA 2.06 0.44 0.41 16.90 13.24 11.13 28.08 4.37 48,272 394
ORBIA 2.24 1.83 2.42 6.96 8.04 9.35 26.67 1.66 92,904 2,100
PE&OLES 1.66 0.63 1.29 12.19 170.37 157.23 195.22 0.99 76,967 397
PINFRA 2.06 -1.49 -1.61 9.73 9.94 9.00 126.31 1.14 54,631 380
QUALITAS n.a. n.a. n.a. 9.03 9.94 8.07 50.16 1.68 34,124 406
R n.a. n.a. n.a. 9.57 7.96 7.18 74.43 1.39 34,036 328
BSMX n.a. n.a. n.a. 12.19 3.37 3.06 0.09 0.10 71,936 3,323
SIMEC 0.00 -1.14 -1.13 9.93 9.24 12.90 85.56 2.38 101,538 498
SITESB 4.76 4.03 10.27 2,061.68 na. n.a. 8.14 3.07 82,467 3,300
SORIANAB 2.08 1.26 1.67 9.81 9.43 8.73 39.28 0.60 42,477 1,800
TLEVISAC 3.38 2.73 4.88 15.28 14.18 14.19 31.81 1.02 82,330 2,530
AZTECAC 3.59 2.30 277 4.46 n.a. n.a. 0.77 0.94 1,574 2,163
VESTA 7.36 3.79 3.77 4.46 14.15 13.73 0.77 0.94 28,097 698
VITROA 3.85 3.24 14.69 -3.72 n.a. n.a. 54.32 0.39 10,136 484
VOLAR 3.75 2.73 5.61 6.77 na. n.a. 4.00 4.67 21,769 1,166
WALMEXV 0.77 0.23 0.29 28.99 26.04 23.51 10.65 6.88 1,279,572 17,461

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable BMV: Punto de Vista Técnico

IPyC semanal Soporte: 46,345 Resistencia:

El IPC cerr6 en 47,264.9 puntos con una variacion de 0.4%.

Al penetrar los 50,000 proyectamos un ajuste de varias
semanas rumbo al Fibonacci 38.2% en 47,682 lo cual se
alargé hasta los 46,345. Ahora para cambiar de tendencia y
tener posibilidad de haber finalizado el ajuste, necesita romper
las resistencias en 49,300 y 51,000. De lo contrario la fuerza
de la oferta puede alargar la baja, después de un breve
rebote, hacia el Fibonacci 50% en 44,783.

IPyC: estocastico

Los osciladores de corto plazo entraron en sobre venta
extrema y provocaron el rebote esperado pero siguen luciendo
débiles.

;;;;;

IPyC USD Soporte: Resistencia: 2,773

Se vivi6 un alza en cinco olas de largo plazo desde el minimo
de 1998 en 216 (puntos / dolar) a 3,682 de 2013. Quince afos
de alza que fueron corregidos con cinco anos de caida hasta
recortar el 69% (1,303). En el primer trimestre de 2021
abandono el canal de baja y alcanzé el 50% de la baja (2,492)
donde consolida desde entonces. La formacion tiene
posibilidades para buscar el siguiente Fibonacci (61.8%) en
2,773 puntos / délar.

Emisora de la semana Soporte: Resistencia:

Con el indice debajo de su promedio de 200 dias no
recomendacién de emisoras.

M
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Renta Variable NYSE: Punto de Vista Técnico

DJI semanal Soporte: 29,783 Resistencia: 32,442

Comentamos que la correccion sufrida a partir de Enero es de
mediano plazo. Los objetivos que se antojaban lejanos en ese
momento ya no lo estan y se apoy6 en el primer Fibonacci
relevante (38.2%) en 29,783. Esperamos un movimiento de
rebote que logre recortar el 38.2% (32,442) y quiza hasta el
50% (33,803).

DJI: estocastico 20d y fuerza relativa 14d

[l N

La sobre venta fuerte explica el rebote. Ahora esperamos una IATA M‘W‘““ ) 4 AV \
licada. W/ ‘ M 0N
semana muy complicada I W//\\\ f//\ WV W \ 1 W M " i /A‘\”\
\\

N[ | [
Y TRRERRRYY Y

S&P 500 semanal Soporte: 3,637 Resistencia: 4,228

El Fibonacci 38.2% fue penetrado (3,815) y la posibilidad de
dirigirse al 50% (3,505) se frené en el minimo 36,387. Ahora
la expectativa es experimentar un rebote al 38.2% (cercano ya
en 4,089) y seguir hacia el 50% en 4,228.

NASDAQ (COMPX) Soporte: 10,565

Este indice, el mas adelantado al haber iniciado con un mes
de anticipacion la correccion (Noviembre 22) y registrar el
ajuste mayor tendria la expectativa de regresar al menos al
Fibonacci 50%. Con una baja de 16,212 a 10,565 los objetivos
(Fibonaccis) se encuentran en 12,722 (38.2%) y 13,389 (50%).

M
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Renta Variable

Emisora

PINFRA

VINTE

VASCONI

KUO

ORBIA

ORBIA

ORBIA

ORBIA

GRUMA

LALA

VESTA

GRUMA

WALMEX

WALMEX

KIMBER

IDEAL

LALA

WALMEX

WALMEX

Q

FEMSA

KOF

VESTA

HERDEZ

GRUMA

GISSA

KIMBER

AMX

LALA

CUERVO

BSMX

OMA

16

Informacién [INTERNA]. VALMEX

Fecha de
pago

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

10-abr-23

22-feb-23

13-ene-23

06-ene-23

27-dic-22

27-dic-22

01-dic-22

30-nov-22

23-nov-22

22-nov-22

22-nov-22

07-nov-22

07-nov-22

03-nov-22

14-oct-22

12-oct-22

07-oct-22

06-oct-22

06-oct-22

29-ago-22

24-ago-22

04-ago-22

28-jul-22

25-jul-22

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos

Razon
$7.301493 por accién
$0.37 por accién
$0.25 por accién

$0.50 por accién

$15,000,000 USD a distribuirse entre las acciones en circulacién con derecho a cobro de
dividendos (extraordinario)

$60,000,000 USD a distribuirse entre las acciones en circulacién con derecho a cobro de
dividendos (ordinario)

$15,000,000 USD a distribuirse entre las acciones en circulacién con derecho a cobro de
dividendos (extraordinario)

$60,000,000 USD a distribuirse entre las acciones en circulacién con derecho a cobro de
dividendos (ordinario)

$1.35 por accion

$0.1538 por accion

$14,358,194.25 USD, pagaderos en MXN, al tipo de cambio publicado por Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacién el dia habil anterior a cada fecha de pago entre el nimero de
acciones en circulacion y con derecho a recibir dividendo en cada fecha de pago
$1.35 por accion
$0.36 por accion (extraordinario)
$0.50 por accion (ordinario)
$0.41 por accién
$1 por accion
$0.1538 por accion
$0.35 por accion (extraordinario)
$0.50 por accién (ordinario)
Serie ‘UB' a $1.415; serie 'UBD' a $1.7
Serie ‘UB' a $1.415; serie 'UBD' a $1.7
$2.715 por accién
$14,358,194.25 USD, pagaderos en MXN, al tipo de cambio publicado por Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacién el dia habil anterior a cada fecha de pago entre el nimero de
acciones en circulacion y con derecho a recibir dividendo en cada fecha de pago

$0.60 por accién
$1.35 por accién
$0.70 por accion
$0.41 por accién
$0.44 por accién

$0.1538 por accion

$0.42051 por accién

$1.30329 por accién

$1.2817 por accién
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Renta Variable

Emisora
KUO
VESTA
ARA
BACHOCO
VINTE
GRUMA
KIMBER
ELEKTRA
BSMX
GCARSO
GPROFUT
DINE
ORBIA
ORBIA
AUTLAN
LAB
GMEXICO
ASUR
ASUR
GFNORTE
TLEVISA
SITES
LIVEPOL
FRES
GMXT
MEGA
HOMEX
LALA
OMA
BAFAR
BIMBO
BACHOCO
GCC

GAP

M

Fecha de
pago
20-jul-22

15-jul-22

14-jul-22

13-jul-22

11-jul-22

08-jul-22

07-jul-22

28-jun-22

28-jun-22

27-jun-22

24-jun-22

23-jun-22

15-jun-22

15-jun-22

10-jun-22

08-jun-22

02-jun-22

01-un-22

01-jun-22

31-may-22

31-may-22

30-may-22

27-may-22

27-may-22

27-may-22

26-may-22

25-may-22

25-may-22

24-may-22

19-may-22

19-may-22

18-may-22

17-may-22

16-may-22
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Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en acciones cubierto con la misma
serie

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos

Razén
$0.50 por accion
US$0.020863 por accion
$0.2343 por accion
$0.82 por accién
$0.37 por accion
$1.35 por accién
$0.41 por accién
$5.20 por accion
$1.33197 por accién
$0.5 por accion
$9.13 por accién
$0.20 por accién
$0.1558833819882 por accion (extraordinario)
$0.6235335279528 por accién (ordinario)
US$0.032 por accién
$0.3817 por accion
$1.50 por accién
$6.00 por accion (extraordinario)
$9.03 por accion (ordinario)
$6.07745 por accion de la serie "O"
$0.00299 por accion, equivalente a $0.35 por CPO
$0.48 por accion
$1.02 por accion
US$0.24 por accion
$0.50 por accion

$1.41 por cada accion serie 'A’, equivalente a $2.82 por CPO

* T

1 accién de la serie nueva *' cupdn 0 por 1 accién de la serie anterior *' cupén 0
$0.1538 por accion
$4.6141 por accion

0.0112400872720 acciones de la serie nueva 'B' cupén 19 por 1 accién de la serie
anterior 'B' cupdn 18; 1 titulo producto por 1 titulo tenencia

$0.65 por accion
$0.82 por accion
$1.1621 por accion

$7.20 por accion



Monitor de Mercados Financieros
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Correlacion entre IPC y DJI Correl: 49.8% Correlacion entre Tipo Cambio y ABs Correl: -19.5%
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Correlacion entre IPC y Tipo Cambio Correl: -7.2% Correlacion entre IPC y Abs Correl: -48.2%
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Monitor de Mercados

S&P 500 (EUA) Cierre: 3,961.63 Volat: 26.3% NASDAQ (EUA) Cierre: 11,834.11 Volat: 33.5%
5,400 83% 18,000 80%
4,900 73% 16,000 70%
4,400 63% 14,000 60%

9 50%

3,900 53% 12,000 ¢
43% W 40%

10,000

o M 33% \//4 20%
2,900 23% 8,000 1w/ v 20%
2,400 13% 6,000 10%
1,900 3% 4,000 0%

2228 888888355555 888 2228888883555 8588§4

55588558888 555884585 =§858598588588584%85

BOVESPA (Sao Paulo) Cierre: 98,924.82 Volat: 18.5% MERVAL (Buenos Aires) Cierre: 113,851.41 Volat: 37.3%
140,000 125% 130,000 150%
130,000

: 5 130%

120,000 105% 110,000

110,000 85% 90,000 110%

100,000 90%
90,000 65% 70,000
80,000 . 70%
70,000 45% 50,000 I -~ 0%
60,000 25% 30,000 L,r"' 30%
50,000
40,000 5% 10,000 10%
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BOVESPA Volatfidad

MERVAL Volatlidad

FTSE-100 (Londres) Cierre: 7,276.37 Volat: 20.4%

DAX (Frankfurt) Cierre: 13,253.68 Volat: 24.7%
8,000 70% 17,000 80%
7,500 60% 16,000 70%
15,000
7,000 0 ’ %
50% 14,000 60%
6,500 40% 13,000 50%
6,000 309 12,000 40%
5,500 ° 11,000 30%
5,000 20% 10,000 0%
4,500 10% 2,000
) 8,000 10°/o
4,000 0% 7,000 0%
222288888853535588¢98 22288888835355888%
2geeRsgesssRgespEE 2ge8k538888=2888¢8¢3
NIKKEI-225 (Tokio) 27,914.66 Volat: 20.5% indice Rend. 7d Rend. 30d Rend. Aiho
36,000 105% S&P 500 2.55% 5.37% -16.88%
95% NASDAQ 3.33% 7.07% -24.36%
31,000 85% BOVESPA 0.67% -6.32% -4.36%
75% MERVAL 7.97% 26.88% 7.92%
26,000 65% FTSE100 2.75% 0.39% -12.62%
55% DAX 4.30% -2.55% -25.13%
21,000 ;P 45% NIKK225 6.10% 6.85% -18.04%
16000 oy IPC 0.43% 2.12% 11.44%
‘ 150, DJI 1.95% 4.65% -12.22%
11,000 5%, CAC40 4.27% 1.55% -22.01%
222888888 zvss5555848 R‘. HANGSENG 1.56% -1.88% -11.42%
53388555888558888355 TSE300 4.07% 0.11% -12.40%
o IBEX 2.59% -4.46% -17.08%

Cifras al 22 de julio de 2022. indices en USD.
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Monitor de Divisas

Euro (€) Cierre: 0.98 Volat: 9.6% Yen Japonés (¥) Cierre: 136.08 Volat: 11.3%
1.05 16% 150 21%
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Libra Esterlina (£) Cierre: 0.83 Volat: 11.1% Real Brasilefio Cierre: 5.50 Volat: 17.3%
0.95 7.0 35%
0.90 27% 6.5 i
6.0 30%
0.85 u} 229, 5.5 Vg\ / 25%
0.80 ] 5.0 ‘ y
o 20%
17% 4.5
0.75 40
: 15°/o
0.70 12% 3.5
0.65 gg 10%
7% .
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0.60 20 o
0.55 2% 1.5 0%
OO O O O O O O 0O O @~ - ™ ™ — NN NN o O O O O O O O O O @~ ~ ~ -~ - —~ N NN NN
TTT o8Ny gy gy TT T 8§ gy y g ey
5985 gEF2§s5858858485 Sp888%858888EF2ge5E8S
Délar Canadiense Cierre: 1.29 Volat: 8.1% Peso Mexicano Cierre: 20.54 Volat: 14.4%
15 16% 45%
15 14% 25 40%
1.4 M’ 12% ﬂ‘ 35%
14 ! 10% 23 30%
' A -, V\ﬂ‘ &% 21 zij
“Ner /f\l °
13 ‘ w v 6% 15%
1.2 4% 19 W 10%
1.2 2% 5%
1.1 0% 17 0%
OO O O O O O 0O OO ™~ - - - — N N N o O O O O O O O O O v~ r~ -~ -~ - - N N N
T T T Ay agqgay TTOLoT YN g Qg gagag oy
5985882828858 3584%85 2988885988358 g2ge8885
Peso Argentino Cierre: Volat: 2.3% Moneda Ultimo 7d 30d Acumulado
142.7 70% Euro 0.98 1.24% -3.35% -10.27%
1227 60% Yen 136.08 1.82% 0.10% -15.46%
102.7 50% .
Libra 0.83 1.10% -2.19% -11.32%
82.7 40%
- - 0,
627 " 0% Real 5.50 1.74%  -576% 1.34%
427 20% Délar Can 1.29 0.84% 0.22% -2.08%
227 ‘ 10% Peso Mex 20.54 0.08%  -2.58% -0.24%
2.7 0%
22222288335 TSYYNY Peso Arg 129.73 -1.16% -4.53% -20.85%
SgssEgressasgegpgs
- e Cifras al 22 de julio de 2022. Cotizaciones con respecto al USD.
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.) Cierre: 1,726.207 Volat: 14.5% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 18.580 Volat: 25.2%
2,300 35% 31
29 75%
2,100 27 1 65%
» 25% 25
1,900 M,‘ 55%
v 2 Y 45%
1,700 15% 21 o
19 35%
1,500 17
5% 15 25%
1,300 13 15%
1,100 5% 11 5%
§§883555555558888§¢ 8§8885335555559889%
5 O 5B 2 0O O 5 > c 0 Q > 0 0 5 5 <5 5 06 2 0 0 - 5 £ 5 0 Q>0 0 5 58 35
*gdesedfagygesgEsat =gees2giaFggeasEs g

°
B

H

Cobre (USD / libra) Cierre: 3.313 Zinc (USD / libra) Volat: 40.8%
55 50% 21 45%
50 45% ’

40%
40% 1.9 359,

4.5 Lq 17 o
35% L\l B

4.0 30% 15 k o
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o v
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30 (e 20% 11 A e
. \ 4 0,
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0O 00 0O O rrr =+ a &N Qq 0O 0 00 O -~ rr=—=—aodaOacNN q
QA Qg g g g go g g Qg Qg g Qg Qg gl g e gl gl glgl
S oG 20O 5 5cS5 03 2005883 R R EEEEEREEE R E-E
=20 20T L2 ToT Lo 2T = 202T L cgcw@2TPo2T L gcw 2T

coore Vostdad

Voltidad

Plomo (US$ / libra) Cierre: 0.918 Volat: 38.0% WTI (US$ / barril)
1.2 40% 150 210%
1.1 i 130
10 35% 110 160%
0.9 | 0% %
0.8 70
0.7 25% 50 110%
0.6 30
0.5 20% 10 \ 60%
0.4 15% -10 °
03 ° -30
0.2 10% -50 10%
§5§5§335555a5a8888% §888855555553§99499
5885888585238 s8884853 >~ 985S 8FEFS5238EEs8EES
Acero (Indice) Cierre: 421.039 Volat: 26.0% Metal Ultimo 7d 30d Acumulado
650 35% Oro 1726.21 1.17% -6.05% -5.63%
600 309
550 e Plata 18.58 -0.57%  -13.15% -20.15%
500 25%
450 /'W, ot Cobre 3.31 2.01% -18.80% -24.89%
400 -, 20%
350 |_jum J‘f P o 15% Plomo 0.92 9.12% -1.86% -13.00%
300
250 10% Zinc 1.36 1.55% -19.06% -16.28%
200 5% o o o
8. 8' 8 8 a SR AN AN a g g g WTI 97.81 -1.98% -7.96% 29.76%
S 9 B 2 L 9 5 >2E S 206 2L a5 >cC
= D o5 © S5 = O S ©T O © 3>
©°c EE 2 ° < EE Acero  421.04  549%  -8.64% -15.98%
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Renta Variable

Termometros

-20%

22

-10%

Rendimiento 7 dias

0%

10%

20%

30%

-6.4

-7.5%

5%

NEMAK
BSMXB
AEROMEX
ELEKTRA
KIMBERA
MFRISCO
GRUMAB
BBAJIO
SORIANAB
MEGA
PINFRA
PE&OLES
R

BIMBOA
CEMEXCPO
GFINBURO
BOLSA
ICHB
GENTERA
ORBIA
GMXT

LAB

URBI
ALSEA
WALMEX*
VESTA
GMEXICOB
GFNORTEO
IRT

AC

IPYC
IENOVA
ELEMENT
KUOB
SITESB
GNP

GPH1
GPROFUT
IDEAL
ALPEKA
TLEVISAC
AMXL
ARA
GCARSOA1
GSANBORB
GAPB
LACOMERUBC
AUTLANB
VITROA
AXTELCPO
ASURB
LIVEPOLC
KOFUBL
CULTIBAB
OMAB
GCC
CUERVO
GFAMSAA
LALA
VOLAR
SIMECB
FEMSAUBD
Q

ALFAA
CHDRAUI
HOMEX
SPORTS
AZTECAC

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Rendimiento 30 dias
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Renta Variable TermOmetros

Rendimiento en el Afo Rendimiento 12 meses

-10000% 0% 10000% -1000% 0% 1000% 2000% 3000% 4000%
—— AEROMEX AEROMEX
86.3% 7156.1% GFAMSAA 154.6% GFAMSAA
41.8% GFINBURO 84.0% CHDRAUI
36.8% CHDRAUI 76.6% GFINBURO
26.4% GENTERA 1 66.2% BIMBOA
22.2% BBAJIO 144.3% SITESB
20.8% ALPEKA 1 38.8% GENTERA
19.9% URBI 31.4% SIMECB
19.2% SITESB 31.4% BBAJIO
18.2% BIMBOA 30.9% SORIANAB
16.7% GCARSOA1 29.6% GAPB
15.0% ICHB 29.2% ICHB
12.4% AUTLANB 24.4% GCARSOA1
10.3% SIMECB 22.1% AUTLANB
5.8% AC 20.6% AMXL
5.3% IDEAL 18.3% GPROFUT
0.9% GAPB 17.5% GRUMAB
0.9% GPROFUT 14.3% HOMEX
0.8% LIVEPOLC 14.2% AC
0.6% GMXT 13.6% GNP
0.3% KOFUBL 12.7% WALMEX*
0.0% GNP 12.7% ELEMENT
0.0% IENOVA 10.1% GSANBORB
0.0% ELEMENT 8.9% GMXT
0.0% GPH1 6.9% ALPEKA
-0.2% ALSEA 5.8% ASURB
-0.9% KUOB 5.6% KOFUBL
-1.6% LACOMERUBC 5.3% IDEAL
-2.3% R 3.8% OMAB
-2.4% VESTA 3.7% GPH1
-3.7% WALMEX* 3.3% VESTA
-4.4% ALFAA 0.2% LIVEPOLC
-4.6% KIMBERA -2.8% IRT
-5.0% GRUMAB -3.2% KUOB
-8.0% BSMXB -3.8% ALSEA
-8.6% LAB -4.6% PINFRA
-9.2% SORIANAB -5.2% LAB
-9.3% BOLSA -5.9% IPYC
-9.7% IRT -6.3% IENOVA
-9.8% ASURB -6.6% ALFAA
-10.2% PINFRA -8.0% BSMXB
-10.9% OMAB -9.4% LALA
-11.3% IPYC -9.5% KIMBERA
-11.5% AMXL -10.1% Q
-11.7% CUERVO -10.3% R
-12.3% GMEXICOB -10.9% GFNORTEO
-13.2% VITROA -11.0% AZTECAC
-14.2% LALA -11.0% LACOMERUBC
-14.6% GFNORTEO -12.1% CULTIBAB
-15.4% ORBIA -12.2% CUERVO
-15.6% TLEVISAC -13.8% BOLSA
-15.6% NEMAK -16.8% ORBIA
-16.7% MFRISCO -16.9% GMEXICOB
-17.8% PE&OLES -25.7% ARA
-19.1% Q -25.8% GCC
-22.6% ARA -26.2% VITROA
-22.8% GSANBORB -26.4% FEMSAUBD
-23.7% FEMSAUBD -28.8% ELEKTRA
-25.1% GCC -28.9% NEMAK
-25.8% ELEKTRA -30.3% MEGA
-26.4% CULTIBAB -30.4% URBI
-30.9% MEGA -30.4% PE&OLES
-36.1% AZTECAC -32.1% MFRISCO
-40.7% HOMEX -41.4% 1 TLEVISAC
-41.2% CEMEXCPO -49.6% | CEMEXCPO
-49.2% VOLAR -58.4% 1 VOLAR
-50.9% SPORTS -63.2% 1 SPORTS
-63.3% AXTELCPO -72.5% 1 AXTELCPO
Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 23



Fondos de Inversion de Deuda Anexos
VALMX10: CORTO PLAZO
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Liquidez: MD

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX10 7.60% 7.28% 6.44% 5.44%
FondeoB 5.34% 4.98% 4.15% 3.53%
Diferencia 2.26% 2.31% 2.30% 1.91%
Duracion
Ante.rior Variacion
30-jun
Activos netos 1,399,354,697 1,231,234,939 168,119,758

VALMX 14 Corto Plazo Gubernamental
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/2CP Cartera
Estrategia: Pasiva Liquidez: MD

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX14 7.69% 7.37% 6.53% 5.54%
Fondo Benchmark
Duracion 150 44

= BONDESD
A;‘(;T:g’ Variacion = BONDESD
Activos netos 1,024,958,996 1,028,115,435 - 3,156,439 = BONDESD
BONDESD
BONDESD

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Informacion [INTERNA]. VALMEX



Fondos de Inversion de Deuda Anexos

VALMX15 Largo Plazo Gubernamental

Horizonte: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP 23:/6
Estrategia: Activa Liquidez: 48H 75,;,
70%
Rendimientos Anualizados 65%
semanal mes acumulado 12 meses 60%
VALMX15 13.49% -2.93% -2.90% -1.90% 55%
PiPG-Fix5A 14.11% -5.31% -5.40% -3.82% 50%
Diferencia -0.63% 2.38% 2.50% 1.92% 45%
40%
Fondo Benchmark 35%
Duracién 1226 1335 30%
25%
Actual Anterior Variacion 20%
21-jul 30-jun 15%
Activos netos 74,972,341 75739,648 - 767,307 o
0% )
[*-] ~
b 9
1 s
13 13
(=] o
c <
o o
o o
VALMX 16  Discrecional Cartera GMXT
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/3CP 14% KOF
Estrategia: Activa Liquidez: 48H BACHOCO 1.2%
2.2%
ACBE
Rendimientos Anualizados Serie B1FI 1.9%
semanal mes acumulado 12 meses P LIvEPOL
VALMX16 7.84% 7.52% 6.64% 5.63% 0-9%
Reporto FJOYOTA
25.8% 0.3%
bladex
Duracion 398 355 CETES 0.8%
3.0%
: e~ BACMEXT
Actl.JaI Antejrlor Variacion 1.4%
21-jul 30-jun BIDINY
Activos netos 3,5631,794,908 3,637,158,459 - 5,363,551 1.7%
ABEI|
BONDESF (‘; 5%
22.0% :

VALMX 17 Mediano Plazo Gubernamental en UDI's
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/4CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX17 24.34% 15.12% 7.41% 7.30%
PiPG-Real3A 24.41% 19.24% 7.48% 6.78%
Diferencia -0.07% -4.12% -0.07% 0.53%

Fondo Benchmark
Duracion 635 473

Acn.JaI Ant(?rior Variacion

21-jul 30-jun
Activos netos 733,953,924 728,067,980 5,885,944

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Carte;af

= UDI NOV-23 = UDI DIC-25 u

Los rendimientos Presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Informacion [INTERNA]. VALMEX



Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VALMX 30 Mediano Plazo. Indizado o Cobertura
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Cartera

Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses

VALMX30 -35.82% 40.30% 1.75% 2.35%
Duracion 0 |
Beta 0.996657
Actyal Ante_rior Variacion
21-jul 30-jun
Activos netos (pesos) 669,735,689 647,636,449 22,099,240
B Chequeras
Fondos VEPORMAS
Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
BX+0 7.73% 7.32% 6.70% No Disponible
BX+1 7.20% 1.59% 1.73% No Disponible
Anterior Variacion
30-jun Semanal
Activos netos BX+0 4,110,584,509 3,829,118,352 281,466,157
Activos netos BX+1 288,790,772 293,191,143 - 4,400,371
| CERTIFICADO 2%
BURSATIL
B CETES H LDBONDESD
= BPAs H MBONOS
HUDIBONOS
B BONDES
B CHEQUERA
B CHEQUERA M REPORTO
m REPORTO
La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion de Renta Variab

VALMX 34 Discrecional Instrumentos Denominados en Délares
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/2CP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H

Cartera

Rendimientos Anualizados

11.90%

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX34 -26.0% 42.58% 1.50% 1.87%

Duracién 29

Anterior Variacién

30-jun
Activos netos 937,625,032 907,891,945 29,733,087

m TBIL506 H TBIL576 H TBIL640
mTBIL713 W TBIL895

VALMXRP Discrecional Renta programada fija denominada en UDIs

Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses Carte ra
VALMXRP 15.5% 5.53% 2.49% 3.62%

Duracién 649
Anterior Variacion
30-jun
Activos netos 15,263,853 15,244,431 19,422

uDIS
m LD230105 M UDI dic-25

= UDI nov-28 W Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

N
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Fondos de Inversion Anexos

VALMX20: Especializada en Acciones Indizadas al IRT

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX20 1.31% -8.88% -10.86% -4.43%
jul-22 jun-22 may-22 abr-22
Activos 285,665,592 294,805,400 297,659,752 299,138,679
A Mes a Mes -3.10% -0.96% -0.49%
16.1%
4.9%
3.7%
" 3.0% 3.0% 2.8% 269%

LAB
GAP

x
=
<

WALMEX
GFNORTE
GMEXICO
FEMSA
CEMEX
TLEVISA
BIMBO
ASUR

2.0%

ELEKTRA

18.1%
BT T
LVVVVVVVVVOVOACOOOAANEE L L s > > CC CCECCCECS 555555
CCCCCCCCCCC O 0 €0 €0 (O 0 €0 € €0 0 TR
B e SRR S 2o S Smramampn
b S TeAmat Il ¢ NorS O D e
——VALMX20  =——IRT
4.6%

Otros
Reporto

VALMXVL: Fondo de Inversion Especializado en acciones

Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado
VALMXVL 4.97% -3.12% -11.26%
jul-22 jun-22 may-22 abr-22
Activos 3,176,635,538 3,311,558,125 3,590,713,312 3,562,258,899
A Mes a Mes -4.07% -7.77% 0.80%
78.9%
3.1% 3.0% 2.8% 2.8% 2.8% 2.5% 2.5%

UBS
MRK
GSK
PFE
SNY
TTE
WFC
Otros

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histdricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VLMXTEC Especializado en Acciones Internacionales

Liquidez: 48H

ientos Efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXTEC 10.37% 5.20% -32.34% -27.52%
Actual Anterior Variacion
Activos netos 3,622,045,705 3,708,942,353 - 86,896,648
59.4%
48%  41% 41% 37% 37% 33% 3.2% 3.1% 3.0%  2.6% 5.1%

o » a — < < s - 1] ) @ e
le) o s L [¢] — o o = w g =
3 5 < 2 ot 2 o 3 < ¢} g
o
44
Fondos VEPORMAS
Liquidez: 48H
Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
BX+2 1.23% -0.65% -2.09% -0.84%
BX+3 1.96% -1.36% -6.95% -3.99%
Actual Anterior (T-5) Maracien
Semanal
Activos netos BX+2 77,775,317 77,449,628 325,689
Activos netos BX+3 63,517,842 63,224,565 293,277

9.8% (eS®

VLMXTEC A vs JPMUSCT y RIEWTTR (MXN) (2022)

—/ MXTECA —RTEWTI (MXN) —PMUSTC (MXN

P! Cl uUsb Ci MXN Deuda Nom Deuda Real ETF S&M Mex ETF Mexico ETF Global ETF USA ETF Finan

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VLMXHC: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo VALMXHG va X4 y ACMHC (MXN) (2022)

Desempefio Efective

Semanal Mensual QD
VALMXHC A 343% -3.26% -11.03% -17.16%
ACKMHCI (MAN)® 1.38% -4.54% -12.73% -18.26%
L™ (MM 3.25% -3.23% -B.06% -12.78%
AR ACMHCI 2.05 128 - 1.70 210
AR 0.18 -0.03 -2 HT 4 33

——VALMXHCA —" (MXN) —— ACMHGII

33.1%

"
82 58%  s1%  4ey 4w

37%  29%  27% 240 2.3% 2.6%
I m =z < w hod 4 O [} > @ o
: ¢ ¢ & & £ & g & ° g &8 § & &%
=} T 3 E <Z( S 0] % > Sl 5
P4 o
VALMX19: Especializado en Acciones de Mercados Globales
Horizote: Largo Plazo
VALMX19
Rendimientos efectivos
semanal mes acumulado 12 meses 5.0% --oommommsoosoomoomsoosoosoossoosoomooosoosoosoooooosooooooo
VALMX19 3.97% 0.59% -16.03% -11.43%

jul-22 jun-22 may-22 abr-22
Activos netos _ 8,209,266,012  9,331,329,386 __ 9,802,369,001 _10,038,840,669
A Mes a Mes -12.02% -4.81% -2.36%
83.3%
10.4%
5.3%
| L 0.0%
VALMX28 VALMXVL VALMXES Chequera USD Reporto

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Vesentados son histéricos i no existe iarantia aliuna de iue en el futuro lenian el mismo comiortamien(o.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMXES: Fondo Espanol de Capitales

Horizote: Largo Plazo

5.00% = oo
VALMXES
000% AN
Rendimientos efectivos -5.00%
semanal mes acumulado 12 meses -10.00%
VALMXES 3.86% -6.62% -16.54% -18.15% e
-15.00%
" " -20.00%
jul-22 jun-22 may-22 abr-22
Activos netos __458,300,176 539,838,061 ___ 580,740,994 562,311,744 25.00%
A Mes a Mes -15.10% -7.04% 3.28%
6.9%
6.4% 6.4% 6.4% g oo, 6.4%

5.6%
5.2%

4.4%

4.1%
3.9% 3.89

© 38% 3.8% 360, 5.5 5 400 35% 3258

° 3% 31% 5 9% 2.9%

GCO
CAFE
REPS
GRFP

ITX

CIEA

DOM
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LOG

ROVI

FDR
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TUB

coL
CLNX

CASH

ACX
VISC

LRE
MCM
Otros

=
1%}
i}
[0}

Reporto

Chequera EUR

VLMXESG: Fondo de Inversion especializado en acciones alobales sustentables
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXESG 5.48% 1.99% -20.04% nd
jul-22 jun-22 may-22 abr-22
Activos netos _1,091,454,982 1,064,425,793 1,146,433,040 1,193,545,407
A Mes a Mes 2.54% -7.15% -3.95%

42.8%

VLMXESG

o
5-3% 4.8% 4.4% 3.9% 3.6% 3.5% 3.5% 3.4% 3.3% 3.2% 3.2% 3.2% 3.2% 3.0% 3.0%

< O
= =
=

MSFT
NVO
ROP
DHR

ECL
EBAY
IBE
Sy1
ADBE
LLY
TSM
Otros
Reporto

ORSTED

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histéricos I no existe iarantia aliuna de iue en el futuro (enian el mismo comiortamienlo.
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Fondos de Inversion Anexos
VALMX28: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo
9 Liquigez: MU 2.00% VALMX28
0.00%
-2.00%
Rendimientos efectivos -4.00%
Semanal mes acumulado 12 meses -6.00%
VALMX28 3.93% 1.46% -16.65% -11.49% 1283;
-12:00%
-14.00%
jul-22 jun-22 may-22 abr-22 Bhge
Activos netos 21,193,724,749 20,543,591,007 21,546,509,251 22,209,840,130 20.00%
A Mes aMes 3.16% -4.65% 2.99% ooy

28.4%

6.5% 6.1%

4.7% 4.6% 4.3% 4.2% 4.2% 3.8%
2.9% 2.4% 2.4% 2.3%

o = S o > = =} ) = o o} T o [0} @
S = < B <]
£ 3 %2 >E5 352 %3 £ 3 2 2 £
< = g s x
3 2 2 s
> > > S
VLMXETF: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo
Rendimientos efectivos
Semanal mes acumulado 12 meses
VLMXETF 0.13% 7.28% 3.31% n/a
jul-22 jun-22 may-22 abr-22
Activos netos __291,217,737 295,138,385 310,338,193 323,614,911
A Mes a Mes -1.33% -4.90% -4.10%
Cartera

2%
2%
1%
1%
1%
1%
1%
0%
0%
0%

VMSTX

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

1.4%

Chequera USD

-22.00%
-24.00%

Reporto

Cartera

3.44% _ _1.84%

56.84%

mE.U.A. =Europa mChina = Global mirlanda

Cartera

77.80%

1 VMSTX

Los rendimientos Fresentados son histéricos I no existe iaramia aliuna de iue en el futuro ienian el mismo comiortamwemo.
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Anexos

RENDIMIENTOS

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXA 3.45% -1.41% -12.78% -7.66%
jul-22 jun-22 may-22 abr-22
VALMXA 382,315,889 379,615,975 405,377,150 410,995,456

RENDIMIENTOS ACUMULADOS

VALMXA

Cartera Actual
12.83%

20.32%

0.10% u Dolares
2 u Fondeo

Capitales EE.UU
= Capitales México
u Capitales Globales

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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PROVIVA: Fondo de Inversion de Renta Variable Anexos

RENDIMIENTOS Activos netos
semanal mes acumulado 12 meses * jul-22 jun-22 may-22 abr-22
VLMXJUB 1.96% -1.36% -6.95% -3.99% 925,789,123 921,365,258 942,510,412 950,604,144
VLMXP24 0.56% -0.40% -5.31%. -2.56% 536,829,902 534,285,681 555,952,447 557,960,526
VLMXP31 0.82% -0.63% -5.99% -2.77% 694,559,699 690,469,791 707,155,436 712,611,434
VLMXP38 1.31% -1.06% -7.27%. -3.35% 681,100,155 676,612,573 686,625,746 688,783,293
VLMXP45 1.84% -1.54% -8.66%. -4.01% 826,202,084 822,415,364 835,025,540 844,634,774
VLMXP52 2.34% -1.98% -9.95% -4.70% 281,262,019 277,934,489 282,707,914 291,382,546
VLMXP59 2.94% -2.65% -12.86% n/a
VLMXJUB, VLMXP24, VLMXP31, VLMXP38, VLMXP45, VLMXP52 y VLMXPS59 (2022)
105

100 =%

2]

90

w— L WX IUEA  —L X P24A,

0&/D1

02106

26108
23/06

CARTERAS
COMPOSICION CARTERA
VLMXJUB VLMXP24 VLMXP31 VLMXP38 VLMXP45 VLMXP52

BONOS 23.58% 21.66% 17.6%% 12.99% 8.99% 5.85%
TASA NOMINAL ~ REPORTO 0.87% 111% 0.88% 1:01% 0.87% 0.95%
TASA REAL (5 iBNG T 4030% T 36.43% 5557% S550% 1557% 5.95%
RENTA VARIABLE TT35.05% 40.79% 51.94% 63.80% 74.77% 83.30%

NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA son las de los nuevos ctos que entraron en vigor

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresemados son histéricos I no existe iaramia aliuna de iue en el futuro ienian el mismo comiortamwemo.
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Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)

INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboracion y contenido del presente reporte de analisis son:

Nombre Puesto Teléfonos

Victor Ceja Cruz Analisis Econémico 52-79-14-55
Alejandro Fajardo Bonilla Analisis Econdmico 52-79-14-52
José Luis Bezies Cortés Andlisis Capitales 52-79-14-57

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250,
México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de analisis:
a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversion asesorados (asesoria y gestion)
cuyas categorias de perfiles de inversion puedan adquirir este tipo de valores; e

C) Inversionistas o clientes con servicios de inversién no asesorados.

M



DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

La informacién contenida en este documento:

No constituye un reporte de analisis a que se refieren las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaracién unilateral de la
voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacion para comprar o
vender valor alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios
que proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos declaracion
alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

Es vigente a la fecha de su emisién, pero esté sujeta a modificaciones y cambios sin previo
aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los cambios y
tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el futuro tengan el
mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que se trate
y/o la informacién publica de la emisora, la cual podra identificarse en las siguientes paginas de la
red electrénica mundial denominada Internet: http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o
http://www.banxico.org.mx, asi como en http://www.valmex.com.mx, tratdndose de fondos de

inversion que la casa de bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dafio o perjuicio que se derive
del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion por escrito
de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

M


http://www.bmv.com.mx/
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