Renta Variable

Evolucion y Perspectivas BMV y NYSE

MEXICO

Tras una semana con altibajos, el IPC finaliz6 con pérdidas,
ubicandose alrededor de los 47,580 puntos. Su desempefio se vio
influenciado por factores internacionales y locales. A nivel global
persisten los temores e incertidumbre en torno a una potencial
recesion econdmica, reflejandose en volatiles jornadas de
operacion en la mayoria de los mercados. A nivel local se
publicaron las minutas de politica monetaria de BANXICO, en las
que el organismo sefialé que las expectativas de inflacion para
2022 y 2023 volvieron a incrementarse de manera importante.
Relacionado a lo anterior se dieron a conocer las cifras de
inflacién para junio, las cuales se mantienen en niveles elevados y
que practicamente resultaron en lo estimado por el consenso,
situdndose en términos anuales en 7.99%. Por otro lado
sobresalié el anuncio de S&P en el cual revis6 la perspectiva de
las calificaciones soberanas de México a estable desde negativa,
confirmando sus calificaciones (en moneda extranjera de largo
plazo de ‘BBB’ y en moneda local de ‘BBB+’). A detalle la agencia
calificadora sefialé que a pesar de las evidentes presiones sobre
la inflacién y crecimiento econdémico a la par de un incremento en
el riesgo de recesion en Estados Unidos, espera que continue una
ejecucion cautelosa de politicas fiscales y monetarias en el pais
en lo que resta de la actual administracion. En el mismo sentido,
S&P tomd acciones sobre las calificaciones y perspectivas de
diversas emisoras locales tales como AMX, KOF, KIMBER
(mejora en calificaciones escala global y revision de perspectiva a
estable), TLEVISA (confirmacién de calificacion escala nacional y
perspectiva estable) y LIVEPOL (confirmacion de -calificacién

escala global y nacional y revision de perspectiva a estable).
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Los principales indices accionarios estadounidenses lograron
cerrar una semana corta (debido al feriado del Dia de la

Independencia) con ganancias. Si bien el mercado de capitales

continla mostrando una alta sensibilidad a

preocupaciones en torno al riesgo de recesién econémica dentro

de un escenario con altas presiones inflacionarias,

inversionistas lograron asimilar de manera positiva diversos
factores en los ultimos dias. Por un lado las minutas de la mas
reciente reunion de la FED reafirmaron su intencién de continuar
con los incrementos de tasas (probablemente en la misma
magnitud que el dltimo incremento de 75 puntos base) tan pronto
como en su proximo anuncio de politica monetaria a finales de
julio. Adicionalmente diversos miembros del FOMC dejaron ver su
conviccion de poder lograr contrarrestar y contener los altos
niveles inflacionarios sin provocar una recesiéon en la economia
estadounidense. Respecto a este tema, trascendié que la
administracion Biden estad contemplando el retirar ciertas tarifas
comerciales a productos provenientes de China, lo cual bien
podria ayudar a contrarrestar dichas presiones en precios. Por
ultimo, a finales de la semana se publicaron las cifras relativas al
mercado laboral para el mes de junio. A detalle, la ndmina no
agricola registr6 una creacién de 372,000 empleos (superando las
expectativas del mercado de 265,000 empleos) mientras que la
tasa de desempleo se mantuvo sin cambios en 3.6%. La lectura
de éstas cifras reafirmo el grado de solidez y fortaleza que guarda
el mercado laboral estadounidense, apoyando la probabilidad y

expectativas de mayores incrementos en tasas por parte de la

FED.
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