Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta de cetes numero 26 del afio mostré alza
generalizada, en un entorno de pocos datos econémicos.
Tasas de interés de la Subasta 26 - 2022

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 7.50 7.56 0.06
Cete 91d 8.17 8.24 0.07
Cete 182d 8.86 8.97 0.11
Cete 364d 9.59 9.73 0.14
Bono 3 afios 8.84 9.41 0.57
Udi 30 afios 4.06 4.05 -0.01
Bondes F 1a 0.06 0.06 0.00
Bondes F 2a 0.15 0.15 0.00
Bondes F 3a 0.19 0.19 0.00
Bondes F 5a 0.26 0.25 -0.01
Bondes F 6a 0.30 0.29 -0.01
BPAG28 3a 0.20 0.20 0.00
BPAG91 5a 0.22 0.22 0.00
BPA7 afios 0.18 0.18 0.00

Programa de subastas trimestrales al 3T22

El pasado jueves 30 de junio, la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico dio a conocer su Programa Trimestral de
Subastas de Valores Gubernamentales correspondiente al
tercer trimestre del afio 2022 en el cual resaltan los siguientes
cambios respecto al trimestre inmediato anterior:

Cetes: sin cambios.

Bondes F: este trimestre se subastaran todas las semanas y
cada quince dias todos los nodos. No se usara el esquema de
vasos comunicantes.

Bonos M: se disminuyen los montos promedio en los nodos de
10, 20 y 30 afios. Se mantienen los montos para los plazos de
3y 5 afos.

Udibonos: se reduce la emision en plazos de 3, 10 y 20 afos.

El monto para el plazo de 30 afios se mantiene sin cambios.
Todas las semanas se subastaran estos instrumentos.
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Mercado secundario

En la semana del 24 al 30 de junio la curva de tasas
nominales mostré alza en casi todos los nodos, salvo el de 3
afios que bajé marginalmente 2 puntos base. La curva
mantiene una pendiente negativa, es decir el plazo de un afio
tiene una mayor tasa que uno de 30 afios (9.74 vs 9.08 por
ciento).

Curvade tasas nominal, %
mmmm Cambio en pp(der.)
—— 24-jun-22
30-jun-22

1dia 28d 91d 182d  364d 3a 5a 10a 20a 30a
Plazo CETES ABs
endias| 24-jun 30-jun Varpp.| 24-jun 30-jun Varpp.
1 7.60 7.78 0.18 7.70 7.79 0.09
28 7.64 7.68 0.04 7.81 7.82 0.01
91 8.20 8.26 0.06 8.28 8.29 0.01
182 8.81 8.95 0.14 8.95 9.01 0.06
364 9.63 9.74 0.11 9.72 9.79 0.07

EE.UU.: evolucion de tasas de interés
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Tasas de interés representativas (EE.UU.)
3meses 2afos 5afos 10afios 30 afios

03-jun 1.19 2.66 2.94 2.94 3.09
10-jun 1.37 3.07 3.26 3.16 3.20
17-jun 1.62 3.17 3.34 3.23 3.28
24-jun 1.68 3.06 3.18 3.14 3.27
01-jul 1.71 2.96 3.04 3.01 3.18
Fed Fund 0.75% - 1.00% Tasa de descuento  1.00%

Perspectivas

Estados Unidos: el proximo miércoles 6 de julio el Comité
Federal de Mercado Abierto publicara sus minutas respecto al
anuncio de politica monetaria del 15 de junio. Sera importante
conocer la postura monetaria de los miembros para la
segunda mitad del afio, pues nos ofrecera mas claridad.

México: la encuesta mensual de Banco de México deja ver
que las expectativas de inflacion de largo plazo siguen
repuntando en México. En enero de este afo la expectativa
promedio del mercado era un nivel de 3.54 por ciento y en
junio subié a 3.69 por ciento. El mandato del Banco de México
es unico e irrestricto, mantener una inflacion baja y estable.
Reafirmamos nuestra expectativa de un incremento en 75
puntos base en la tasa de fondeo el proximo 11 de agosto y un
nivel terminal para este afio en 9.50 por ciento, con riesgos a
que pudiera ser mayor.
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