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Calendario de Eventos Econémicos

Agosto 2022

MARTES

MIERCOLES

JUEVES

VIERNES

EE.UU.: indice

regional de manufacturas.
FED de Nueva York- Empire
State

Julio: 11.1

Agosto e*/: 5.0

EE.UU.: Flujos netos de
capital de largo plazo
Junio: $182,500 mdd
Julio e*/: n.d.

EE.UU.: Produccion industrial
Junio: -0.2%
Julio €*/: 0.2%

EE.UU.: Inicios de casas
Junio: 1.559 millones
Julio e*/: 1.535 millones

EE.UU.: Permisos de
construccion

Junio: 1.696 millones
Julio e*/: 1.645 millones

México: Reservas
internacionales
Agosto 5: 199,314 mdd
Agosto 12 e*/: n.d.

EE.UU.: Minutas de politica
monetaria de la Reserva
Federal

EE.UU.: Ventas al menudeo
Junio: 1.0%
Julio €*/: 0.2%

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Agosto 6: 262 mil
Agosto 13 e*/: n.d.

EE.UU.: indice regional de
manufacturas. FED de
Filadelfia

Julio: -12.3

Agosto e*/: -6.0

EE.UU.: Indicador
adelantado

Mayo: -0.8%

Junio e*/: -0.5%

EE.UU.: Reventa de casas
Junio: 5.12 millones
Julio e*/: 4.85 millones

México: Ventas menudeo
Mayo: 0.5%ae
Junio e*/: n.d.

EE.UU.: indice de Actividad
Nacional. FED Chicago
Junio: -0.19

Julio e*/: n.d.

México: Encuesta de
Expectativas de Analistas
Financieros Citibanamex

EE.UU.: indice regional de
manufacturas. FED de
Richmond

Julio: 0.0

Agosto e*/: n.d.

EE.UU.: Venta de casas
nuevas

Junio: 590 mil

Julio e*/: 590 mil

México: Reservas
internacionales

Agosto 12 e*/: n.d.
Agosto 19 e*/: n.d.

EE.UU.: Demanda de bienes
duraderos

Junio: 2.0%

Julio e*/: 1.0%

México: Inflacion General
22 gna julio: 0.23%

12 gna agosto e/: 0.32%

12 gna agosto e*/: n.d.

México: Inflacién Subyacente
22 gna julio: 0.30%

12 gna agosto e/: 0.34%

12 gna agosto e*/: n.d.

EE.UU.: Jackson Hole 2022

EE.UU.: Producto Interno
Bruto. Segunda estimacion
1T-22: -1.6%

2T-22 preliminar: -0.9%
2T-22 e*/: -0.9%

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Agosto 13 e*/: n.d.
Agosto 20 e*/: n.d.

EE.UU.: indice regional de
manufacturas. FED de
Kansas

Julio: 13.0

Agosto e*/: n.d.

México: Producto Interno
Bruto. Cifra definitiva
1T-22: 1.0%

2T-22 preliminar: 1.0%
2T-22 e*/: n.d.

México: Indicador Global de
la Actividad Econémica
Mayo: -0.19%

Junio e*/: n.d.

México: Balanza de Pagos.
Cuenta Corriente

1T-21: 6,523 mdd

2T-21 e*/: n.d.

México: Minutas de politica
monetaria de Banco de
México

[ §

EE.UU.: Ingreso Personal
Junio: 0.6%
Julio e*/: n.d.

EE.UU.: Gasto Personal
Junio: 1.1%
Julio e*/: 0.6%

EE.UU.: Inflacion del gasto
personal de consumo
Junio: 1.0%

Julio e*/: n.d.

EE.UU.: Inflacion subyacente
del gasto personal de
consumo

Junio: 0.6%

Julio e*/: n.d.

EE.UU.: Confianza del
consumidor. Univ de
Michigan.

Julio: 51.5

Agosto preliminar: 55.1
Agosto e*/: n.d.

México: Balanza comercial
Junio: -3,957 mdd
Julio e*/: n.d.

e/= estimado por Valmex

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 1

e*/: = promedio de encuestas disponibles

n.d.= no disponible




Entorno Nacional

Economia

México
BdM valorara magnitud de alza en los préximos anuncios
Probable que el siguiente ajuste sea de 50 puntos base

La Junta de Gobierno del Banco de México decidié por
unanimidad incrementar en 75 puntos base la tasa de fondeo
a un nivel de 8.50%, en linea con las expectativas de
mercado.

La decisibn se tom6é en un entorno de desaceleracién
econdémica global con aumento de inflacion y reduccion
acelerada de estimulos monetarios. En particular, en el
comunicado se enfatiza el aumento reciente en la tasa de
fondos federales en 75 puntos base y las expectativas de
futuros incrementos, cuya magnitud dependera de los datos.

Respecto a la actividad econdémica de México, se reconoce
que en el segundo trimestre de 2022 continué una
recuperacion gradual, aunque con un balance de riesgos
sesgado a la baja.

En materia de inflacién, se enfatiza la preocupacion al alza en
las expectativas de inflacion sobre todo de 2022, pero
también las de mas plazo. Es importante mencionar que los
nuevos prondsticos de inflacion del Banco de México
sugieren que el pico se alcanzara en agosto o septiembre de
este afio sobre niveles de 8.7% y que su descenso serda mas
lento que el anticipado por el mercado, para cerrar 2022 en
un nivel cercano a 8.15%, por arriba del consenso de
mercado de 7.74% y de nuestra estimacion actual de 8.03%.
Esto anticipa ajustes al alza en las expectativas de inflacién
de los grupos de analisis econoémico.

El cumplimiento de la meta de inflacién de 3%, segun la Junta
de Gobierno del Banco de México, sera en el primer trimestre
de 2024. Nosotros estimamos que la inflacién se estabilizara
entre 4% y 4.5%.

El balance de riesgos para la inflacién tiene un considerable
sesgo al alza. Esto se traduce en disposicién de los
miembros de la Junta en seguir elevando la tasa de fondeo.
Sin embargo, la postura monetaria dependera de los datos:

“La Junta de Gobierno valorara la magnitud de los ajustes al
alza en la tasa de referencia de sus préximas reuniones de
acuerdo con las circunstancias prevalecientes”.

Nuestro escenario base anticipa un incremento de 50 puntos
base en el anuncio del 29 de septiembre y dos mas de 25
puntos base cada uno el 10 de noviembre y el 15 de
diciembre, para cerrar el afio en 9.50%.

La actividad industrial mantiene trayectoria alcista

La produccién industrial aumenté 0.1 por ciento en junio
respecto a mayo, segun cifras ajustadas por estacionalidad,
para hilar cuatro alzas. El impulso provino sobre todo de la
mineria (+2.1%) y en menor grado de la construccion
(+0.3%); la generacion eléctrica y suministro de agua
retrocedié y manufacturas registré variacion nula. En su

cambio anual, la industria registré un crecimiento en 3.8%.

indice de produccion industrial,
110 base ene20 = 100, a.e.
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Las ventas ANTAD ganan fuerza

La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio vy
Departamentales (ANTAD) informé que las ventas mismas
tiendas aumentaron 11.7% en julio, después de crecer 7.9%
en junio. Se observa mayor dinamismo tanto por tipo de
tienda, como por mercancia, sobresaliendo en cada caso las
ventas en departamentales y ropa y calzado.

Ventas ANTAD mismas tiendas, var % anual
30 «©

I=
kY]

N
20 =

«© ~

@

=]

9.3
79

10

&
=

ago-21
sep-21
oct-21
nov-21
dic-21
ene-22
feb-22
mar-22
abr-22
may-22
jun-22
jul-22

Ingresos por turismo en maximos historicos

En el acumulado en el primer semestre de 2022 se recibieron
10,814 millones de doblares por concepto de ingresos netos
por turismo, maximo histérico para periodos comparables.

Saldo cuenta de viajeros internacionales,
ene-jun de cada ano, millones de ddélares
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Fuerte incremento en salarios contractuales

El incremento ponderado de los salarios contractuales en julio
fue 9.5%, el mayor en veintitin afnos. Las empresas publicas
recibieron un incremento de 3.5% y las privadas de 9.5%.
Descontando la inflacién ultimos doce meses, los salarios
crecieron 1.2%.
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Inflacion supera expectativas; subyacente sigue al alza
En julio, el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
aument6 0.74%, para superar la estimacién de mercado de
0.72% y la de VALMEX de 0.70%. La inflaciéon general anual
promedié en el mes 8.15%, en comparacion con 7.99% de
junio.

La inflaciébn subyacente también superé expectativas de
mercado: 0.62% frente a 0.58% y en su variacion anual se
ubicéd en 7.65%. Su trayectoria continta al alza, lo que es
sumamente preocupante, pues este componente excluye los
precios mas volatiles (agropecuarios, energéticos y tarifas
publicas) y representa cerca de 75% del INPC, por lo que
mientras no descienda significativamente la inflacién general
se mantendra elevada, lejos de la meta oficial de 3%.

La inflacion no subyacente (25% del INPC) se situ6 en
9.65%, mostrando un ligera baja entre quincena y quincena.

Estimamos que la inflacion cerrara 2022 en 8.03%.

Inflacion anual, %

16.0 General: 8.15%
12.0 Subyacente:7.65%
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Reservas internacionales cerca de los 200 mil mdd
Al 5 de agosto, las reservas internacionales se situaron en

199,314 millones de ddélares, 166 millones menos que la
semana inmediata anterior. En lo que va de 2022 las reservas
han caido en 3,085 millones de délares.

Reservas internacionales,
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200,000
194,000
188,000
182,000
176,000
170,000

ene-20 jul-20 ene-21 jul-21 ene-22 jul-22

2 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.



Economia

Entorno Internacional (EE.UU.)

Estados Unidos

Respiro en inflacion por baja en precios de gasolina

El indice de precios al consumidor registré variacion nula en
julio, sobre todo por una caida de 7.7% en el precio de la
gasolina, lo cual compensoé alzas en alimentos, automoviles y
vivienda, entre otros rubros. En su variacién anual la inflacién
disminuyé de 9.1% a 8.5% entre junio y julio. Por su parte, el
indice subyacente, que excluye precios de alimentos vy
energia, aumenté 0.3% para mantener una tasa anual de
5.9%.

9.5
7.5

Precios al consumidor, variacion anual

Inflacién general: 8.5%
Inflacion subyacente: 5.9%

2011 2012 2014 2015 2017 2018 2020 2021
Menor presion inflacionaria por el lado de costos
El indice de precios al productor bajé 0.5% en julio, para un
cambio anual de 9.8%, frente a 11.3% registrado en junio. La
caida de los precios en julio se explico sobre todo por una baja
de 9% en los precios de energia. La inflacion subyacente, que
excluye alimentos y energia aumentd 0.2%, para una variacién
anual de 5.8%, en comparacién con 6.4% del mes previo.
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Cae la productividad y crece el costo laboral

La productividad laboral cay6 4.6% en el segundo trimestre de
2022, respecto al trimestre previo. En contraste, el costo
laboral crecié 10.8%. En promedio, desde 202, con el inicio de
la pandemia, la productividad ha crecido mucho menos que el
costo laboral: 0.7% vs 6.6%. Esto abona a mas inflacion, via
aumento en salarios.

Productividad y costo laboral, var % anual

10 = Productividad 6.6
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Aumentan los reclamos de seguro de desempleo

En la semana que concluyd el 6 de agosto los reclamos por
seguro de desempleo se colocaron en 262 mil, 14 mil mas que
la semana inmediata anterior, y se registré6 un aumento de 4.5
mil en su promedio movil de cuatro semanas para un nivel de
252 mil. El comportamiento reciente de los reclamos muestra
que el mercado laboral esta fuerte, pero se esta debilitando
poco a poco.

Solicitudes de seguro de desempleo, PM4sem, miles
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Mejoria en la confianza consumidor
El Indice de Sentimiento del Consumidor de la Universidad de
Michigan (1966=100) subié de 51.5 en julio a 55.1 en agosto y
se ubico cinco puntos arriba de su nivel de junio, el menor
desde mediados de 1980°s, cuando la economia sufria

recesion. La mejoria se asocia con menor presion inflacionaria.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa.

Indice del Sentimiento del Consumidor de la
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Menor déficit publico

En el acumulado de octubre 2021 a julio 2022 el déficit publico
fue de 726 billones de dolares, el menor desde el periodo
comparable de 2019. La disminucion del déficit se explica
porque ya se dejaron de dar estimulos relacionados con el
Covid-19.

Balance publico, oct-jul de cada anho fiscal,
billones de dodlares
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Perspectivas

La prioridad de los bancos centrales es controlar y reducir la
inflacién. El retiro de estimulos monetarios, sobre todo via alza
en tasas de interés, es necesario para tal tarea, aunque a
costo de menor crecimiento, incluso de riesgo de recesién. Los
bancos centrales estan haciendo su tarea.

Con la desaceleracién econdémica, ya se observa una
disminucion significativa en los precios de materias primas a
nivel global, entre ellos el petréleo, lo cual se ha reflejado, en
el caso de Estados Unidos, en una caida en los precios de
productor (menor presion por el lado de los costos) y en una
menor inflacion al consumidor, sobre todo por menores precios
de gasolina. Al mismo tiempo, el mercado Ilaboral
estadounidense permanece sélido y las expectativas de
crecimiento en el tercer trimestre han mejorado. Esto sugiere
que el Comité Federal de Mercado Abierto de la Reserva
Federal podria disminuir la magnitud de los ajustes al alza en
su tasa de interés de referencia.

El modelo GDPNow del FED Atlanta anticipa que el
crecimiento econémico en el tercer trimestre sera de 2.5%,
expectativa que de materializarse mostrara de mejor manera la
situacion de la economia estadounidense, terminando con la
polémica de “recesion técnica”, aunque hacia adelante la
perspectiva es de debilidad, de recesién. Por su parte, la
inflacion CPI estimada para el mes de agosto, segun el FED
Cleveland, es 8.39% frente al 8.5% registrado en julio; de
ocurrir, es probable que la inflacion en México sea superior a
la de Estados Unidos a partir de ese mes.

La Junta de Gobierno del Banco de México también mostr6 un
sesgo menos restrictivo y su postura se fijara conforme a los
datos venideros, aunque también, en nuestra opinién, en linea
con lo que haga la Reserva Federal. Para el proximo anuncio
del 29 de septiembre ya se conocera la inflacion de agosto y
de la primera quincena de septiembre y se podra inferir si va
conforme a los estimados del banco central. Nuestro escenario
considera que el pico de inflacion se alcanzara en agosto o
septiembre, en congruencia con los estimados del Banco de
México, y que existen condiciones para que el proximo ajuste
de la tasa de fondos federales sea de 50 puntos base. Es
probable que la Junta de Gobierno del Banco de México
también decida moderar la magnitud de los ajustes.




Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Colocacion global en Bonos ASG

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico realizé6 su
primera colocacion de un bono en ddlares con criterios
Ambientales, Sociales y de Gobierno Corporativo (ASG). Se
colocaron 2,200 millones de ddlares a 10 afos y a una tasa
cupon de 4.875%. Del monto colocado, 1,800 md se utilizaran
para prepagar un bono con vencimiento en enero 2025 y el
resto para un ejercicio de manejos de pasivos. Con la
recompra del bono que vence en enero 2025 se logré reducir
en 43% los vencimientos de la proxima administracion.

Este es el tercer bono en moneda extranjera con criterios ASG
que coloca el gobierno de México, los dos primeros fueron
operaciones en euros (en septiembre 2020 y julio 2021) por
aproximadamente 2,000 md. Estos bonos ASG representan
cerca del 5% del portafolio de deuda del Gobierno Federal.

Subasta primaria

La subasta de cetes numero 32 del afio mostré alza
generalizada. El cete de 28 dias subio 29 pb para colocarse a
una tasa de 8.30 por ciento. La subasta ocurri6 previa al
anuncio de politica monetaria, en el cual se elevé en 75
puntos base la tasa de fondeo.

Tasas de interés de la Subasta 32 - 2022

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 8.01 8.30 0.29
Cete 91d 8.66 8.79 0.13
Cete 182d 9.22 9.41 0.19
Cete 350d 9.41 9.53 0.12
Bono 20 afios 8.95 8.61 -0.34
Udi 20 afios 4.23 3.88 -0.35
Bondes F 2a 0.16 0.16 0.00
Bondes F 5a 0.23 0.23 0.00
Bondes F 10a 0.29 0.28 -0.01
BPAG28 3a 0.22 0.22 0.00
BPAG91 5a 0.21 0.21 0.00
BPA7 afos 0.16 0.16 0.00

2,500,000 - Tenencia extranjera en papel gubernamental 30

+ 28

2,000,000 + + 26

Tenencia en peso T 24

1,500,000 1 ¢ Fix (der.) T2

—+ 20

1,000,000 + + 18

+ 16

500,000 + -+ 14

+ 12

0 — YT T T T T 10
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

z“éx_N Tasas de interés y tipo de cambio %12
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Mercado secundario

En la semana del 5 al 11 de agosto la curva de tasas
nominales continué invirtiéndose. Los plazos mas cortos de
28, 91 y 182 dias mostraron alzas. En linea con los
incrementos que se anticipan en la tasa de fondeo en los
proximos meses.

Curvade tasas nominal, % .
= Cambio en pp(der.)

——05-ago-22 40
—4&— 11-ago-22

9.5

9.0 30
8.5 20
8.0 10
7.5 L 0

1dia  28d  91d 182d 364d  3a 5a 10a  20a  30a

Plazo CETES ABs

endias| 05-ago 11-ago Varpp.|05-ago 11-ago Var pp.
1 7.70 7.74 0.04 7.78 7.79 0.01
28 8.06 8.41 0.35 8.12 8.41 0.29
91 8.68 8.88 0.20 8.71 8.89 0.18
182 9.25 9.42 0.17 9.35 947 0.12
364 9.48 9.51 0.03 9.55 9.59 0.04
Matriz de volatilidad y correlaciéon*

Tipo de cambio Cete 28 Fondeo MD

Tipo de cambio 11.7 - -
Cete 28 (67.9) 1.6 -
Fondeo MD (15.5) (10.2) 0.5
*La diagonal principal corresponde a la volatilidad. Datos diarios.

6 - EE.UU.: evolucion de tasas de interés

5 Fed Fund

——T-bill 3 meses

4 —— T bond 10 afios
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06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
Tasas de interés representativas (EE.UU.)

3meses 2afos 5afnos 10afos 30 afos

15-jul 2.39 3.13 3.05 293 3.09
22-jul 244 2.97 2.85 2.75 2.97
29-jul 2.38 2.89 2.68 2.66 3.01

05-ago 254 3.23 2.96 2.83 3.07
12-ago 255 3.23 2.99 2.89 3.18
Fed Fund 2.25% - 2.50% Tasa de descuento  2.50%

Perspectivas

Estados Unidos: el proximo 17 de agosto se publicaran las
minutas del 26-27 de julio con respecto al anuncio de politica
monetaria que se llevd a cabo en esa fecha. Estaremos
atentos a la postura de los miembros del FOMC y su
disposicién a incrementar la tasa en 50 o 75 puntos base en el
préximo anuncio de septiembre 21.

México: Banco de México publicara sus minutas con respecto
al anuncio de politica monetaria del 11 de agosto el préximo
25 de este mes. Sera interesante conocer la postura
monetaria de los miembros y la disposicion de seguir
incrementando la tasa de fondeo.

M




Mercado de dinero

Analisis Grafico del Mercado de Dinero
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Indicadores Macro

Datos Mensuales dic-21 mar-22 abr-22 may-22 jun-22 jul-22
Indicador Global de la Actividad Economica (crec. anual) 1.3% 0.4% 1.4% 2.1% n.d. n.d.
Produccion Industrial (crec. anual, a.e.) 2.5% 2.5% 2.9% 3.3% 3.8% n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) 5.3% 3.6% 4.3% 4.9% n.d. n.d.
Tasa de Desocupacion Nacional (%, a.e.) 3.81 3.40 3.08 3.36 3.33 n.d.
Inflacion Mensual (%) 0.36 0.99 0.54 0.18 0.84 0.74
Inflacion Quincenal (%) 0.10/0.01  0.48/0.59 0.16/0.18 -0.06/0.30 0.49/0.39 0.43/n.d.
Inflacion Anual (%) 7.35 7.45 7.68 7.65 7.99 8.15
M1 (crecimiento anual real) 5.2 3.8 4.8 4.3 3.8 n.d.
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) 3.3 2.3 -0.9 -2.3 -4.1 n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) -3.3 -0.8 0.6 2.1 2.7 n.d.
CETES 28 primaria, promedio 5.28% 6.31% 6.56% 6.91% 7.31% 7.76%
Balanza Comercial (millones de délares) 603 104 -1,884 -2,215 -3,957 n.d.
Interbancario a la Venta (pesos por délar, cierre) 20.51 20.56 20.06 20.04 20.02 20.36

Depreciacion (+) / Apreciacion (-) 0.27% -2.44% -0.10% -0.08% 1.69%
indice BMV (IPC, cierre) 51,418 51,753

Cambio % respecto al mes anterior 6.13% -9.05% 0.65% -8.17% 1.30%
Precio de Petroleo (mezcla, dolares por barril, prom.)

Datos Semanales 11-ago
Base Monetaria (millones de pesos) 2,440,781 2,491,290 2,488,210 2,489,347 2,490,810 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de dolares) 207,739 202,699 203,045 203,515 203,206 n.d.
Reservas Internacionales (millones de délares) 202,399 198,473 198,855 199,480 199,314 n.d.
CETES Primaria 28 dias 5.49 7.55 7.74 8.05 8.01 8.30
CETES Secundario 28 dias 5.51 7.50 7.68 8.15 8.05 8.05
CETES 1 aio real (segun inflacion pronosticada) 2.93 4.61 4.58 4.68 4.73 4.53
AB 28 dias 5.65 7.75 7.87 8.15 8.09 8.09
TIIE 28 dias 5.72 8.02 8.04 8.08 8.12 8.18
Bono 10 anos 7.58 9.05 8.85 8.54 8.44 8.44
Prime 3.25 4.75 4.75 4.75 5.50 5.50
Libor 3 meses 0.21 2.48 2.76 2.81 2.83 2.91
T- Bills 3 meses 0.05 2.21 2.49 2.45 2.49 2.56
T- Bond 10 afios 1.50 2.96 3.04 2.73 2.75 2.89
Bund Aleman 10 afios, € -0.18 1.25 1.30 0.98 0.91 0.99
Banco de México (FIX) 20.47 20.79 20.49 20.51 20.63 19.96
Interbancario Mismo Dia a la Venta 20.49 20.85 20.53 20.40 20.46 19.93
Yen por délar 115.1 136.86 138.20 136.55 133.86 133.00
Dolar por euro 1.14 1.00 1.02 1.02 1.02 1.03
Septiembre 2022 21.55 21.09 20.80 20.56 20.65 20.11
Diciembre 2022 21.94 21.45 21.16 20.92 20.99 20.46
Marzo 2023 22.28 21.80 21.49 21.25 21.30 20.76
Junio 2023 22.68 22.22 21.88 21.63 21.65 2112
Septiembre 2023 23.03 22.60 22.24 21.98 21.97 21.45

|
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Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana

Mercado Secundario Bonos Globales

Moneda Importe Plazo 12-ago 05-ago Var.

Emision L . - Vencim. Cupén Rendimiento e L.
original (millones) (afios) México rendimiento (%*)
ene-20 Global us$ 1,500 10 2030 3.250 3.31 UMS 22 -0.28 0.97 -1.25
ene-20 Global us$ 800 30 2050 4.500 4.04 UMS 26 3.46 3.96 -0.50
ene-20 Global € 1,250 10 2030 1.125 1.24 UMS 33 4.78 4.87 -0.09
ene-20 Global € 500 20 2039 2875 2.00 UMS 44 5.76 5.78 -0.02
ene-20 Pemex Us$ 2,500 11 2031 5.95
ene20  Pemex  US$ 2500 40 2060 6.95
abr-20 Global uss$ 1,000 5 2025  3.900 413 BR GLB 27 4.80 4.74 0.06
abr-20 Global us$ 2,500 12 2032  4.750 5.00 BR GLB 34 6.12 6.25 -0.13
abr-20 Global us$ 2,500 31 2051 5.000 5.50
sep-20  Global ASG € 750 7 2027 1.603 1.35
oct-20 Pemex us$ 1,500 5 2025 6.95
nov-20 Global us$ 1,825 10 2031 2.659 EE.UU. Rendimiento (%)
nov-20 Global us$ 40 2061 3.771 T. Bond 10a 2.89 2.68 0.21
ene-21 Global Us$ 3,300 50 2071 3.750 3.75
ene-21 Global € 1,000 10 2033 1.450
ene-21 Global € 800 30 2051 2.125
abr-21 Global us$ 2,500 20 2041 4.280
jul-21  Global ASG us$ 1,250 15 2036 2.250
dic-21 Pemex us$ 1,000 10 2031 6.70
ene-22 Global Us$ 1,600 12 2034 3.500
ene-22 Global us$ 1,900 30 2052 4.400
feb-22 Global € 800 8 2030 2.375
ago-22 Global ASG Us$ 2,200 10 2032 4.875
TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States
1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accién Colectiva *Rendimiento a la venta (ask yield)
UMS 2022 (rendimiento %) UMS 2026 (rendimiento %)
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS
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700
600
500
400
300
200
100

0

Espana
México
Polonia

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

América Latina

Paises con calificacion A3 (Moody's)

600

500

400

300

200

100

12 de agosto de 2022

México
Peru
Malasia

0
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

600

500

400

300

200

100

Diferenciales de CDS en puntos base

México

Brasil
Colombia
Argentina (der.)

8000

7000

6000

5000

4000

3000

2000

1000

Brasil
|1 dia

México Colombia
®1 semana ®|1 mes

Comparativo Arg-Bra-México en el ultimo mes

600

500

400

300

200

100

0

—— CDS México
Cete 91

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

10.0
9.0
8.0
7.0
6.0
5.0
4.0
3.0
2.0

CcDS Tipo de cambio Bolsa
Var. pb T.C. Aprec(-)/deprec(+) En délares
Arg 0 134.3 5.2 919 13.6
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Curva de rendimientos de UMS

CDS México y tipo de cambio spot

500
500

400
300
200

100

0

—— CDS México (izq.)
Spot (der.)

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

8 Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. )V\

20

Ot
O=NWHAOIONOO©

7.0
6.0
5.0
4.0
3.0
2.0
1.0
0.0

—#— 12-ago-22 —&— 15-jul-22

-1.0

s
LN

2022

2026

2031

2033
2034
2040



Mercado Cambiario

Entorno

Panorama

Pese a ajustes y expectativas de alzas agresivas en la tasa de
fondos federales, el peso se ha mantenido relativamente
fuerte. Los fundamentales del peso son solidos: tasas de
interés atractivas (alto diferencial de tasas México-Estados
Unidos), expectativas de ajustes agresivos al alza en la tasa
de fondeo y déficit corriente pequeno y financiado en su
totalidad por inversién extranjera directa, para mencionar los
mas relevantes.

Tipo de Cambio Diario

Nuestra expectativa de experimentar un alza hacia la zona
21.90 — 22.00 para finalizar la ola “B” de plazo se cumplié con
el maximo de Noviembre 26 de 2021 en 22.15. El proceso
desde ahi debe ser de consolidacién por un periodo de ocho
meses (Septiembre pr6ximo) con menor volatilidad que la vista
entre Abril 2020 a Enero 2021 (ola “A”). Los soportes se
ubican en 20.00, 19.70 y 19.55. Debe haber movimientos
intermedios (rebotes de corta duracion) en el camino de la
mencionada ola “C”.

Tipo de Cambio: Estocastico 20d y Fuerza Relativa 14d

Los osciladores de corto plazo estan en sobre venta fuerte. El
ajuste ha sido en poco tiempo de un porcentaje importante en
términos relativos. En cualquier momento debe experimentar
un regreso a la resistencia (20.00 — 20.04).

Tipo de Cambio Semanal

pectativas de la peso por dolar

Promedio
Mediana
Maximo
Minimo
Fuente: Citibanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas
de Mercados Financieros, agosto 5 de 2022.

Soporte: 19.55 Resistencia: 21.50

Soporte: Resistencia: 25.80

La baja desde 15.59 de Marzo 2009 fue una secuencia A-B-C.
“A” fue la baja hasta 11.48 (Abril 2011), “B” el 14.24 de Junio
2012y la ola “C” concluyé en 11.94 (Mayo 2013). Estamos en
una tendencia de alza de largo plazo. La subida desde 11.94
a 13.46 de Junio 2013 es la ola “1”. La acumulacion lateral de
ahi a finales de 2013 ola “2”. La ola “3” se desenvolvié en
cinco fases y nuestro conteo nos lleva a identificar el final de
dicha ola con el maximo en 22.04. La ola “4” se desarrolld
desde Enero 2017 al 18.53 de 2020. La ola “5” tenia un primer
objetivo en 24.80 que se super6 hasta 25,80. La consolidacion
es una secuencia A-B-C de plazo que durara varios meses
oscilando entre 19.50 y 22.50 pudiendo terminar a mediados
de 2022.

M
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Renta Variable

Evolucion y Perspectivas BMV y NYSE

El IPC finalizé la semana con importantes ganancias, superando
el nivel de los 48,850 puntos, impulsado por el desempefo del
mercado norteamericano y por una serie de jornadas
caracterizadas por fuertes alzas de importantes emisoras del
indice. En Estados Unidos, diversas lecturas de cifras de niveles
de precios que resultaron por debajo de lo esperado generaron
entre los inversionistas una menor aversion al riesgo y
expectativas en torno a una moderacion en el alza en tasas por
parte de la FED. En México, tal como se anticipaba, BANXICO
anuncié su quinta alza en tasas en 2022. Esta se ubico en 8.5%,
representando un incremento de 75 puntos base respecto al nivel
previo, representando su segundo incremento de dicha magnitud.
Dicha decisién fue tomada de manera unanime por los miembros
de la Junta de Gobierno del organismo. Respecto a las emisoras
del IPC, sobresalié el buen desempefio que tuvieron importantes
emisoras como GFNORTE y GMEXICO (las cuales registraron
variaciones semanales de 12.1% y 10.2% respectivamente). En
relacion a indicadores de consumo, la ANTAD publicé sus cifras
de ventas correspondientes a julio, las cuales reflejaron signos de
recuperacion secuencial tras los menores crecimientos mostrados
en junio, retomando el dinamismo mostrado por el consumo en la
primera mitad del 2022. A detalle las VMT de la asociacion
regresaron a mostrar un crecimiento de doble digito de 11.7%
respecto al mismo mes del afio anterior. En el mismo sentido
sobresali6 un mayor ritmo de crecimiento en las tiendas de
autoservicio y departamentales, las cuales también volvieron a

mostrar incrementos de doble digito en términos de VMT de

10.5% y 15.4%, respectivamente.

Ultimo IPC 48,853 Inferior 6.65 Media 8.29 Sup/Ult 33.57%
Ultimo VE/UAIIDA 7.43 Superior 9.93 Med/Ult 11.49% Inf/UIt
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Los principales indices accionarios estadounidenses concluyeron
la semana en terreno positivo, apoyados por la publicacion de
diversos datos macroeconémicos relacionados a la inflacion. Se
publicaron los muy anticipados datos de precios al consumidor
para julio, los cuales se ubicaron por debajo de lo estimado por el
consenso, dejando entrever cierta desaceleracién en el ritmo de
crecimiento del nivel de precios. A detalle, en términos anuales el
indice de precios al consumidor pasé de un nivel de 9.1%
registrado en junio a 8.5% en julio. En el mismo sentido los
precios al productor y los precios de importaciones vy
exportaciones en julio resultaron por debajo de lo esperado.
Adicionalmente la confianza del consumidor preliminar de la
Universidad de Michigan para agosto superé lo esperado,
reflejando menores expectativas de inflacion para los préximos 12
meses. Todo lo anterior gener6 un renovado optimismo ante
mayores sefiales respecto a menores presiones inflacionarias, lo
cual pudiera resultar en una potencial moderacién en el ciclo de
alza en tasas de la FED tan pronto como en su préxima decision
de politica monetaria en septiembre (incrementandose de forma
significativa la probabilidad para que el proximo incremento en
tasas sea de 50 puntos base). Respecto a la temporada de
reportes, mas del 90% de las empresas del S&P 500 han dado a
conocer sus resultados, logrando empatar o superar los
estimados aunque reconociendo importantes riesgos hacia
adelante. Por un lado los resultados de Disney fueron bien
recibidos al superar sus estimados. Sin embargo también
sobresalieron los anuncios de NVIDIA advirtiendo menores
ingresos y Micron Technology sefalando potenciales deterioros
secuenciales en ingresos y margenes aludiendo a disrupciones
logisticas. Para finalizar, la préxima semana destacamos la
publicacién de las minutas de la Ultima reuniéon de la Reserva

Federal.
Ultimo Media indice Lim. Sup Lim. Inf
% S&P 500 -
35 4,700
2 / 4,200
ol M ‘ o
20 “r \n\‘ ’M/l ‘ W\.‘ 4\ A f&‘ﬂﬂ/—& 2,700
. wﬂ/ Al WV Mg | ‘LV.WM L oem
w‘ 1,700
1 1,200
5 700
0 200




RENTA VARIABLE Eventos corporativos

IPC Ultimo Rend.7d Rend. 30d Rend. Ano Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aiho
Cierre 48,853 4.56% 2.93% -8.30% DJI 33,761 2.92% 9.71% -7.09%
Maximo 48,909 4.01% 2.52% -8.39% S&P 500 4,280 3.26% 12.58% -10.20%
Minimo 48,430 4.64% 3.30% -8.64% Nasdaq 13,047 3.08% 16.00% -16.60%

IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen
08/08/2022 47,422 46,788 47,355 162,831,945
09/08/2022 47,349 47,050 47,242 141,712,910
10/08/2022 48,312 47,350 47,808 182,307,680
11/08/2022 48,537 47,691 48,461 203,934,504
12/08/2022 48,909 48,430 48,853 119,224,972

AEROMEX: en julio 2022 transporté 2,057,000 pasajeros, 23.3% vs. julio 2021. En el mercado internacional y nacional los pasajeros
variaron 42.2% y 16.1% vs. 2021.

ALPEK: su subsidiaria productora de Estirénicos Expandibles, Styropek, se uni6 a Cyclyx International (consorcio dedicado a la
implementacion de un modelo circular para el reciclaje de plastico mediante métodos innovadores). Contar con mayor disponibilidad de
materia prima favorecera de manera considerable la capacidad de reciclaje proyectada de EPS de Styropek.

AMX: inform6 que quedaron cumplidas las condiciones y finalizados los pasos previos necesarios para escindir las torres de
telecomunicaciones y otra infraestructura asociada desplegada en ciertos paises de América Latina, surtiendo efectos la escision de AMX
aprobada por sus accionistas en 2021, y se han transferido ciertos activos, pasivos y capital en favor de una nueva sociedad denominada
Sitios Latinoamérica (Sitios Latam). Esta es de nacionalidad mexicana, independiente en su estructura de capital y administracién de
AMX, y su negocio se enfoca en construir, operar y comercializar torres y otras estructuras para la instalacion de equipos de
telecomunicaciones. Su capital social esta representado por una sola serie de acciones con plenos derechos de voto. Sus acciones seran
inscritas Unicamente en el Registro Nacional de Valores (RNV) de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) y listadas en la
Bolsa Mexicana de Valores (BMV) para su cotizacién y negociacion en México, sin que medie una oferta publica de suscripcién. Previo a
la distribucién de sus acciones, llevara a cabo una concentraciéon de su nimero de acciones (split inverso) a razén de 1:20, por lo cual los
accionistas de AMX recibiran 1 accién de Sitios Latam por cada 20 acciones de AMX.

AZTECA: recibié un aviso emitido por The Bank of New York Mellon, representante comdn de tenedores de deuda, informando su
intencion de vencer anticipadamente el bono con vencimiento en 2024 por un total de $400 millones USD.

CREAL: negoci6 exitosamente con varios acreedores integrantes del sector financiero la liquidacion de pasivos y continuara con los que
aun no han sido pagados. También informé que a la fecha no mantiene adeudo alguno con Banco Mercantil del Norte ni con cualquiera
de sus subsidiarias. Por otro lado Fitch opin6 que los certificados bursétiles en circulacion respaldados por créditos de némina ‘CREALCB
17’y ‘CRELCB 19’ permanecen aislados del riesgo crediticio del originador.

Q: su subsidiaria Qualitas Salud, cuyo objeto sera la operacion de accidentes y enfermedades en los ramos de accidentes personales,
gastos médicos y salud, recibié de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF) el dictamen favorable de inicio de operaciones.
Prevé emitir su primera pdliza en el transcurso del proximo mes de septiembre.

TLEVISA: anuncié los términos de fijacién de precios y resultados de la oferta anticipada de adquisicion de valores de deuda en efectivo
por un monto maximo de hasta $300,000,000 USD de valores denominados ‘5.000% senior notes due 2045’, ‘6.625% senior notes due
2025, '5.250% Senior Notes due 2049’ sujeto a las condiciones establecidas en la oferta de adquisiciéon del 27 de julio 2022.

UNIFIN: inform6 las medidas adoptadas para incrementar su flexibilidad financiera y vigilar la aplicacion éptima de recursos para proteger
intereses de acreedores, inversionistas y grupos de interés, continuando con la operacion del negocio. Ante la situacién que afecta al
sector financiero no bancario en México y entorno econémico global, enfrenta acceso limitado a fuentes de financiamiento que ha
afectado su estructura de capital y liquidez. En este sentido decidié no hacer el pago de intereses y capital de su deuda a partir de este
anuncio y durante el periodo necesario para negociar acuerdos definitivos con acreedores en relacion con una reestructura estratégica,
de manera ordenada y consensuada. Sus obligaciones de pago bajo estructuras de bursatilizacién privadas sin recurso continuaran
cumpliéndose de conformidad con sus términos. Tiene la intencion en el corto plazo de negociar con acreedores acuerdos de espera que
le permitan implementar la reestructura y negociar/concretar potenciales operaciones de financiamiento, refinanciamiento, inversién y
capitalizacion, sin desviar el curso ordinario de sus operaciones. Como resultado Fitch bajé sus calificaciones de riesgo emisor en escala
internacional de largo/corto plazo en monedas extranjera/local a 'C', 'C' desde 'BB-', 'B' respectivamente. También bajé calificaciones de
largo/corto plazo en escala nacional a 'C(mex)', 'C(mex)' desde 'A-(mex)', 'F2(mex)' y calificaciones de notas senior y valores hibridos a
'C'. Igualmente S&P baj6 sus calificaciones crediticias de emisor en escala global/nacional y calificaciones de deuda en escala global de
todas sus emisiones senior e hibridas a 'D'. También HR Ratings revisé a la baja su calificacion de ‘HR AA-" a ‘HR C-'y de ‘HR1’ a ‘HR5’,
colocandolas en observacién negativa para la emisora y su programa de certificados bursatiles de corto plazo. Ademas revisé a la baja
sus calificaciones de ‘HR BB+ (G) a ‘HR C- (G)’, colocandolas en observacion negativa para 6 emisiones de senior notes y de ‘HR BB
(G) a ‘HR C- (G)’ para su bono perpetuo colocandolo en observacién negativa.

FUENTE: EMISNET.
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Renta Variable Resumen de Estimados

ENioo Ultimo Rend. acumulado Margenes VE/UAIIDA
Precio 30 dias Ao EBITDA EBIT 20212/ 2022 2/
IPC 48,853 4.56% 2.9% -8.3% -4.3% 10.43% 30.21% 22.88% 7.43 7.59 6.91
AEROMEX 200.50 -2.2% 9.9% 7112.2% 3512.6% 13.23% -0.49% -28.74% 51.65 13.99 7.73
ALFAA 14.13 1.7% -2.6% -5.9% -0.4% 20.73% 10.62% 7.01% 5.53 5.12 5.42
ALPEKA 28.54 6.3% 3.9% 28.1% 20.3% 18.66% 10.57% 8.84% 5.04 75.24 91.22
ALSEA 38.95 -4.6% 6.2% 2.6% -0.6% -0.73% 21.10% 7.74% 6.60 6.47 5.92
AMXL 19.32 4.5% -2.8% -10.9% 13.8% 11.56% 39.40% 18.61% 6.00 6.16 5.95
ARA 3.37 3.7% 2.4% -21.4% -24.1% 21.85% 14.56% 10.84% 3.80 6.64 6.00
AC 139.90 0.0% 3.3% 7.2% 14.3% 8.06% 18.66% 13.83% 9.39 9.32 8.58
ASUR 427.47 51% 11.2% 1.1% 22.3% 5.25% 47.50% 46.09% 15.29 11.98 11.04
AUTLAN 16.10 3.6% 7.4% 21.4% 30.0% 7.80% 21.82% 7.37% 4.87 4.49 4.87
AXTEL 1.30 -5.8% -71% -66.4% -73.5% -19.81% 34.81% 2.56% 13.21 4.4 4.40
BBAJIO 46.86 1.9% 7.4% 27.3% 18.3% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BIMBOA 76.69 9.3% 11.1% 21.8% 56.7% 7.28% 14.04% 9.78% 9.25 9.19 8.81
BOLSA 37.76 4.7% 9.7% -3.0% -6.7% 10.23% 57.14% 55.66% 8.06 9.16 8.77
CEMEXCPO 9.21 4.0% 14.0% -34.2% -42.5% 16.05% 19.05% 11.15% 5.32 5.39 5.00
CHDRAUIB 59.84 1.6% 3.0% 41.1% 91.8% 9.37% 6.45% 4.64% 7.84 6.40 6.16
GENTERA 16.49 -0.7% 2.7% 251% 44.8% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
CUERVO 44.28 -2.2% 0.2% -13.8% -4.0% 4.20% 17.60% 18.06% 21.03 18.83 15.13
KuoB 44.00 0.0% -2.2% -3.1% -6.3% 20.63% 14.34% 11.19% 5.48 na. n.a.
ELEKTRA 1153.11 -1.9% 4.5% -25.6% -28.0% 5.84% 14.36% 9.36% 17.47 na. na.
ELEMENT 15.21 0.0% 0.0% 0.0% -60.1% 6.40% 14.60% 7.51% 6.53 9.32 8.97
FEMSAUBD 130.93 6.5% 4.8% -17.8% -24.5% 7.53% 15.06% 9.62% 8.57 9.26 8.43
GAP 299.94 4.9% 4.4% 6.3% 36.4% 4.06% 49.53% 46.58% 16.30 13.36 11.94
GCARSOA1 79.52 0.0% 4.7% 20.1% 22.0% 6.21% 12.06% 10.58% 12.72 na. na.
Gcc 128.16 2.9% 5.5% -19.1% -22.1% 10.86% 31.10% 22.30% 6.05 7.84 7.06
GFAMSA 1.33 -6.3% 2.3% 98.2% 187.9% 1.24% -59.98% -55.12% -10.17 na. na.
GFINBURO 37.89 3.6% 13.6% 54.5% 97.7% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GFNORTEO 123.49 12.1% 7.4% -7.2% -5.1% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GMEXICOB 83.79 10.2% 2.5% -6.2% -9.4% 20.87% 58.01% 50.96% 4.55 6.11 6.19
GMXT 33.72 2.2% -2.4% -2.5% -0.9% 8.48% 42.90% 30.88% 8.40 7.73 7.27
GPH 49.01 0.0% 0.0% 0.0% 3.7% 12.53% 7.34% 6.95% 4.87 na. n.a.
GRUMAB 236.24 -1.0% -1.6% -10.0% 8.3% 14.25% 15.70% 11.97% 7.61 8.40 7.90
GSANBOR 24.00 -3.4% 9.1% -15.8% 16.6% 5.81% 6.83% 5.07% 11.39 9.05 8.16
ICH 219.50 -0.7% 1.2% 15.0% 28.9% 13.23% 24.02% 24.62% 6.02 6.11 8.07
IDEAL 40.00 0.0% 0.0% 5.3% 5.3% 9.82% 55.82% 48.93% 16.41 na. n.a.
IENOVA 73.70 0.0% 0.0% 0.0% -6.3% 9.02% 48.90% 37.48% 11.20 na. na.
KIMBERA 27.66 -1.4% 0.9% -10.8% -13.7% 10.41% 24.08% 17.81% 9.96 10.65 9.06
KOF 123.86 1.5% 10.6% 10.9% 8.0% 8.83% 18.90% 13.34% 8.32 8.75 8.08
LABB 16.90 -3.8% -14.0% -21.3% -9.8% 16.72% 19.77% 19.81% 6.96 6.41 5.57
LACOMER 36.84 7.3% 1.9% 0.1% -3.3% 10.44% 9.95% 6.25% 5.69 5.62 4.95
LALA 13.90 -0.7% -8.6% -19.9% -17.8% -9.23% 9.77% 1.22% 7.84 na. n.a.
LIVEPOL 91.67 1.1% 2.2% 3.3% 1.1% 15.83% 13.23% 13.57% 5.39 6.67 5.76
MEGA 46.08 0.8% -3.5% -33.9% -31.7% 39.15% 48.17% 27.57% 1.56 1.94 1.58
MFRISCO 2.92 5.0% 0.7% -18.9% -33.2% 4.43% 19.53% 11.25% 10.70 6.30 6.54
NEMAK 4.65 -5.3% 18.6% -23.5% -29.4% 15.99% 15.12% 6.05% 3.56 4.09 3.51
OMA 136.95 -1.8% 9.2% -0.4% 14.3% 6.89% 44.03% 47.14% 12.29 9.71 8.42
ORBIA 42.61 -1.8% -3.6% -18.5% -23.0% 28.65% 21.79% 16.48% 4.38 5.36 5.94
PE&OLES 188.60 3.5% 1.6% -19.9% -30.3% 17.83% 32.52% 15.86% 3.71 5.14 4.61
PINFRA 148.11 2.5% 5.6% -7.4% -0.2% 12.29% 62.55% 57.82% 6.51 8.77 8.11
QUALITAS 91.63 3.5% 0.5% -11.8% -4.3% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
R 109.93 5.2% 11.3% 3.5% -6.9% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BSMX 21.19 -3.6% 7.6% -10.0% -10.8% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
SIMEC 202.98 -0.9% -1.5% 9.7% 26.9% 13.35% 23.81% 24.06% 5.91 6.08 8.05
SITESB 24.99 0.0% 0.0% 19.2% 57.0% 0.22% 92.06% 36.16% 5.91 n.a. na.
SORIANAB 22.75 -0.2% 0.0% -12.4% 6.8% 18.02% 7.80% 5.89% 4.59 5.28 5.15
TLEVISAC 29.61 -1.0% -8.6% -23.2% -41.2% 16.43% 38.25% 21.43% 4.53 7.39 7.04
AZTECAC 0.79 8.2% -1.4% -30.9% -5.3% na. 27.76% 22.99% 2.79 na. n.a.
VESTA 39.04 -0.2% -2.9% -5.3% 1.4% 7.58% 79.43% 80.04% 2.79 16.34 14.62
VITROA 21.00 -2.3% -0.5% -13.0% -22.2% 3.77% 9.73% 2.14% 5.90 na. n.a.
VOLAR 21.59 6.3% 10.7% -41.2% -45.5% 82.02% 31.80% 15.45% 4.13 4.68 3.87
WALMEXV 71.78 2.6% -1.6% -5.7% 4.0% 5.44% 10.87% 8.55% 15.66 14.77 13.52

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable Resumen de Estimados

ENioo Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
/ EBITDA EBITDA EBIT 4 Mercado (millones)
IPC 222 1.21 1.84 12.12 17.78 14.31 n.a. 2.30 7,314,140 n.a.
AEROMEX -397.37 -291.60 -4.92 -1.44 -4.13 -67.87 -314.95 -0.64 27,353 136
ALFAA 3.78 2.79 4.23 16.89 6.48 7.24 7.96 1.77 69,367 4,909
ALPEKA 2.09 1.38 1.65 7.77 98.26 141.51 20.71 1.38 60,233 2,110
ALSEA 4.53 3.92 10.69 39.12 20.34 15.81 9.11 4.28 32,663 839
AMXL 1.88 1.39 2.95 6.41 13.21 12.25 6.05 3.19 1,256,186 65,020
ARA 2.18 -1.47 -1.98 7.29 7.30 6.54 11.23 0.30 4,250 1,261
AC 1.51 0.57 0.76 20.10 16.87 15.04 68.23 2.05 246,823 1,764
ASUR 1.54 0.56 0.58 21.43 15.81 14.41 123.92 3.45 128,241 300
AUTLAN 2.34 1.76 5.20 39.13 216.02 1,080.09 21.46 0.75 5,400 335
AXTEL 3.27 2.87 39.05 -4.57 -50.34 -16.76 1.02 1.27 3,644 2,803
BBAJIO n.a. n.a. n.a. 11.60 8.37 7.71 37.54 7.99 55,760 1,190
BIMBOA 2.41 2.21 3.17 21.56 20.67 21.21 21.70 3.53 343,193 4,475
BOLSA 0.06 -1.59 -1.63 13.93 13.60 12.88 12.67 2.98 22,238 589
CEMEXCPO 2.99 2.70 4.62 9.17 8.41 8.37 13.29 0.69 139,416 15,137
CHDRAUIB 5.12 4.30 5.97 16.87 12.26 11.08 33.98 1.76 57,195 956
GENTERA n.a. n.a. n.a. 14.21 n.a. n.a. 12.79 1.29 26,179 1,588
CUERVO 2.95 1.10 1.07 31.68 26.68 20.76 16.25 2.73 159,017 3,591
KuoB 2.81 2.05 2.63 7.41 n.a. n.a. 35.57 1.24 20,080 456
ELEKTRA 12.57 5.59 8.58 20.79 n.a. n.a. 451.84 2.55 269,115 233
ELEMENT 3.31 2.75 5.35 25.15 13.99 16.09 16.58 0.92 18,437 1,212
FEMSAUBD 2.93 1.45 2.27 16.44 15.74 13.11 73.30 1.79 468,497 3,578
GAP 2.96 1.55 1.65 25.69 20.36 18.40 37.54 7.99 154,092 514
GCARSOA1 1.87 1.13 1.29 15.96 n.a. n.a. 46.53 1.71 179,375 2,256
GCC 1.69 -0.44 -0.61 15.96 250.82 223.95 79.44 1.61 43,241 337
GFAMSA -6.32 -6.22 -6.77 -0.21 n.a. n.a. -29.85 -0.04 758 570
GFINBURO n.a. n.a. n.a. 11.46 11.35 10.61 27.48 1.38 239,867 6,331
GFNORTEO n.a. n.a. n.a. 10.16 8.16 7.36 81.23 1.52 356,078 2,883
GMEXICOB 1.05 0.28 0.32 8.29 10.24 10.42 41.59 2.01 652,305 7,785
GMXT 1.60 1.25 1.73 8.29 0.83 0.75 33.53 4.47 138,272 4,101
GPH 3.12 1.76 1.85 11.22 n.a. n.a. 59.07 0.83 18,518 378
GRUMAB 2.05 1.58 2.07 14.76 14.45 13.11 77.06 3.07 90,692 384
GSANBOR 1.00 -1.03 -1.39 29.73 16.96 14.79 15.13 1.59 54,075 2,253
ICH 0.00 -1.19 -1.16 10.17 8.18 12.26 96.36 2.28 95,828 437
IDEAL 3.92 3.10 3.53 16.21 n.a. n.a. 13.45 2.97 114,641 2,866
IENOVA 5.01 4.81 6.28 9.87 n.a. n.a. 78.63 0.94 107,033 1,452
KIMBERA 2.63 1.54 2.08 18.93 17.59 13.99 1.86 14.86 85,058 3,075
KOF 2.35 1.05 1.48 16.57 17.29 15.43 57.86 2.14 260,209 2,101
LABB 1.94 1.53 1.53 12.21 9.72 7.87 10.50 1.61 17,711 1,048
LACOMER 0.51 -0.41 -0.66 11.47 10.01 9.29 52.92 0.70 17,703 481
LALA 3.73 ),ile) 25.49 -23.41 n.a. n.a. 5.67 2.45 34,415 2,476
LIVEPOL 1.98 0.95 0.92 8.54 n.a. 8.04 88.32 1.04 123,039 1,342
MEGA 0.70 0.38 0.67 ),ile) 3.05 2.77 115.89 0.40 13,671 297
MFRISCO 9.64 8.70 15.11 -10.06 13.01 20.43 1.67 1.75 17,654 6,046
NEMAK 2.75 2.25 5.62 168.05 8.31 5.50 11.56 0.40 14,285 3,072
OMA 2.06 0.44 0.41 18.88 14.77 12.60 28.08 4.88 53,927 394
ORBIA 2.24 1.83 2.42 6.70 7.24 8.87 26.67 1.60 89,481 2,100
PE&OLES 1.66 0.63 1.29 11.87 177.62 151.80 195.22 0.97 74,964 397
PINFRA 2.06 -1.49 -1.61 10.03 10.06 9.25 126.31 117 56,300 380
QUALITAS n.a. n.a. n.a. 9.85 1117 8.79 50.16 1.83 37,202 406
R n.a. n.a. n.a. 10.14 8.44 7.57 74.43 1.48 36,049 328
BSMX n.a. n.a. n.a. 11.87 3.15 2.92 0.09 0.10 70,408 3,323
SIMEC 0.00 -1.14 -1.13 9.88 8.38 12.45 85.56 2.37 101,025 498
SITESB 4.76 4.03 10.27 2,061.68 na. n.a. 8.14 3.07 82,467 3,300
SORIANAB 2.08 1.26 1.67 9.45 8.91 8.44 39.28 0.58 40,947 1,800
TLEVISAC 3.38 2.73 4.88 13.91 12.90 13.30 31.81 0.93 74917 2,530
AZTECAC 3.59 2.30 277 4.83 n.a. n.a. 0.77 1.02 1,704 2,163
VESTA 7.36 3.79 3.77 4.83 13.43 13.02 0.77 1.02 27,259 698
VITROA 3.85 3.24 14.69 -3.72 n.a. n.a. 54.32 0.39 10,155 484
VOLAR 3.75 2.73 5.61 7.83 na. n.a. 4.00 5.40 25173 1,166
WALMEXV 0.77 0.23 0.29 28.40 25.45 2291 10.65 6.74 1,253,379 17,461

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable BMV: Punto de Vista Técnico

IPyC semanal Soporte: 47,500 Resistencia:

El IPC cerr6 en 48,853.4 puntos con una variacion de 4.6%.

Al penetrar los 50,000 proyectamos un ajuste de varias
semanas rumbo al Fibonacci 38.2% en 47,682 lo cual se
alargé hasta los 46,345. Ahora comienza un movimiento en
contra sentido que proyectamos debe alcanzar los 50,300
puntos. El soporte cercano esta en 47,500.

IPyC: estocastico

Los osciladores de corto plazo salen por fin de la sobre venta
extrema y provocaron el rebote esperado aunque siguen
luciendo débiles.

;;;;;

IPyC USD Soporte: Resistencia: 2,773

Se vivi6 un alza en cinco olas de largo plazo desde el minimo
de 1998 en 216 (puntos / dolar) a 3,682 de 2013. Quince afos
de alza que fueron corregidos con cinco afios de caida hasta
recortar el 69% (1,303). En el primer trimestre de 2021
abandono el canal de baja y alcanz6 el 50% de la baja (2,492)
donde consolida desde entonces. La formacion tiene
posibilidades para buscar el siguiente Fibonacci (61.8%) en
2,773 puntos / délar.

Emisora de la semana Soporte: Resistencia:

Con el indice debajo de su promedio de 200 dias no
recomendacién de emisoras.

M
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Renta Variable NYSE: Punto de Vista Técnico

DJI semanal Soporte: 32,850 H Resistencia: 33,900

Fue correcto nuestro prondstico de iniciar un rebote
importante. Ahora es primordial que se alcance nuestro
objetivo en la zona 33,800 — 34,000. Estos niveles son
cercanos al Fibonacci 61.8% de la baja (34,164) pero se
interpone en su camino el promedio movil de 200 dias en
33,900 que sera un obstaculo interesante. El soporte cercano
esta en 32,850 y el “stop” definitivo en 31,755.

DJI: estocastico 20d y fuerza relativa 14d

El rally introdujo los oscilares de corto plazo en sobre compra.
Las préximas jornadas se experimentara mayor dificultad para
avanzar pero seguiran siendo positivas pues no aparecen aun
divergencias negativas.

S&P 500 semanal Soporte: Resistencia: 4,329

El rebote esperado esta en su mejor momento y acercandose
al objetivo que planteamos con el Fibonacci 61.8% en 4,367.
Este nivel se encuentra muy cerca del promedio movil de 200
dias (4,329) que es normalmente una resistencia a considerar.
El soporte cercano esta en 4,140.

NASDAQ (COMPX)

El rebote del NASDAQ Composite debe ser mayor al
experimentado por sus pares en término de porcentaje pero
con volatilidad mas elevada. El objetivo planteado en un
principio esta en 13,390 con el Fibonacci 50% de toda la baja.
El soporte cercano que debemos observar muy de cerca esta
en 12,550.

M
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Renta Variable

Emisora

PINFRA

VINTE

VASCONI

KUO

ORBIA

ORBIA

ORBIA

ORBIA

GRUMA

LALA

VESTA

GRUMA

WALMEX

WALMEX

KIMBER

IDEAL

LALA

WALMEX

WALMEX

Q

FEMSA

KOF

VESTA

HERDEZ

GRUMA

GISSA

KIMBER

AMX

LALA

HERDEZ

CUERVO

BSMX
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Fecha de
pago

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

10-abr-23

22-feb-23

13-ene-23

06-ene-23

27-dic-22

27-dic-22

01-dic-22

30-nov-22

23-nov-22

22-nov-22

22-nov-22

07-nov-22

07-nov-22

03-nov-22

14-oct-22

12-oct-22

07-oct-22

06-oct-22

06-oct-22

29-ago-22

24-ago-22

18-ago-22

04-ago-22

28-jul-22

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos

Razon
$7.301493 por accién
$0.37 por accién
$0.25 por accién

$0.50 por accién

$15,000,000 USD a distribuirse entre las acciones en circulacién con derecho a cobro de
dividendos (extraordinario)

$60,000,000 USD a distribuirse entre las acciones en circulacién con derecho a cobro de
dividendos (ordinario)

$15,000,000 USD a distribuirse entre las acciones en circulacién con derecho a cobro de
dividendos (extraordinario)

$60,000,000 USD a distribuirse entre las acciones en circulacién con derecho a cobro de
dividendos (ordinario)

$1.35 por accion

$0.1538 por accion

$14,358,194.25 USD, pagaderos en MXN, al tipo de cambio publicado por Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacién el dia habil anterior a cada fecha de pago entre el nimero de
acciones en circulacion y con derecho a recibir dividendo en cada fecha de pago
$1.35 por accién
$0.36 por accion (extraordinario)
$0.50 por accion (ordinario)
$0.41 por accion
$1 por accion
$0.1538 por accion
$0.35 por accion (extraordinario)
$0.50 por accién (ordinario)
Serie ‘UB' a $1.415; serie 'UBD' a $1.7
Serie ‘UB' a $1.415; serie 'UBD' a $1.7
$2.715 por accién
$14,358,194.25 USD, pagaderos en MXN, al tipo de cambio publicado por Banco de México en el
Diario Oficial de la Federacién el dia habil anterior a cada fecha de pago entre el nimero de
acciones en circulacion y con derecho a recibir dividendo en cada fecha de pago

$0.60 por accién
$1.35 por accién
$0.70 por accion
$0.41 por accién

$0.44 por accién

$0.1538 por accion

1 accién de la serie nueva ™' cup6n 23 por 1 accién de la serie anterior "' cupén 0
$0.42051 por accién
$1.30329 por accién
Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. [\/\



Renta Variable

Emisora
OMA
KUO

VESTA
ARA
BACHOCO
VINTE
GRUMA
KIMBER
ELEKTRA
BSMX
GCARSO
GPROFUT
DINE
ORBIA
ORBIA
AUTLAN
LAB
GMEXICO
ASUR
ASUR
GFNORTE
TLEVISA
SITES

LIVEPOL

FRES

GMXT
MEGA
HOMEX

LALA

OMA
BAFAR
BIMBO

BACHOCO

GCC

M

Fecha de
pago
25-jul-22

20-jul-22

15-jul-22

14-ul-22

13-jul-22

11-jul-22

08-jul-22

07-jul-22

28-jun-22

28-jun-22

27-jun-22

24-jun-22

23-jun-22

15-jun-22

15-jun-22

10-jun-22

08-jun-22

02-jun-22

01-jun-22

01-jun-22

31-may-22

31-may-22

30-may-22

27-may-22

27-may-22

27-may-22

26-may-22

25-may-22

25-may-22

24-may-22

19-may-22

19-may-22

18-may-22

17-may-22
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Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en acciones cubierto con la misma

serie

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos

Razén
$1.2817 por accion
$0.50 por accion
US$0.020863 por accion
$0.2343 por accion
$0.82 por accion
$0.37 por accién
$1.35 por accion
$0.41 por accién
$5.20 por accion
$1.33197 por accion
$0.5 por accién
$9.13 por accién
$0.20 por accién
$0.1558833819882 por accién (extraordinario)
$0.6235335279528 por accion (ordinario)
US$0.032 por accién
$0.3817 por accion
$1.50 por accién
$6.00 por accion (extraordinario)
$9.03 por accion (ordinario)
$6.07745 por accion de la serie "O"
$0.00299 por accion, equivalente a $0.35 por CPO
$0.48 por accion
$1.02 por accién
US$0.24 por accion
$0.50 por accién
$1.41 por cada accion serie 'A', equivalente a $2.82 por CPO

*

1 accién de la serie nueva ' cupén 0 por 1 accién de la serie anterior ' cupén 0
$0.1538 por accion

$4.6141 por accion

0.0112400872720 acciones de la serie nueva 'B' cup6n 19 por 1 accién de la serie
anterior 'B' cupdn 18; 1 titulo producto por 1 titulo tenencia

$0.65 por accion
$0.82 por accién

$1.1621 por accion



Monitor de Mercados Financieros

ABs y Volatilidad Cierre: 8.4% Volat: 1.2% Tipo Cambio y Volatilidad Cierre: 19.8230 Volat: 12.4%
1.80/0 23 16°/O

8.4% 1.6% 22 14%

7.5% JJ 1.4% 22 A 12%
1.2% 21 f

, 10%
6.6% o/ 1 0% 21 BT "Aﬂw\\: J

8%
5.7% 0.8% 20 §
20 6%
48% 0.6% 2
0.4% 19 i
3.9% 0.2% 19 2%
. ‘o
18 0%
10, 10,
3.0% 0.0% - - - - - - — N N N N NN N
N S N T Yy YNNYSY Y Y S AL IS I B B A S (I S (L R I S
A g aaqgqQag g aqqgaaa aqgq b & 5 5 &35 6 an 2o b o K5 E Sc O
® 9 § 5§ £E 35 9 299 2L 09 55 >c 9 c o S 2 = 9 0 5 2 § ¢ © 8 @ 3 ©
SEERS2538es58E8ESG s2EW2T BT EWE 23

i

IPC y Volatilidad Cierre: 48,853.37 Volat: 14.8% DJl y Volatilidad Cierre: 33,761.05 14.4%
60,000 23% 39,000 30%
21% 36,000
55,000

25%
AN 19% 33,000 o
50,000 F\' 17% 30.000 W‘j 20%
e ~al '

45,000 ‘V'/‘ 15% 27,000 15%

13% 24,000
40,000 11% ’ 10%
9% 21,000
0,
35,000 7% 18,000 o
30,000 5% 15,000 0%
- - - - N N NNN N - - T T rr - N NNNNN
N QLG GGGy N GG Qg g g g
9 0 5 >S5 92 2B 2L 255> 3 O 0 5 >E 359 26 3L 255 >E S
52 EFfa>gg8esgEREa> sefg32588e8s5EREs>
Correlacion entre IPC y DJI Correl: 51.8% Correlacion entre Tipo Cambio y ABs Correl: -32.5%
80% 60%
10,
70% 40%
60%
O,
50% 20%
40% 0%
10,
30% -20%
20%
.
10% 40%
0% -60%
- = = = m — - —— - — — &N N N N N - = m r - - = = — = — &N N N N N
T A VI B U L U o D T T A s L A U U oY
GJ_QE>;C30Q‘6‘>Q®EB>~.CE ®QE>C30Q‘5>Q®EB>~C§
s Efa>ggs8ess g8 gz s Ef=2>g88es55E8¢F=2

Correlacion entre IPC y Tipo Cambio Correl: -43.1% Correlacion entre IPC y Abs Correl: 16.3%

30%

80%
20% 60%
10%
40%
0%
10% 20%
-20% 0%
-30% -20%
-40%
-40%
-50%
-60% -60%
70% -80%
- - = - = ™ ™ ™ &N N N N N o - - = — = — =~ — -~ — -~ N N N N N o
N T T T T T S o I B T T T T I o
CD.QE>~CEOQ."6>(_)CDE_5>‘CE ®.QE>~C30Q‘5>(_)®EE>~C5
5EEFS2gE8ESEERESA SEEFS2eg8essERESR
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Monitor de Mercados

S&P 500 (EUA) Cierre: 4,280.15 Volat: 17.7% NASDAQ (EUA) Cierre: 13,047.19 Volat: 24.7%
5,400 83% 18,000 80%
4,900 73% 16,000

70°/O
4,400 63% 14,000 60%
o 50%
3,900 53% 12,000 '/
43% 10.000 A 40%
3,400 A
33%

M /4 30%
2,900 23% 8,000 p/ v 20%
2,400 13% 6,000 10%
1,900 3% 4’000mmmoooooon—v—v—v—NNNN0%
TE2008RSROSERGHNAY ThiaroororiaayeLLE
g8s2gagensggrgeggg §6°e33g8sEgETgeseE ™

$&P500 Volatiidad

NASDAQ Volatlidad

BOVESPA (Sao Paulo) Cierre: 112,764.26 Volat: 17.3% MERVAL (Buenos Aires) Cierre: 125,979.57 Volat: 41.3%

140,000 125% 150,000 150%
130,000
; X 130,000 130%
120,000 105%
110,000 a5t 110,000 110%
100,000 90,000 90%
90,000 65%
80,000 - 70,000 70%
70,000 5% 50,000 " 50%
60,000 ! V/J V,A/
25% o
50,000 30,000 30%
40,000 5% 10,000 10%
0O 0O OO OO O OO ™~ + O NN O 0O 0O O OO OO ~ ™ — O NN AN
222398y qaaqgyaqgqay ST IS YIAFIFHYYYGQ
$S8cgF38:55E85588885 8582528558588 5

BOVESPA Volatfidad

MERVAL Volatlidad

FTSE-100 (Londres) Cierre: 7,500.89 Volat: 13.5% DAX (Frankfurt) Cierre: 13,795.85 19.9%
8,000 70% 17,000 80%
7,500 60% 16,000 70%
oo
6,500 40% 13,000 50%
6,000 . 12,000 40%
5,500 80% 11,000 30%
5,000 20% 10,000 0%
4,500 10% 2,000 10%
: 8,000 o
4,000 0% 7,000 0%

2228383883555 884849 2228888885858 588484
¢iisgeiatEgosisess ¢iesgifecrgagisess

NIKKEI-225 (Tokio) 28,546.98 Volat: 17.2% indice Rend. 7d Rend. 30d Rend. Aiho
36,000 105% S&P 500 3.26% 12.58% -10.20%

95% NASDAQ 3.08% 16.00% -16.60%
31,000 85% BOVESPA 7.81% 22.53% 18.11%
75% MERVAL 2.72% 16.99% 15.11%
26,000 65% FTSE100 1.31% 6.96% -8.92%
55% DAX 2.40% 10.32% -21.70%
21,000 J‘/"w\y 45:/° NIKK225 2.45% 10.98% -14.55%
16000 22; IPC 7.64% 7.61% -5.24%
‘ 5o DJI 2.92% 9.71% -7.09%
11,000 59 CAC40 2.03% 11.42% -17.40%
S’_I’ 9_’ 92 8 8 8 8 8 SN NN & ﬁ g & m HANGSENG 0.05% -2.82% -13.14%
S8L 5385832833253 88 873 TSE300 4.12% 10.12% -5.83%
© EE ©°0EE ©°0EE IBEX 3.62% 7.86% -13.09%

Cifras al 12 de agosto de 2022. indices en USD.
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Monitor de Divisas

Euro (€) Cierre: 0.97 Volat: 10.0% Yen Japonés (¥) Cierre: 133.48 Volat: 12.0%
1.05 16% 150 pros
1.00 14% 140 19%
17%
12%
0.95 ° 130 15%
10%
0.90 "\\#"VF Y ° 120 13%
80/0 11OA>
0.85 T N . 110 o) 9%
‘\.N ‘J 6/0 m" Mﬁ‘ 70/0
0.80 4% 100
‘ 5%
0.75 2% 920 ‘ 3%
2888838855553 8848 22288888 8sraaa5 Y YN
> 05 >35S 0B Q95 c 0% O 05 >3 = ¢ ! b oL S = ¢ ! OSUSE] ! Sk S oL ¢ :
esEEf g3s2R8agessEEs 2§EeS5EE2REesEFIRESERAE
Libra Esterlina (£) Cierre: 0.82 Volat: 8.7% Real Brasilefio Cierre: 5.07 Volat: 17.9%
0.95 7.0 35%
0.90 27% g-g 30%
0.85 22%, 55 V 25%
0.80 L) Y, 5.0 ‘ S
17% 45 20%
0.75 ° )
40 150/0
0.70 12% 35
0.65 3.0 10%
7% 25
5%
0.60 20 o
0.55 2% 1.5 0%
O 0O O ©O O O O O O —~ —~ r— — — NN N NN N o O O O O O O O O O @~ rm~ - -~ - —~ N NN NN
TN QY Qg TTT Y Y Y Sy gy gy gy g
2355988885988 ¢88°3 >g8gEFsgp8s88588e5EE3
Délar Canadiense Cierre: 1.28 Volat: 8.0% Peso Mexicano Cierre: 19.88 Volat: 13.1%
15 16% 45%
1.5 14% 25 40%
1.4 W\ 12% f‘\ 35%
14 " 10% 23 30%
1.3 A 8% 25%
: N ih 21 20%
Mo it ‘
1.3 ‘ " 6% 15%
1.2 4% 19 10%
1.2 2% ‘ 5%
1.1 0% 17 0%
O 0O O O O O O OO~  — — N N N o O O O O O O O O O v~ ™~ ~ ~ ~ —~ NN NN N
TT T gaaagd T e a g g o ggd
2§58858888¢F=2§5s8¢8¢g°3 > § 2§ EFf2§E858885g8s5¢g¢>
Peso Argentino Cierre: Volat: 2.2% Moneda Ultimo 7d 30d Acumulado
142.7 20% Euro 0.97 0.76% 2.01% -9.84%
1227 60% Yen 133.48 1.12% 2.94% -13.81%
102.7 50% .
Libra 0.82 0.49% 2.04% -10.33%
82.7 40%
7 || 0% Real 5.07 180%  6.36% 9.79%
427 ¢ 20% Délar Can 1.28 1.23% 1.58% -0.99%
227 10% Peso Mex 19.88 2.60% 4.41% 3.08%
2.7 0%
9_7 9_’ ,°_’ SRS g 8 8 g S8 &5 &N ﬁ g § Peso Arg 134.58 -1.34% -5.02% -23.70%
S§sghigesEgageiasg
o s Cifras al 12 de agosto de 2022. Cotizaciones con respecto al USD.
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.) Cierre: 1,801.761 Volat: 13.5% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 20.810 Volat: 29.7%
2,100 35% .
2,000 29 ‘ 75%
1,900 27 ’A\ 65%

25%
1,838 22 l',J 55%
7
1,600 15% 21 45%
1,500 19 35%
1,400 ! 17 259,
1,300 5% 15 °°
1,200 13 15%
1,100 5% 11 5%
SSRFIFTFTIIIFIFIIYIYS S8R FITFJIFTFFIFIYFIFYQ
S§ESIEB5238:288F53 S§ESifsgiggietergazc

H
H

H

Cobre (USD / libra) Cierre: 3.704

Zinc (USD / libra) Volat: 40.0%
5.5 50% ot 45%
50 45% o 40%
40% : 359
4.5 H 1.7 °
35% L\d / 30%
4.0 30% 15 X
25%
35 V| = 13 ,.m,vﬁ,wv“w ¥ S
o 1.1 WA 20%
20 N 20% N
: 15% 0.9 15%
25 10% 0.7 10%
2.0 5% 05 5%
0O 0O 0O O ~ ™ ™ - - - ™ — N NN NN N NN 0O 0O 0O 0O~ - - - - 7 1 ™ N N N N N A
O I I N s B S S B A I S B s
[oR = 5 > 5 o B Qo 5 > 35 Q T o = s > 5 QB o =5 > 5
RESSTEREARESSEERERE 2EESSERE2REESEERERER

Voltidad

Plomo (US$ / libra) Cierre: 1.002 Volat: 32.9% WTI (US$ / barril) 50.1%
1.2 40% 150 210%
1.1 . 130
1.0 FJ 35% 110 1605
0.9 W 0o 90
0.8 70
07 25% 50 110%
06 30

20%
0.5 10 60%
0.4 15% -10
03 -30
0.2 10% 50 | 10%
8f§fa5555555589898% SRR R R R R R R R
2885582885588 ¢832¢ 3S 58 g>ggeossEs g

Acero (Indice) Cierre: 443.796 Volat: 25.9% Metal Ultimo 7d 30d Acumulado
650 35% Oro 1801.76 1.56% 3.88% -1.50%

600 305,
550 ° Plata 20.81 4.70% 8.52% -10.57%

500 25%

250 /W,vl‘\f"j W Cobre 3.70 5.77%  11.32% 16.03%

ooy '\\ 20%

400 ,,,.,/

350 |paeijR 15% Plomo 1.00 8.13%  12.02% -5.08%

300
250 10% Zinc 1.72 5.75%  21.09% 5.65%

200 5% s . .

8. 8 8 8. IR IR ~ER I i <R i g ﬁ g g g WTI 95.11 3.36% -3.58% 26.17%
S oy L O gE >35S 9 Q20055 >3
D O S < T = 2 0 O 5§ < © =
©0 T o ETE T2 T ETE Acero 44380  219%  9.04% -11.44%
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Renta Variable

Termometros

-20%

22

Rendimiento 7 dias

-10%

0%

10%

0.0%
0.0%
0.0%
-0.2%
-0.2%

0.8%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%
0.0%

12.1%
10.2%
9.3%
2%

3%

20%

GFNORTEO
GMEXICOB
BIMBOA
AZTECAC
LACOMERUBC
FEMSAUBD
ALPEKA
VOLAR

R

ASURB
MFRISCO
GAPB
BOLSA
IRT

IPYC
AMXL
CEMEXCPO
ARA
AUTLANB
GFINBURO
PE&OLES
Q

GCC
CULTIBAB
WALMEX*
PINFRA
GMXT
BBAJIO
ALFAA
CHDRAUI
KOFUBL
LIVEPOLC
MEGA
IENOVA
ELEMENT
KUOB
SITESB
GNP

GPH1
IDEAL

AC
GCARSOA1
GPROFUT
VESTA
SORIANAB
ICHB
LALA
GENTERA
SIMECB
GRUMAB
TLEVISAC
KIMBERA
ORBIA
OMAB
ELEKTRA
CUERVO
AEROMEX
VITROA
HOMEX
GSANBORB
BSMXB
LAB
SPORTS
ALSEA
NEMAK
AXTELCPO
GFAMSAA
URBI

-40%

-20%

Rendimiento 30 dias
0% 20%

-14.0
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40%
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IDEAL
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KUOB
GMXT
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AMXL
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MEGA
ORBIA
AXTELCPO
SPORTS
LALA
TLEVISAC
URBI
HOMEX
LAB

M



Renta Variable

Termometros

Rendimiento en el Afo

-10000% 0% 10000%
—— AEROMEX
98.2% 7112.2% GFAMSAA
54.5% GFINBURO
41.1% CHDRAUI
28.1% ALPEKA
27.3% BBAJIO
25.1% GENTERA
21.8% BIMBOA
21.4% AUTLANB
20.1% GCARSOAT1
19.2% SITESB
15.0% ICHB
10.9% KOFUBL
9.7% SIMECB
7.2% AC
6.3% GAPB
6.0% URBI
5.3% IDEAL
3.5% R
3.3% LIVEPOLC
2.6% ALSEA
1.1% ASURB
0.9% GPROFUT
0.1% LACOMERUBC
0.0% GNP
0.0% IENOVA
0.0% ELEMENT
0.0% GPH1
-0.4% OMAB
-2.5% GMXT
-3.0% BOLSA
-3.1% KUoB
-5.3% VESTA
-5.7% WALMEX*
-5.9% ALFAA
-6.2% GMEXICOB
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-8.3% IPYC
-10.0% BSMXB
-10.0% GRUMAB
-10.8% KIMBERA
-10.9% AMXL
-11.8% Q
-12.4% SORIANAB
-13.0% VITROA
-13.8% CUERVO
-15.8% GSANBORB
-17.8% FEMSAUBD
-18.5% ORBIA
-18.9% MFRISCO
-19.1% GCC
-19.9% LALA
-19.9% PE&OLES
-20.1% CULTIBAB
-21.3% LAB
-21.4% ARA
-23.2% TLEVISAC
-23.5% NEMAK
-25.6% ELEKTRA
-30.9% AZTECAC
-33.9% MEGA
-34.2% CEMEXCPO
-41.2% VOLAR
-44.4% HOMEX
-52.4% SPORTS
-66.4% AXTELCPO

M
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Rendimiento 12 meses
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Fondos de Inversion de Deuda Anexos
VALMX10: CORTO PLAZO
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Liquidez: MD

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX10 7.61% 7.41% 6.58% 5.70%
FondeoB 5.36% 5.12% 4.29% 3.74%
Diferencia 2.24% 2.29% 2.29% 1.96%
Duracion

Actual Ante.rior Variacién

11-ago 29-jul
Activos netos 1,382,461,483 1,441,168,333 - 58,706,850

VALMX 14 Corto Plazo Gubernamental
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/2CP Cartera
Estrategia: Pasiva Liquidez: MD

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX14 7.67% 7.49% 6.67% 5.81%
Fondo Benchmark
Duracion 150 44

= BONDESD
A;;ej’lij‘l“ Variacion = BONDESD
Activos netos 1,040,081,283 1,031,296,016 8,785,267 = BONDESD
BONDESD
BONDESD

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Informacion [INTERNA]. VALMEX



Fondos de Inversion de Deuda Anexos

VALMX15 Largo Plazo Gubernamental

Horizonte: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP 23:/6
Estrategia: Activa Liquidez: 48H 75,;,
70%
Rendimientos Anualizados 65%
semanal mes acumulado 12 meses 60%
VALMX15 -1.69% 10.92% 1.56% 0.49% 55%
PiPG-Fix5A -0.96% 9.92% -0.50% -1.21% 50%
Diferencia -0.73% 1.00% 2.06% 1.70% 45%
40%
Fondo Benchmark 35%
Duracién 1226 1318 30%
25%
Actual Anterior Variacion 20%
11-ago 29-jul 15%
Activos netos 76,086,119 75,854,024 232,095 o
0% )
[*-] ~
N o
& s
13 13
(=] o
c <
o o
o o
VALMX 16 Discrecional Cartera GMXT
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/3CP 1.4% KOF
Estrategia: Activa Liquidez: 48H BACHOCO 1.2%
2.2%
ACBE
Rendimientos Anualizados Serie B1FI 1.9%
semanal mes acumulado 12 meses P LIvEPOL
VALMX16 7.74% 7.64% 6.79% 5.90% 0-9%
Reporto FJOYOTA
25.8% 0.3%
bladex
Duracion 398 355 CETES 0.8%
3.0%
n e~ BACMEXT
Actual Ante.rlor Variacion 4%
11-ago 29-jul BIDINV
Activos netos 3,527,060,080 3,525,926,208 1,133,872 1.7%
ABEI|
BONDESF (‘; 5%
22.0% :

VALMX 17 Mediano Plazo Gubernamental en UDI's

Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/4CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX17 12.37% 13.95% 7.77% 7.52%
PiPG-Real3A 7.19% 13.13% 6.59% 6.03%
Diferencia 5.17% 0.82% 1.18% 1.50%

Fondo Benchmark
Duracion 635 452

Actual Ante.rior Variacion

11-ago 29-jul
Activos netos 764,911,265 739,359,932 25,551,333

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Carte;af

= UDI NOV-23 = UDI DIC-25 u

Los rendimientos Presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Informacion [INTERNA]. VALMEX



Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VALMX 30 Mediano Plazo. Indizado o Cobertura
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Cartera

Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses

VALMX30 -95.64% 10.72% -4.01% 0.20%
Duracion 0 |
Beta 0.996657
Actual Ante_rior Variacion
11-ago 29-jul
Activos netos (pesos) 640,150,102 654,160,943 - 14,010,841
B Chequeras
Fondos VEPORMAS
Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
BX+0 7.27% 7.57% 6.86% No Disponible
BX+1 5.67% 10.52% 4.65% No Disponible
Actual Anterior Variacion
11-ago 29-jul Semanal
Activos netos BX+0 4,117,809,531 4,261,212,261_ - 143,402,730
Activos netos BX+1 329,493,413 311,768,679 17,724,734
| CERTIFICADO 2%
BURSATIL
| CETES H LDBONDESD
mBPAS H MBONOS
HUDIBONOS
B BONDES
B CHEQUERA
B CHEQUERA ® REPORTOD
m REPORTO
La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion de Renta Variab

VALMX 34 Discrecional Instrumentos Denominados en Délares
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/2CP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H

Cartera

Rendimientos Anualizados

11.90%

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX34 -95.1% 12.61% -4.12% -0.16%

Duracién 29

Anterior Variacién

29-jul
Activos netos 796,104,776 918,914,089 - 122,809,313

m TBIL506 H TBIL576 H TBIL640
mTBIL713 W TBIL895

VALMXRP Discrecional Renta programada fija denominada en UDIs

Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses Carte ra
VALMXRP 10.7% 8.50% 3.75% 4.15%

Duracién 649
Anterior Variacion
29-jul
Activos netos 15,452,173 15,384,273 67,900

uDIS
m LD230105 M UDI dic-25

= UDI nov-28 W Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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ondos de Inversion Anexos

VALMX20: Especializada en Acciones Indizadas al IRT

0% - - oo oo o o

Rendimientos efectivos
semanal mes acumulado 12 meses 5%
VALMX20 3.07% -7.43% -9.45% -5.04%

0%

ago-22 jul-22 jun-22 may-22
Activos 305,158,283 293,077,283 294,805,400 297,659,752
A Mes a Mes 4.12% -0.59% -0.96% 5%
18.1%
-10%
16.1%
150 === o o oo
B e aYoTeotoVaYoteta U U EH U U U B B U G e ares
fas T i
——VALMX20 ——IRT
4.9% 4.6%

3.7%
3.0% 3.0% 2.8%
o 2.6% 2.0%

x
=
<

WALMEX
GFNORTE
GMEXICO
FEMSA
CEMEX
LAB

GAP
TLEVISA
BIMBO
ASUR
ELEKTRA
Otros
Reporto

VALMXVL: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo 10.00%

Rendimientos efectivos

S CECCCES 55555555500
e e s o )

semanal mes acumulado
VALMXVL 0.18% -3.42% -11.53% -5.00%
-10.00%
ago-22 jul-22 jun-22 may-22 15.00%
Activos 3,329,249,050 _3,328,667,360 3,311,558,125 3,590,713,312 TR
A Mes a Mes 0.02% 0.52% -7.77% 20.00% -
78.9%

Emergente

59 Cartera

Europa
34%

3.1% 3.0% 2.8% 2.8% 2.8% 2.5% 2.5%

02% 13%

UBS
MRK
GSK
PFE
SNY
TTE
WFC
Otros
Chequera
usD
Reporto

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histdricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VLMXTEC Especializado en Acciones Internacionales ;

Liquidez: 48H

ientos Efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXTEC -2.09% 8.69% -30.09% -24.57%
Actual Anterior Variacion - " — 1 J————
Activos netos 4,124,306,021 4,021,340,521 102,965,500 :
59.4%
48%  41% 41% 37% 37% 33% 32% 3.1% 3.0% 2.6% 5.1%

o » a — < < s - 1] ) @ e
le) o s L (6} — o o = [ g b=
g & < g g 2 S g < 5 g
o
44
Fondos VEPORMAS
Liquidez: 48H
Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
BX+2 0.39% 0.90% -0.57% 0.74%
BX+3 0.81% 0.17% -5.51% -2.77%
Actual Anterior (T-5) VT
Semanal
Activos netos BX+2 83,278,886 83,278,886 -
Activos netos BX+3 72,943,144 72,943,144 -

Rep Cheq USD Cheq MXN Deuda Nom Deuda Real ETF S&M Mex ETF Mexico ETF Global ETF USA ETF Finan

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VLMXHC: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

VALMXHC va [XJ y ACMHCH (MXN) (2022)
AUM. MXN uso
28/07/2022  1,506,462,783 74,230,101
Desempeiio Efectivo
Semanal Mensual QTD YTD
VALMXHC A -0.40% 531% 531% -10.58%
ACMHCII (MXN)* -0.44% 547% 5.47% -11.04%
IXJ* (MXN)* -0.18% 4.27% 4.27% -7.21%
AR ACMHCII 0.04 0.16 -0.16 0.45 VAL — (VX —
AR IXJ -0.22 1.04 1.04 -3.37 3 5
33.1%

"
82 58%  s1%  4ey 4w

37%  29%  27% 240 2.3% 2.6%
I m =z < w hod 4 O [} > @ o
: ¢ ¢ & & £ & g & ° g &8 § & &%
=} T 3 E <Z( S 0] % > Sl 5
P4 o
VALMX19: Especializado en Acciones de Mercados Globales
Horizote: Largo Plazo
VALMX19
Rendimientos efectivos
semanal mes acumulado 12 meses 5.0% --oommommsoosoomoomsoosoosoossoosoomooosoosoosoooooosooooooo
VALMX19 -0.52% 1.09% -15.62% -11.69%

ago-22 jul-22 jun-22 may-22
Activos netos _8,577,351,904 _ 8,596,065,241 _ 9,331,329,386 _ 9,802,369,001
A Mes a Mes -0.22% -7.88% -4.81%
83.3%
-25.0% ----
10.4%
5.3%
| L 0.0%
VALMX28 VALMXVL VALMXES Chequera USD Reporto

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Vesentados son histéricos i no existe iarantia aliuna de iue en el futuro lenian el mismo comiortamien(o.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMXES: Fondo Espanol de Capitales

Horizote: Largo Plazo

5.00% = oo
VALMXES
000% N\
Rendimientos efectivos -5.00%
semanal mes acumulado 12 meses -10.00%
VALMXES 1.20% -7.14% -17.00% -19.83% e
-15.00%
" = -20.00%
ago-22 jul-22 jun-22 may-22
Activos netos __473,645,128 472,213,699 539,838,061 ___ 580,740,994 25.00%
A Mes a Mes 0.30% -12.53% -7.04%
6.9%
6.4% 6.4% 6.4% g oo, 6.4%

5.6%
5.2%

4.4%

4.1%
3.9% 3.89

© 38% 3.8% 360, 5.5 5 400 N

° 3% 31% 5 9% 2.9%

GCO
CAFE
REPS
GRFP

ITX

CIEA

DOM
CCEP

LOG

ROVI

FDR
BFSA

TUB

coL
CLNX

CASH

ACX
VISC

LRE
MCM
Otros

=
1%}
i}
[0}

Reporto

Chequera EUR

VLMXESG: Fondo de Inversion especializado en acciones alobales sustentables
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXESG -0.91% 2.68% -19.50% nd

aqgo-22 jul-22 jun-22 may-22
Activos netos _1,159,040,123 1,170,491,318 1,064,425,793 1,146,433,040
A Mes a Mes -0.98% 9.96% -7.15%

42.8%

VLMXESG

o
5-3% 4.8% 4.4% 3.9% 3.6% 3.5% 3.5% 3.4% 3.3% 3.2% 3.2% 3.2% 3.2% 3.0% 3.0%

< O
= =
=

MSFT
NVO
ROP
DHR

ECL
EBAY
IBE
Sy1
ADBE
LLY
TSM
Otros
Reporto

ORSTED

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histéricos I no existe iarantia aliuna de iue en el futuro (enian el mismo comiortamienlo.
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Anexos

Fondos de Inversion
VALMX28: Discrecional

Horizonte : Largo Plazo
Liquigez: MU

Rendimientos efectivos

Semanal mes acumulado 12 meses
VALMX28 -0.67% 2.20% -16.05% -11.40%
ago-22 jul-22 jun-22 may-22
Activos netos 22,162,657,539 22,212,762,965 20,543,591,007 21,546,509,251
A Mes a Mes -0.23% 8.13% -4.65%

28.4%

6.5% 6.1%

4.7% 4.6% 4.3% 4.2% 4.2% 3.8%
2.9% 2.4% 2.4% 2.3%

o = S o > = =} ) = o o} T o [0} @
S = < ) = <)

E 5 2 > 5 353 x g8 2 % g2 8 &

< = g s x

3 2 2 =

> > > S
VLMXETF: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo

Rendimientos efectivos
Semanal mes acumulado 12 meses

VLMXETF 0.15% 7.41% 3.80% n/a

ago-22 jul-22 jun-22 may-22

Activos netos __288,096,246 289,980,511 295,138,385 310,338,193
A Mes a Mes -0.65% -1.75% -4.90%
Cartera

16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

1.4%

Chequera USD

2.00%
0.00%
-2.00%
-4.00%
-6.00%
-8.00%
-10.00%
-12.00%
-14.00%
-16.00%
-18.00%
-20.00%
-22.00%
-24.00%

Reporto

VALMX28

Cartera
3.43%  1-86%

@&‘

mE.U.A. =Europa mChina = Global mirlanda

Cartera

76.67%

1 VMSTX

Los rendimientos Fresentados son histéricos I no existe iaramia aliuna de iue en el futuro ienian el mismo comiortamwemo.
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Anexos

RENDIMIENTOS

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXA 0.48% 0.75% -10.87% -6.07%
ago-22 jul-22 jun-22 may-22
VALMXA 402,421,861 400,598,497 379,615,975 405,377,150

RENDIMIENTOS ACUMULADOS

VALMXA

Cartera Actual
12.83%

20.32%

0.10% u Dolares
2 u Fondeo

Capitales EE.UU
= Capitales México
u Capitales Globales

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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PROVIVA: Fondo de Inversion de Renta Variable Anexos

RENDIMIENTOS Activos netos
semanal mes acumulado 12 meses * ago-22 jul-22 jun-22 may-22
VLMXJUB 0.81% 0.17% -5.51% 2.77% 949,179,811 948,221,657 921,365,258 942,510,412
VLMXP24 -0.06% 1.76% -3.26%. -1.09% 559,491,433 558,695,972 534,285,681 555,952,447
VLMXP31 0.05% 1.44% -4.03%. -1.49% 724,697,300 725,090,752 690,469,791 707,155,436
VLMXP38 0.26% 0.86% -5.47%. -2.39% 712,569,971 712,401,149 676,612,573 686,625,746
VLMXP45 0.49% 0.23% -7.02%. -3.38% 859,482,594 859,747,485 822,415,364 835,025,540
VLMXP52 0.71% -0.35% -8.45% -4.35% 296,851,185 296,761,933 277,934,489 282,707,914
VLMXP59 0.96% -1.25% -11.61% n/a
VLMXJUB, VLMXP24, VLMXP31, VLMXP38, VLMXP45, VLMXP52 y VLMXPS59 (2022)
105

100 =%

2]

90

/L MK LIS

0&/D1

VLMXPSOA

02106
16106
23/06

26105

CARTERAS
COMPOSICION CARTERA
VLMXJUB VLMXP24 VLMXP31 VLMXP38 VLMXP45 VLMXP52
BONOS 23.58% 21.75% 17.76% 13.13% 9.16% 5.92%
TASA NOMINAL ~“REPORTO 0.87% 0.95% 057% 0.69% 0.58% 0.78%
TASA REAL (5 i6NG ™ 4030% T 36.60% 5585% SAE, 1567% 10:06%

RENTA VARIABLE T35.55% 40.70% 51.83% 63.69% 74.60% 83.24%

NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA son las de los nuevos ctos que entraron en vigor

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresemados son histéricos I no existe iaramia aliuna de iue en el futuro ienian el mismo comiortamwemo.
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Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)

INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboracion y contenido del presente reporte de analisis son:

Nombre Puesto Teléfonos

Victor Ceja Cruz Analisis Econémico 52-79-14-55
Alejandro Fajardo Bonilla Analisis Econdmico 52-79-14-52
José Luis Bezies Cortés Andlisis Capitales 52-79-14-57

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250,
México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de analisis:
a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversion asesorados (asesoria y gestion)
cuyas categorias de perfiles de inversion puedan adquirir este tipo de valores; e

C) Inversionistas o clientes con servicios de inversién no asesorados.

M



DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

La informacién contenida en este documento:

No constituye un reporte de analisis a que se refieren las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaracién unilateral de la
voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacion para comprar o
vender valor alguno, o como una oferta, invitacién o sugerencia para contratar los servicios
que proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos declaracion
alguna, ni validamos respecto de su precision o integridad.

Es vigente a la fecha de su emisién, pero esté sujeta a modificaciones y cambios sin previo
aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los cambios y
tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

Es Unicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el futuro tengan el
mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que se trate
y/o la informacién publica de la emisora, la cual podra identificarse en las siguientes paginas de la
red electrénica mundial denominada Internet: http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o
http://www.banxico.org.mx, asi como en http://www.valmex.com.mx, tratdndose de fondos de

inversion que la casa de bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dafio o perjuicio que se derive
del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacion por escrito
de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

M
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