
Renta Variable Evolución y Perspectivas BMV y NYSE

El IPC concluyó la semana en terreno negativo, situándose

alrededor de los 46,720 puntos. Su desempeño se vio

influenciado por factores internacionales y locales. A nivel global

se tuvo un mayor nerviosismo entre los inversionistas resultado

del incremento en las tensiones geopolíticas entre EUA y China,

detonadas tras la visita de la presidenta de la Cámara de

Representantes de Estados Unidos, Nancy Pelosi, a Taiwán. A

nivel local se publicó la encuesta de expectativas de analistas de

mercados financieros de Citibanamex. A detalle en dicha

encuesta se vio reflejado que el consenso espera que el próximo

anuncio de política monetaria de Banco de México sea un

aumento de 75 puntos base en la tasa de fondeo. También

destacó que las expectativas de inflación para 2022 subieron a

7.74% desde 7.68% y para 2023 se tiene una estimación de 4.5%.

En relación al crecimiento de la economía mexicana dicha

encuesta estima un crecimiento del 1.8% en 2022 y que éste

disminuirá hasta 1.5% en 2023. Por otro lado, respecto a la

temporada de reportes, la totalidad de las emisoras que integran

el IPC terminaron de dar a conocer sus resultados del segundo

trimestre del 2022, registrando en moneda local variaciones a

nivel de ventas y EBITDA de 13.3% y -0.7% respectivamente.

Para finalizar la siguiente semana destacamos el anuncio de

decisión de política monetaria de BANXICO así como la

publicación de las cifras de inflación para julio. Será importante

conocer las medidas que tomará el organismo considerando

dichas cifras (cuyas últimas lecturas han mantenido niveles altos o

reflejado significativos repuntes) así como el hecho de que la FED

recientemente anunció un incremento de 75 puntos base en la

tasa de fondos federales. 

MEXICO EUA

Los principales índices accionarios estadounidenses terminaron la

semana con movimientos mixtos, con el Dow Jones finalizando a

la baja mientras el S&P y el NASDAQ cerraron al alza. El mercado

de capitales se vio afectado por un escalamiento en las tensiones

geopolíticas entre EUA y China. La presidenta de la Cámara de

Representantes de Estados Unidos, Nancy Pelosi, visitó Taiwán a

pesar de la inconformidad y advertencias por parte de la nación

asiática, la cual finalmente realizó pruebas militares como el

lanzamiento de diversos misiles y el sobrevuelo de aviones de

guerra en el espacio aéreo de Taiwán. Respecto a la temporada

de reportes trimestrales, ésta sigue mostrando resultados que han

podido empatar o superar lo esperado por el consenso. En este

sentido destacaron los resultados de compañías como PayPal y

Moderna. En relación a los datos macroeconómicos, destacó la

publicación de las cifras de empleo para julio. A detalle las

solicitudes de seguro por desempleo tuvieron un incremento de 4

mil respecto a la semana previa para ubicarse en 260 mil, en línea

con lo esperado por el consenso. Respecto al reporte de la

nómina no agrícola para julio, éste registró una relevante creación

de 528,000 empleos, superando ampliamente la estimación de

250,000 además de que el dato de junio fue revisado al alza a

398,000. También sobresalió que la tasa de desempleo disminuyó

de 3.6% a 3.5%. Tomando en cuenta todo lo anterior, las cifras

confirmaron el grado de fortaleza que mantiene el mercado laboral

norteamericano, lo cual podría justificar un nuevo y significativo

incremento en tasas por parte de la FED en su próxima reunión en 

septiembre así como la continuidad de dicho ciclo de alzas hacia

adelante. 
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Último IPC 46,723 Inferior 6.65 Media 8.29 Sup/Ult 37.50%

Último VE/UAIIDA 7.22 Superior 9.93 Med/Ult 14.76% Inf/Ult -7.97%

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

0

2

4

6

8

10

12

2
00

1

2
0
0

2

2
00

3

2
00

4

2
00

5

2
0
0

6

2
00

7

2
00

8

2
0
0

9

2
0
1

0

2
01

1

2
01

2

2
0
1

3

2
01

4

2
0
1

5

2
0
1

6

2
0
1

7

2
01

8

2
0
1

9

2
0
2

0

2
02

1

2
02

2

IPC
VE/UAIIDA

VE/UAIIDA IPC

Último Media Índice Lim. Sup Lim. Inf

20.31 19.82 4,145 24.23 15.41

200

700

1,200

1,700

2,200

2,700

3,200

3,700

4,200

4,700

5,200

0

5

10

15

20

25

30

35

40

1
98

9

1
99

0

1
99

1

1
99

2

1
99

3

1
99

4

1
99

5

1
99

6

1
99

7

1
99

8

1
99

9

2
00

0

2
00

1

2
00

2

2
00

3

2
00

4

2
00

5

2
00

6

2
00

7

2
00

8

2
00

9

2
01

0

2
01

1

2
01

2

2
01

3

2
01

4

2
01

5

2
01

6

2
01

7

2
01

8

2
01

9

2
02

0

2
02

1

2
02

2

S&P 500
P/U

P/U S& P 500

Información [INTERNA]. VALMEX


