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El IPC finalizó la semana con importantes ganancias, superando

el nivel de los 48,850 puntos, impulsado por el desempeño del

mercado norteamericano y por una serie de jornadas

caracterizadas por fuertes alzas de importantes emisoras del

índice. En Estados Unidos, diversas lecturas de cifras de niveles

de precios que resultaron por debajo de lo esperado generaron

entre los inversionistas una menor aversión al riesgo y

expectativas en torno a una moderación en el alza en tasas por

parte de la FED. En México, tal como se anticipaba, BANXICO

anunció su quinta alza en tasas en 2022. Ésta se ubicó en 8.5%,

representando un incremento de 75 puntos base respecto al nivel

previo, representando su segundo incremento de dicha magnitud.

Dicha decisión fue tomada de manera unánime por los miembros

de la Junta de Gobierno del organismo. Respecto a las emisoras

del IPC, sobresalió el buen desempeño que tuvieron importantes

emisoras como GFNORTE y GMEXICO (las cuales registraron

variaciones semanales de 12.1% y 10.2% respectivamente). En

relación a indicadores de consumo, la ANTAD publicó sus cifras

de ventas correspondientes a julio, las cuales reflejaron signos de

recuperación secuencial tras los menores crecimientos mostrados

en junio, retomando el dinamismo mostrado por el consumo en la

primera mitad del 2022. A detalle las VMT de la asociación

regresaron a mostrar un crecimiento de doble dígito de 11.7%

respecto al mismo mes del año anterior. En el mismo sentido

sobresalió un mayor ritmo de crecimiento en las tiendas de

autoservicio y departamentales, las cuales también volvieron a

mostrar incrementos de doble dígito en términos de VMT de

10.5% y 15.4%, respectivamente.

MEXICO EUA

Los principales índices accionarios estadounidenses concluyeron

la semana en terreno positivo, apoyados por la publicación de

diversos datos macroeconómicos relacionados a la inflación. Se

publicaron los muy anticipados datos de precios al consumidor

para julio, los cuales se ubicaron por debajo de lo estimado por el

consenso, dejando entrever cierta desaceleración en el ritmo de

crecimiento del nivel de precios. A detalle, en términos anuales el

índice de precios al consumidor pasó de un nivel de 9.1%

registrado en junio a 8.5% en julio. En el mismo sentido los

precios al productor y los precios de importaciones y

exportaciones en julio resultaron por debajo de lo esperado.

Adicionalmente la confianza del consumidor preliminar de la

Universidad de Michigan para agosto superó lo esperado,

reflejando menores expectativas de inflación para los próximos 12

meses. Todo lo anterior generó un renovado optimismo ante

mayores señales respecto a menores presiones inflacionarias, lo

cual pudiera resultar en una potencial moderación en el ciclo de

alza en tasas de la FED tan pronto como en su próxima decisión

de política monetaria en septiembre (incrementándose de forma

significativa la probabilidad para que el próximo incremento en

tasas sea de 50 puntos base). Respecto a la temporada de

reportes, más del 90% de las empresas del S&P 500 han dado a

conocer sus resultados, logrando empatar o superar los

estimados aunque reconociendo importantes riesgos hacia

adelante. Por un lado los resultados de Disney fueron bien

recibidos al superar sus estimados. Sin embargo también

sobresalieron los anuncios de NVIDIA advirtiendo menores

ingresos y Micron Technology señalando potenciales deterioros

secuenciales en ingresos y márgenes aludiendo a disrupciones

logísticas. Para finalizar, la próxima semana destacamos la

publicación de las minutas de la última reunión de la Reserva

Federal.
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Último IPC 48,853 Inferior 6.65 Media 8.29 Sup/Ult 33.57%

Último VE/UAIIDA 7.43 Superior 9.93 Med/Ult 11.49% Inf/Ult -10.59%
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