Renta Variable

Evolucion y Perspectivas BMV y NYSE

MEXICO

El mercado accionario local cerr6 sin cambios relevantes (+0.2%)
en los 51,669 puntos, tras una semana corta por el festivo del Dia
de la Revolucion Mexicana. Para el IPyC fue relevante, ademas
de los factores que incidieron en los mercados internacionales, las
minutas de la Gltima reunidon de Banco de México y la publicacién
de la inflacién en nuestro pais, con un dato bajo de estimados a
nivel general, pero arriba de expectativas en el indicador
subyacente. Por sectores, destacaron a la baja las empresas de
Materiales e Industrial, mientras que al alza se observaron
desempefios positivos principalmente en los sectores de
Consumo Discrecional y Telecomunicaciones. En particular,
Pefoles extendidé su proceso de toma de utilidades, tras un muy
buen desempefio en lo que llevamos del cuarto trimestre, de
hecho, la plata tuvo un repunte durante la semana. Grupo México,
por su parte, repartié un dividendo esta semana de $0.75 por
accion, mientras el precio del cobre presenté un ligero retroceso.
En el sector industrial destacé la baja de Grupo Carso, esto luego
de que diera inicio su OPA por el 13.2% de Grupo Sanborns a un
precio de $26 pesos por accion. Del lado positivo, destacaron los
comportamientos en los precios de las acciones de Elektra,
Liverpool y Alsea, en el segmento de consumo discrecional,
después de la realizacion del Buen Fin en México. Mientras que,
en Telecomunicaciones, Televisa logré recuperar parte de las
pérdidas de la semana previa mientras arranca la copa del
mundo, y pese a que tuvo que pagar aproximadamente $21.5
millones de délares del monto total de un acuerdo preliminar para
resolver una demanda colectiva en su contra. Finalmente, fue
importante el buen recibimiento a la propuesta de Amx de unificar
todas sus series accionarias en una sola serie “B”, asi como su
intencion de cancelar la totalidad de sus acciones en tesoreria,
derivado del programa de recompra de acciones propias.

EUA

Los principales indices accionarios estadounidenses cerraron la
semana en terreno positivo, con incrementos de +1.8% en el Dow
Jones, +1.5% en el S&P500 y +0.7% en el Nasdag. Lo anterior a
pesar de que se tuvo una semana corta y con bajo volumen de
operacion, tras el feriado del jueves 24 en Estados Unidos por el
Dia de Accion de Gracias y la media jornada en la sesion del
viernes 25 por el Black Friday. Apoyd al sentimiento la publicacion
de las minutas de la dltima reunion de la Reserva Federal (1y 2
de noviembre) en las cuales se mencion6 que una gran mayoria
de los participantes consideré que reducir pronto el ritmo de
incremento en tasas de interés seria conveniente, a pesar de que
el nivel pudiera ser mayor al anteriormente esperado. Ademas, los
mercados accionarios se vieron beneficiados por el menor precio
del petréleo (que retrocede por tercera semana consecutiva), en
medio de la discusion sobre el mecanismo de precios maximos al
crudo proveniente de Rusia, por parte de la Uniéon Europea, y que
ayudaria a aminorar las presiones inflacionarias. Por otro lado, se
dieron buenas noticias de China, ya que a pesar de que los
nuevos casos por COVID siguen aumentando a niveles record, y
se comienzan a aplicar medidas adicionales para controlar la
actividad, afectando a empresas como Apple, apoyaron los
esfuerzos del gobierno chino para aumentar el crédito a los
promotores inmobiliarios a través de megabancos estatales por un
monto de al menos ¥270,000 millones de yuanes, asi como la
reduccion de 25 puntos base en la tasa de requerimientos de
reservas, con lo que se espera inyectar cerca de ¥500,000
millones de yuanes a la economia. Tras estos eventos los
sectores del S&P500 mas favorecidos fueron Servicios Publicos
(+3.0%), Materiales (+2.9%) y las empresas del sector Financiero
(+2.2%); mientras que el mas rezagado fue el sector de Energia
(+0.3%).
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