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México 

Subasta primaria 
La subasta 34 de cetes del año mostró alza en la mayoría de 
los plazos. Los cetes de 91, 182 y 364 días aumentaron en 5, 
7 y 3 puntos base, respectivamente. El plazo de 28 días 
mostró una disminución en 30 puntos base.  
Los resultados se dieron previo a la publicación de la minuta 
de la reunión del 10 de agosto de la Junta de Gobierno del 
Banco de México, en la cual se proporcionaron mayores 
indicios sobre el periodo prolongado en el cual la tasa de 
interés se mantendrá en el nivel de 11.25%. 
 

 

 

 

Mercado secundario  

En el periodo del 17 al 24 de agosto la curva de tasas 
nominales registró resultados mixtos. El mayor decremento se 
dio en el plazo de 28 días. La curva continúa invertida, es 
decir que los plazos más cortos tienen una mayor tasa 
respecto a los más largos. 

 

 

 

 

  

 
Perspectivas 

Estados Unidos: Durante el simposio de Jackson Hole, 
Jerome Powell, presidente de la Reserva Federal, reconoció 
los avances logrados hasta el momento en reducir la inflación, 
pero señaló que aún se encuentra por encima del objetivo del 
2%. Powell nuevamente afirmó: “mantendremos una postura 
monetaria restrictiva hasta que el trabajo esté completo”. 
Aunque la inflación ha disminuido desde su pico, sigue siendo 
demasiado alta. Ante ello, la Reserva Federal está dispuesta a 
incrementar las tasas aún más si es apropiado, y se deberá 
mantener una postura restrictiva hasta que la inflación 
descienda de manera sostenible hacia el objetivo. Si bien 
reconoció que los datos mensuales más bajos de inflación 
subyacente en junio y julio fueron bien recibidos, dos meses 
son solo el comienzo de lo necesario para generar confianza 
de que la inflación se conduce al 2%. 

Powell, mencionó que los riesgos en torno a las futuras 
decisiones de la Reserva Federal son de dos caras: hacer 
muy poco podría permitir que la inflación permanezca por 
arriba del objetivo; por el contrario, hacer demasiado también 
podría causar daños innecesarios a la economía.  

México: En la minuta de la reunión del 10 de agosto de la 
Junta de Gobierno del Banco de México, donde se mantuvo la 
tasa de fondeo por quinto mes consecutivo en 11.25%, todos 
los miembros de la Junta coincidieron en que el balance de 
riesgos respecto de la trayectoria prevista para la inflación en 
el horizonte de pronóstico se mantiene sesgado al alza. En 
dicha reunión, advirtieron que la tasa debe mantener su nivel 
actual por un periodo aún prolongado, con esta decisión se 
asegura que la postura de política monetaria se mantenga en 
la trayectoria necesaria para alcanzar la convergencia de la 
inflación hacia su objetivo del 3% en el cuarto trimestre de 
2024.  

Tasas de interés de la Subasta 34 - 2023

Anterior Última Variación pp.

Cete 28d 11.26 10.96 -0.30

Cete 91d 11.35 11.40 0.05

Cete 182d 11.41 11.48 0.07

Cete 364d 11.45 11.48 0.03

Bono 20 años 9.02 9.57 0.55

Udi 20 años 4.46 4.61 0.15

Bondes F 2a 0.12 0.13 0.01

Bondes F 5a 0.20 0.20 0.00

BPAG28 3a 0.21 0.20 -0.01

BPAG91 5a 0.18 0.18 0.00

BPA 7 años 0.26 0.25 -0.01
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Tasas de interés y tipo de cambio

Tipo de cambio

Cete 28
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Plazo 

en días 17-ago 24-ago Var pp. 17-ago 24-ago Var pp.

1 11.22 11.25 0.03 11.25 11.26 0.01

28 11.23 11.08 -0.15 11.30 11.29 -0.01

91 11.36 11.37 0.01 11.40 11.40 0.00

182 11.43 11.47 0.04 11.60 11.64 0.04

364 11.48 11.47 -0.01 11.61 11.63 0.02
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EE.UU.: evolución de tasas de interés

Fed Fund

T bond 10 años

3 meses 2 años 5 años 10 años 30 años

28-jul 5.43 4.88 4.18 3.96 4.01

04-ago 5.41 4.77 4.14 4.04 4.20

11-ago 5.43 4.89 4.30 4.16 4.26

18-ago 5.44 4.94 4.38 4.25 4.38

25-ago 5.47 5.02 4.41 4.24 4.30

Fed Fund 5.50%5.25% - 5.50% Tasa de descuento

Tasas de interés representativas (EE.UU.)


