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Calendario de Eventos Econdmicos

Diciembre 2023

México: Indicador
adelantado
Septiembre: 0.0 puntos
Octubre e*/: n.d.

México: Ventas de
automoviles

Octubre: 112,261 unidades
Noviembre e*/: n,d,

México: Inversion fija bruta
Agosto: 3.1% ae
Septiembre e/:

México: Consumo privado
Agosto: 4.1%
Septiembre e/: n.d.

MARTES

EE.UU.: ISM Servicios
Octubre: 51.8
Noviembre e*/: 52.5

EE.UU.: Apertura de puestos
de trabajo (JOLTS)
Septiembre: 9.553 millones
Octubre e*/: 9.450 millones

México: Reservas
internacionales

Noviembre 24 e*/:206,278 mdd
Diciembre 1 e*/: n.d.

México: Encuesta de
Expectativas de Analistas de
Mercados Financieros de
Citibanamex

MIERCOLES

EE.UU.: Productividad
laboral. Cifras definitivas
2T-23: 3.6%

3T-23 preliminar 4.7%
3T-23 e*/: 4.8%

EE.UU.: Costo Laboral
Unitario. Cifras definitivas
2T-23: 3.2%

3T-23 preliminar: -0.8%
3T-23 e*/: -0.9%

EE.UU.: Encuesta ADP -
empleo sector privado
Octubre: 113 mil
Noviembre e*/: 120 mil

EE.UU.: Balanza comercial
Septiembre: -61.5 billones
Octubre e*/: -63.4 billones

México: Confianza del
consumidor

Octubre: 46 puntos
Noviembre e*/: n.d.

México: Produccion de
automoviles

Octubre: 378,129 unidades
Noviembre e*/: n,d,

México: Exportacion de
automoviles

Octubre: 316,421 unidades
Noviembre e*/: n,d,

JUEVES

EE.UU.: Crédito al
consumidor
Septiembre: 9.05 billones
Octubre e*/: 8.75 billones

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Noviembre 25 e*/: 218 mil
Diciembre 2 e*/: 225 mil

México: Inflacion general
Octubre: 0.38%
Noviembre e/: 0.73%
Noviembre e*/: n.d.

México: Inflaciéon subyacente
Octubre: 0.39%

Noviembre e/: 0.28%
Noviembre e*/: n.d.

VIERNES

EE.UU.: Tasa de desempleo
Octubre: 3.9%
Noviembre e*/: 3.9%

EE.UU.: Nomina no agricola
Octubre: 150 mil
Noviembre e*/: 190 mil

EE.UU.: Confianza del
consumidor. Univ de
Michigan. Preliminar
Noviembre: 61.3
Diciembre e*/: 61.6

México: Ventas
ANTAD

Octubre: 2.9%
Noviembre e*/: n.d.

México: Revisiones
salariales (periodo de
actualizacion 11-15 dic.)
Octubre: 5.8%
Noviembre e*/: n.d.

México: Encuesta de viajeros
internacionales
Octubre

EE.UU.: Presupuesto
Federal
Noviembre

EE.UU.: Precios al
consumidor
Octubre: 0.0%
Noviembre e*/: 0.1%

EE.UU.: Precios al
consumidor subyacente
Octubre: 0.2%
Noviembre e*/: 0.3%

México: Produccion
industrial
Septiembre: 0.2%
Octubre e*/: n.d.

EE.UU.: Anuncio de la
decision de politica
monetaria de la Reserva
Federal

EE.UU.: Jerome Powell dara
una conferencia de prensa
por el anuncio de politica
monetaria

EE.UU.: Precios al
productor

Octubre: -0.5%
Noviembre e*/: 0.1%

EE.UU.: Precios al productor
subyacente

Octubre: 0.0%

Noviembre e*/: n.d.

México: Reservas
internacionales
Diciembre 1 e*/: n.d.
Diciembre 8 e*/: n.d.

EE.UU.: Ventas al menudeo
Octubre: -0.1 %
Noviembre e*/: -0.1%

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Diciembre 2 e*/: n.d.
Diciembre 9 e*/: n.d.

México: Anuncio de la
decision de politica
monetaria del Banco de
México

Europa: Anuncio de la
decision de politica
monetaria del Banco Central
Europeo

- §

EE.UU.: indice regional de
manufacturas. FED de
Nueva York- Empire State
Noviembre: 9.1

Diciembre e*/: n.d.

EE.UU.: Produccién industrial
Noviembre: -0.6%
Diciembre e*/: n.d.

EE.UU.: Flujos de capital. TIC
Septiembre: -67.4 billones
Octubre e*/: n.d.

México: Encuesta Nacional
de empresas constructoras
(ENEC)
Octubre

México: Indicador oportuno
del consumo privado
Octubre: 3.8%

Noviembre e*/: n.d.

México: Encuesta de las
expectativas de los
especialistas en economia
del sector privado

e/= estimado por Valmex

M

e*/: = promedio de encuestas disponibles

n.d.= no disponible

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 1



Entorno Nacional

Economia

México

Banco de México ajusta al alza crecimiento 2023 y 2024
Debido al mayor dinamismo registrado en la primeros nueve
meses de este afo, el banco central ajusté el crecimiento
para 2023 de 3.0 a 3.3%; para 2024 lo hizo de 2.1 a 3.0%,
dada la postura fiscal expansiva y la expectativa de una
desaceleracion menos pronunciada en Estados Unidos. En
2025, el crecimiento estimado es 1.5%. Se descarta recesion,
con un balance de riesgos para el crecimiento equilibrado.

Banco de Wéxico: estimaciones de PIB y emploo

2023 2024 2025
PIB, wvar %"

Actual (Mowv 23) 33 3.0 1.3
Previo (Ago 23) 3.0 21 Md
Generacién emplec™ ET0-FT70 §10-310 S50-TS0
* Estimaciones centrales. Los rangos de crecimisnto son: entre 3.1 w 3.5%

para 2023, entre 2.3 y 3.7% para 2024 y entre 0.7 v 2.2 para 2025, “ Miles de
puestos. Md: no disponible

El banco central reiter6 que la tasa de fondeo permanecera
en 11.25% durante “cierto tiempo” (entiéndase hasta el primer
trimestre de 2024), una vez que los riesgos para la inflacién
continlan sesgados al alza: persistencia de inflacion
subyacente elevada, depreciacién cambiaria ante eventos de
volatilidad financiera internacional, mayor presion de costos y
presiones en precios de energéticos y agropecuarios.

Los pronésticos de inflacion del Banco de México anticipan
que la meta de 3% se lograra en el segundo trimestre de
2025, pero no se descarta un escenario mas adverso, pese a
que se registran algunas sefales de mejoria.

El crédito mantiene dinamismo

El financiamiento directo de la banca comercial aumenté
6.1% en octubre respecto al mismo mes de 2022, mismo
incremento  que en septiembre, por impulso del
financiamiento al consumo con un crecimiento de 13.6%y, en
menor medida, a la vivienda y a las empresas con 4.8 y 3.0%,

respectivamente.
Financiamiento bancario, var. % real

Consumo
104 —--— Vivienda

Empresas
-20

2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023
Tasa de desempleo histéricamente baja
Con cifras ajustadas por estacionalidad, la tasa de desempleo
se ubicd en 2.7% en octubre pasado, mismo porcentaje que
el mes previo, la tasa mas baja en 22 afos. En tanto, la tasa
de subocupacién (necesidad y disponibilidad para trabajar
mas horas) se ubico en 7.95% en octubre, también en el

mismo nivel que septiembre.
Mercado laboral, %
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Pequefio déficit comercial en octubre

En octubre pasado, la balanza comercial registrdé un déficit de
252 millones de ddlares, el cual se compara con un déficit de
2,088 millones de dodlares registrado en octubre de 2022. Las
exportaciones crecieron 5.6% (resalta el alza en las
automotrices en 20.9%), mientras que las importaciones
crecieron 1.8% (las importaciones de consumo no petroleras
aumentaron 29.5% como reflejo de la apreciaciéon del peso).
Con ello, en los primeros diez meses de 2023 se acumula un
déficit de 10,336 millones de dolares.

Saldo comercial, ene- oct de cada afio,
miles de mdd 2485
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Remesas registran récord historico
En octubre, se recibieron 5,811 millones de dblares por
remesas, para acumular 52,888 millones de délares en los
primeros diez meses de 2023, maximo histérico para
periodos comparables.
Remesas, ene-oct de cad [N §
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Crecen Requerimientos Financieros del Sector Publico
En los primeros diez meses de 2023, los principales balances
en finanzas publicas resultaron mejor a lo programado, con
un déficit presupuestario de 699.7 mil millones de pesos y un
superavit primario de 100.1 mil mdp. Los Requerimientos
Financieros del Sector Publico, la medida mas amplia en
finanzas publicas, fueron deficitarios en 859.9 mil mdp,
significativamente mayores que en 2022.

Balances de finanzas publicas m Observado 2022

400 ene-oct, mil%de mdp
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Presupuestario Primario RFSP

Los ingresos totales registraron un aumento de 1.4% en

términos reales, sobre todo por alza de 10.3% en los ingresos

tributarios, con incremento en el ISR (mercado laboral sélido,

alza en salarios y ganancias de empresas) y el IEPS

(disminucion del subsidio en combustibles), pero caida en el

IVA (mayores devoluciones y efecto apreciacién del peso).

Los ingresos petroleros cayeron 24.9% por menores precios y

fortaleza cambiaria.

m Programa 2023
m Observado 2023

Ingresos, variacion % real
Total 1.4

Petroleros (15.6%) -24.9
Tributarios (64%)
ISR (36.2%)

IVA (18.5%) _0.5

IEPS (6.3%)

No tributarios (4.9%) -10.9

»1I50 —1I10 -70 -30 1I0 5IO
*Los nimeros entre paréntesis reflejan el porcentaje dentro del total.

El gasto publico aument6 5.2% real, concentrado sobre todo
en gasto social (subsidios crecieron 14.9%), pero también
resaltd el alza en costo financiero (+26.0%). La inversion
fisica retrocedi6 en octubre y aument6 0.4% en enero —
octubre. La austeridad de la actual Administracion se refleja
en caidas en servicios personales (-0.2%) y otros gastos de
operacion (-8.4%).

Gasto, variacion % real

Total 5.2
Pensiones (16.2%)
Participaciones (15%)
Costo financiero (12.3%)
Servicios personales (17.4%)
Inversion fisica (11.5%)
Otros gastos oper (25.1%)
Subsidios y transf (14.8%)

-30 -10 10 30
*Los nimeros entre paréntesis reflejan el porcentaje dentro del total.
Para este afo, Hacienda proyecta déficit presupuestario
como porcentaje del PIB de 3.3%, superavit primario de 0.1%
y déficit en RFSP de 3.9%.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C -



Economia

Entorno Internacional (EE.UU.)

Estados Unidos

Beige Book: moderacion en crecimiento e inflacion

Este reporte resume comentarios anecdoticos sobre las
condiciones econdmicas actuales en cada uno de los doce
distritos en que se divide la Reserva Federal, y el Comité
Federal de Mercado Abierto lo considera para fijar su postura
en politica monetaria (el préximo anuncio es el de diciembre).

Caracterizacion de la actividad economica a nov 17, 2023

Contexto general: moderacion respecto al reporte previo
(octubre 6). Comportamiento mixto en ventas al menudeo,
incluyendo autos, con mas sensibilidad respecto a precios, asi
como en manufacturas. Turismo bien. Demanda de servicios
de transporte perdiendo fuerza. Debilidad en demanda de
crédito, en particular en el sector inmobiliario, sobre todo en el
rubro comercial. Ligera alza en tasa de morosidad. Panorama
econdmico para los préximos seis a doce meses menos
optimista.

Empleo y salarios: mercado laboral menos apretado. Se
reportaron recortes de personal en varios distritos, aunque se
registra escasez en trabajo calificado. Crecimiento salarial
modesto.

Precios: moderacion. Costos de transporte y flete bajaron,
aunque subié en algunos productos alimentarios. Estabilidad
en costo del acero y madera. Se espera que continden
incrementos en precios moderados en los proximos meses.

Ajuste al alza en el crecimiento del tercer trimestre

El producto interno bruto real crecié 5.2% en el tercer trimestre
de 2023, de acuerdo con la segunda de tres revisiones,
después de crecer 2.1% el trimestre previo. La cifra oportuna
era 4.9%. El ajuste refleja revisiones al alza en inversion fija no
residencial y gasto gubernamental, lo cual fue parcialmente
compensado por una revision a la baja el gasto de consumo.

Producto Interno Bruto,

var. % trimestral anualizada, a.e
50 34.8

42 52 62 33 7.0 27 26 22 21 52

(2.0)(0.6)
50 (28.0)

2020 110 IV.2021 I 0 IV 2022 I 11V 2023 111l
El gasto personal de consumo modera crecimiento
En el mes de octubre, el gasto personal de consumo registré
un incremento de 0.2% frente a 0.7% en septiembre. El alza se
explica por el incremento de 0.3% en el ingreso personal
disponible, lo cual mas que compensé el aumento en la tasa
de ahorro de 3.7% en septiembre a 3.8% en octubre.
Gasto personal de consumo, variacion mensual,%

1.6
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Aumenta el gasto en construccion

El gasto en construccion subié 0.6% en octubre respecto a

septiembre, con alzas de 1.2% en el rubro residencial y 0.1%

en el no residencial. En comparacion al mismo mes de 2022 el

gasto en construccién aumentd 10.7%.

1,200,000 Gasto en construccion, millones de ddlares
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Valores Mexicanos Casa de Bolsa.

Cae la venta de casas nuevas
La venta de casas nuevas disminuyé 5.6% en octubre a una
tasa anual de 679 mil, aunque se ubicé 17.7% arriba de su
nivel del mismo mes de 2022. Resalta que los precios
promedio de vivienda registraron ligera baja y los inventarios
de casas para venta aumentaron un poco.

Venta de casas nuevas,

tasa anual en miles unidades
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Baja la inflacion del gasto personal de consumo
En octubre, la inflaciéon anual del gasto personal de consumo
se ubicé en 3.0%, frente a 3.4% en septiembre, mientras que
la inflaciébn subyacente, la cual excluye los precios de
alimentos y energia, baj6 de 3.7% en septiembre a 3.5% en
octubre. La FED estima, segun numeros presentados en
septiembre 2023, que para fines de este afio la inflacion
general se ubicara en 3.3% y la subyacente en 3.7%.
Inflacion del gasto personal de consumo,

cambio % anual

General
Subyacent
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Mejora la confianza del consumidor
El indice de Confianza del Consumidor de The Conference
Board aumenté de 99.1 en octubre a 102.0 en noviembre,
después de haber caido en los tres meses previos. El alza
refleja mejores perspectivas sobre los negocios, la
disponibilidad de empleo y los ingresos.
Indice de Confianza del Consumidor,

140 The Conference Board, 1985=100
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Perspectivas

Respecto a la postura monetaria del Banco de México, queda
claro, conforme declaraciones de los integrantes de la Junta
de Gobierno, que el primer recorte en la tasa de fondeo sera
en el primer trimestre de 2024, especificamente el 8 de febrero
o el 21 de marzo. Todo depende de la evolucién de la
inflaciéon, pero sobre todo de las expectativas de inflacion
proximos doce meses, si se considera la propuesta de un
“ajuste fino” en la tasa de fondeo del subgobernador J. Heath.

De forma especifica, Heath propone que el primer recorte
ocurra cuando la tasa de fondeo en términos reales rebase un
nivel de 7.50%, situacion que se daria con una inflacion
esperada en los proximos doce meses cercana a 3.85%; para
fines de 2024, se espera una inflacion de 4%, pero bien
pudiera disminuir al nivel mencionado en los meses
posteriores, aunque existe alta incertidumbre.

Independientemente de esta propuesta el consenso dentro de
la Junta es que los recortes seran graduales (Iéase de 25
puntos base) y discontinuos (el ajuste total en 2024 sera
inferior a 200 puntos base). Nosotros anticipamos que la tasa
de fondeo podria cerrar 2024 en 10.25%.




Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta 48 de cetes de este afio mostré disminucion en la
mayoria de los plazos. Los cetes de 91 y 182 dias registraron
baja en 3 y 4 puntos base, respectivamente. El plazo de 28
dias registr6 un aumento en 3 puntos base y el de 350 dias no
mostrd variacion.

La ligera reduccion se da frente a la expectativa de que Banco
de México recorte la tasa de fondeo en el primer trimestre de
2024.

Tasas de interés de la Subasta 48 - 2023

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 10.75 10.78 0.03
Cete 91d 11.33 11.30 -0.03
Cete 182d 11.47 11.43 -0.04
Cete 350d 11.32 11.32 0.00
Bono 30 afios 9.80 9.60 -0.20
Udi 3 afios 6.38 5.44 -0.94
Bondes F 2a 0.16 0.16 0.00
Bondes F 5a 0.22 0.22 0.00
Bondes F 10a 0.28 0.28 0.00
BPAG28 3a 0.21 0.21 0.00
BPAG91 5a 0.19 0.19 0.00
BPA7 afos 0.23 0.23 0.00

2,500,000 - Tenencia extranjera en papel gubernamental 30

+ 28

2,000,000 4 + 26

Tenencia en pesos - 24

1,500,000 1____ 7 Fix (der.) r 22

+ 20

1,000,000 - r 18

+ 16

500,000 - + 14

+ 12
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Mercado secundario

En el periodo del 23 al 30 de noviembre la curva de tasas
nominales registrd resultados mixtos. Debido a la disminucién
en los plazos més largos. Se mantiene la curva invertida, es
decir que los plazos mas cortos tienen una mayor tasa
respecto a los mas largos.

Curva de tasas nominal, %
=== Cambio en pp (der)

12.00 g7 3-n0OV-23 0.10
11.00 gy 30-NOV-23 0.00
[ =

-0.10
9.00
8.00 -0.20
7.00 -0.30

1dia 28d 91d 182d 364d 3a 5a 10a 20a 30a

Plazo CETES ABs

endias| 23-nov 30-nov Varpp.|23-nov 30-nov Var pp.
1 1127 1129 0.02 | 1127 1130 0.03
28 10.75 10.79 0.04 [ 1128 1128 0.00
91 1132 1120 -012 [ 1135 1154 0.19
182 1147 1139 -0.08 [ 1159 1165 0.06
364 11.33 1133 0.00 | 1142 1138 -0.04

EE.UU.: evolucion de tasas de interés

Fed Fund
—— T bond 10 afnos
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Tasas de interés representativas (EE.UU.)
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4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

03-nov 543 4.84 4.51 4.58 4.77
10-nov 542 5.07 4.68 4.65 4.76
17-nov 5.40 4.89 4.45 4.44 4.59
24-nov 5.41 4.95 4.49 4.47 4.60
01-dic 5.40 4.69 4.27 4.33 4.50
Fed Fund 5.25% - 5.50% Tasa de descuento  5.50%

Perspectivas

Estados Unidos: Christopher Waller, miembro con derecho a
voto del Comité Federal de Mercado Abierto, expres6 que la
politica monetaria actual es la adecuada para llevar la inflacion
de vuelta al objetivo del 2% establecido por la Reserva
Federal. Esto sugiere que puede que no sea necesario un alza
a la tasa de fondos federales en la Ultima decision del afo el
proximo 13 de diciembre y que la tasa se mantenga en su
nivel actual hasta el 2024.

Por otro lado, Michelle Bowman, miembro con derecho a voto
del Comité Federal de Mercado Abierto, indicd su disposicion
a respaldar aumentos en la tasa de fondos federales en caso
de que la inflacibn no muestre una clara trayectoria
descendente hacia el objetivo. Sin embargo, no mencioné
explicitamente un incremento en la tasa de fondos federales
en las siguientes decisiones.

México: Jonathan Heath, Subgobernador del Banco de
México, sefald en una entrevista que, en caso de ser
necesario, los primeros recortes a la tasa de fondeo serian "un
ajuste fino" y se llevarian a cabo "una o dos veces", de
manera "paulatina" y "con mucha cautela". Ademas, afirmé
que, si la inflacion continda descendiendo, especialmente el
componente subyacente, el ajuste a la tasa de fondeo seria en
las primeras reuniones del siguiente afo, programadas el 8 de
febrero y 21 de marzo. Sin embargo, reiterd la intencién de
mantener una postura monetaria restrictiva "durante un buen
tiempo", ya que persisten riesgos al alza para la inflacién.
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Mercado de dinero

Analisis Grafico del Mercado de Dinero
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Indicadores Macro

Datos Mensuales dic-22 jul-23 ago-23 sep-23 oct-23 nov-23
Indicador Global de la Actividad Economica (crec. anual) 4.0% 3.3% 3.7% 3.3% n.d. n.d.
Produccion Industrial (crec. anual, a.e.) 4.6% 4.6% 4.4% 4.5% n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) 7.2% 5.0% 3.0% 2.6% n.d. n.d.
Tasa de Desocupacion Nacional (%, a.e.) 2.98 2.87 2.71 2.70 2.65 n.d.
Inflacion Mensual (%) 0.38 0.48 0.55 0.44 0.38 n.d.
Inflacion Quincenal (%) 0.39/0.9 0.29/0.21 0.32/0.26 0.25/0.13 0.24/0.13 0.63/n.d.
Inflacion Anual (%) 7.82 4.79 4.64 4.45 4.26 4.32
M1 (crecimiento anual real) 0.7 -0.2 1.0 1.9 2.8 n.d.
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) -5.6 2.8 4.2 4.5 1.7 n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) 4.6 5.3 5.6 6.1 6.2 n.d.
CETES 28 primaria, promedio 9.96% 11.22% 11.16% 11.08% 11.08% 10.89%
Balanza Comercial (millones de délares) 983 -881 -1,377 -1,481 -252 n.d.
Interbancario a la Venta (pesos por délar, cierre) 19.51 16.88 17.06 18.25 18.16 17.39

Depreciacion (+) / Apreciacion (-) -13.46 1.02 7.02 -0.49 -4.27
indice BMV (IPC, cierre) 51,685 54,753 53,021 49,455 49,173 54,060

Cambio % respecto al mes anterior 5.94% -3.16% -6.73% -0.57% 9.94%
Precio de Petroleo (mezcla, ddlares por barril, prom.) 78.41 75.01 79.96 77.52 79.91 73.59

Datos Semanales dic-22 03-nov 10-nov 17-nov 24-nov 01-dic
Base Monetaria (millones de pesos) 2,700,041 2,747,781 2,756,735 2,791,846 2,774,650 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de dolares) 201,066 209,141 209,274 209,202 209,733 n.d.
Reservas Internacionales (millones de dodlares) 199,094 204,984 205,262 205,623 206,278 n.d.

Tasas de Interés Moneda Nacional (porcentajes)

CETES Primaria 28 dias 10.10 11.09 10.95 10.87 10.75 10.78
CETES Secundario 28 dias 10.10 11.25 10.96 10.92 10.83 10.79
CETES 1 ano real (segun inflacion pronosticada) 2.93 6.69 6.54 6.22 6.27 6.20
AB 28 dias 10.47 11.29 11.24 11.34 10.97 11.28
TIIE 28 dias 10.77 11.50 11.51 11.51 11.11 11.23
Bono 10 afos 9.06 10.17 10.17 9.39 9.55 9.37
Prime 3.25 8.50 8.50 8.50 8.50 8.50
Libor 3 meses 0.21 5.64 5.63 5.63 5.64 5.63
T- Bills 3 meses 0.05 5.49 5.43 5.42 5.43 5.40
T- Bond 10 afios 1.50 4.88 4.52 4.54 4.42 4.35
Bund Aleman 10 afos, € -0.18 2.81 2.61 2.63 2.56 2.45
Banco de México (FIX) 20.47 18.04 17.50 17.34 17.21 17.37
Interbancario Mismo Dia a la Venta 20.49 18.04 17.53 17.29 17.18 17.38
Yen por ddlar 115.1 151.67 150.97 151.35 149.53 148.19
Dolar por euro 1.14 1.06 1.07 1.08 1.09 1.09

Mercado de Futuros (pesos por délar)

Diciembre 2023 23.38 18.16 17.65 17.41 17.26 17.43
Marzo 2024 23.72 18.46 17.94 17.68 17.52 17.69
Junio 2024 24.08 18.73 18.21 17.94 17.79 17.95
Septiembre 2024 24.42 19.01 18.48 18.20 18.04 18.21
Diciembre 2024 24.78 19.29 18.75 18.46 18.30 18.48
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Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana Mercado Secundario Bonos Globales

- Moneda Importe Plazo . ; L 01-dic 24-nov Var.
Emision . . . - Vencim. Cupoén Rendimiento
original  (millones) (anos) México rendimiento (%*)
abr-20 Global us$ 2,500 31 2051 5.000 5.50 UMS 26 4.61 4.76
sep-20  Global ASG € 750 7 2027 1.603 1.35 UMS 33 5.89 6.08 -0.19
oct-20 Pemex us$ 1,500 5 2025 6.95 UMS 40 6.42 6.60 -0.18
nov-20 Global Uss 1,825 10 2031 2.659 UMS 44 6.47 6.68 -0.21
nov-20 Global uss$ 40 2061 3.771
ene-21  Global uUs$ 3,300 50 2071  3.750 3.75
ene-21 Global € 1,000 10 2033  1.450 BR GLB 27 5.11 5.21 -0.10
ene-21 Global € 800 30 2051 2.125 BR GLB 34 6.37 6.65 -0.28
abr-21 Global us$ 2,500 20 2041 4.280
jul-21  Global ASG Uss$ 1,250 15 2036 2.250
dic-21 Pemex uss 1,000 10 2031 6.70
ene-22 Global uss$ 1,600 12 2034 3.500 EE.UU. Rendimiento (%)
ene-22 Global uss 1,900 30 2052 4.400 T. Bond 10a 4.35 4.42 -0.07
feb-22 Global € 800 8 2030 2.375
ago-22  Global ASG uss 2,200 10 2032 4.875
ago-22  Global ASG ¥ 29,700 3 2025 1.000
ago-22  Global ASG ¥ 23,800 5 2027 1.250
ago-22  Global ASG ¥ 14,900 10 2032 1.830
ago-22  Global ASG ¥ 4,000 15 2037 2.280
ago-22 Global ASG ¥ 3,200 20 2042 2.520
ene-23 Global uss 1,250 5 2028 5.400
ene-23 Global Us$ 2,750 12 2035 6.350
ene-23 Pemex uss 2,000 10 2033 10.38
abr-23  Global ASG US$ 2,941 30 2053 6.338
TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States
1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accién Colectiva *Rendimiento a la venta (ask yield)
UMS 2026 (rendimiento %) UMS 2033 (rendimiento %)
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB+ (Standard & Poor's) Paises con calificacion A3 (Moody's) 01 de diciembre de 2023
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Mercado Cambiario Entorno

Panorama

Los fundamentales del peso son sélidos: tasas de interés atractivas (alto diferencial de tasas México-Estados Unidos) y déficit
corriente (balanza comercial mas balance en servicios mas transferencias) financiado en su totalidad por inversion extranjera
directa, para mencionar los mas relevantes.

Expectativas de la paridad peso por délar

Promedio
Mediana
Maximo
Minimo
Fuente: Citibbanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros, noviembre 21 de 2023.
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Renta Variable

Evolucion y Perspectivas BMV y NYSE

El IPC cerrd la semana con un rendimiento de +1.8% y cerca de
los 53,901 puntos, ante la publicaciéon del escenario macro del
Banco de México y una disminucién en la tasa de los bonos
gubernamentales a 10 afos (-38pb). El Banco de México revisé al
alza su estimacién de crecimiento econémico (PIB) para 2023 a
un nivel de 3.3% (prev. 3%) y para 2024 a 3.0% (prev. 2.1%),
explicado por una postura fiscal expansiva y a una desaceleracién
menos pronunciada en EUA. Por su parte, el banco central
descartd un escenario de recesion, mientras que el balance de
riesgos para el crecimiento se encuentra balanceado. Asimismo,
destac6 una disminucién en la tasa de desempleo a 2.75% en
octubre. Durante la semana se registré6 un buen desemperio del
sector de aerolineas con VOLAR (+9.4%), impulsada por una
continua mejora en la confianza sobre la gestion de las
inspecciones de los motores GTF de Pratt & Whitney, una
valuacién atractiva y el decremento en el precio del petréleo Brent
(-2.11% en la semana). Adicionalmente, el sector industrial
presenté un buen dinamismo impulsado principalmente por
GCARSO (+13.6%) y ORBIA (+12.2%), registrando su tercera
semana consecutiva al alza. Por otro lado, AMX (+4.4%) se vio
favorecida por un aumento en su participacion accionaria en
Telekom Austria, llevandola a un nivel de 58% (prev. 56.55%) y
buscando beneficiarse de los resultados positivos de la emisora.
El resto de los miembros del sector también se vieron impulsados,
en parte por una mejora en la perspectiva para TLEVISA (+29.2) y
MEGA (+26.6) por parte de una correduria internacional con peso
en el mercado hacia 2024. Por ultimo, LAB (-3.9%) disminuyé a
pesar de la firma de un acuerdo con Procaps Group para fabricar
y comercializar capsulas blandas en LATAM, lo cual permitiria a la
empresa agregar nuevas lineas de producto a su portafolio de

Los principales indices accionarios estadounidenses terminaron la
semana en terreno positivo (Dow Jones: +2.4%, S&P500: +0.8%,
Nasdaq +0.4%) apoyados por la continua reduccion de 27 puntos
base en la tasa de los bonos gubernamentales a 10 afos en
Estados Unidos (4.20%). Destacan los comentarios menos
hawkish de Jerome Powell, mencionando que los riesgos de
aumentar la tasa y desacelerar la economia mas de lo debido,
contra no moverla lo suficientemente rapido para combatir la
inflacién, se ha vuelto “mas balanceado”. Por otro lado,
Christopher Waller mencion6 que si la inflacion disminuye de
forma constante no hay razén para insistir en que la tasa de
interés siga siendo muy alta. En cuando a las cifras econdémicas,
éstas siguieron apoyando la expectativa de una pausa por parte
del FED. La inflacién del gasto personal de consumo (PCE)
present6 una desaceleracion a nivel general (3.0% vs. 3.1%e) y a
nivel subyacente (3.5% vs. 3.5%e) durante el mes de octubre;
mientras que la segunda revisién del PIB del 3T23 (5.2% vs.
5.0%e) mostré un dato positivo, pero con un componente del
Consumo mas cauto (3.6% vs. 4.0%e). Por su parte, la OCDE
comentd que la economia mundial se desacelerara levemente el
proximo afno (de 2.9%~2023e a 2.7%~2024¢), pero que el riesgo
de un aterrizaje brusco ha disminuido pese a los altos niveles de
deuda y la incertidumbre sobre las tasas de interés. Todo lo
anterior, aunado a la tregua en el conflicto entre Israel y Hamas
que dur6é hasta el 30 de noviembre ayud6 al sentimiento del
mercado. En Europa los indices también presentaron
rendimientos positivos tras la reduccion de 28pb en la tasa de los
bonos a 10 afos en la eurozona, aunada a un positivo dato de
inflacion (2.4% vs. 2.7% estimado para noviembre). Mientras que
el precio del petrleo BRENT retrocedi6 -2.11% ante la
preocupaciéon de que los recortes voluntarios de la OPEP+ no
sean capaces de equilibrar el mercado, y por el aumento en los
inventarios de crudos en Cushing, Oklahoma a 1.9 millones de
barriles.

Ultimo Media indice

Lim. Sup Lim. Inf

marcas OTC.
Ultimo IPC 48,974 Inferior 6.64 Media 8.25 Sup/Ult 36.15%
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RENTA VARIABLE Eventos corporativos

IPC Ultimo Rend.7d Rend. 30d Rend. Aho Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aiho
Cierre 53,901 1.82% 8.26% 11.22% DJI 36,246 2.42% 8.93% 9.35%
Maximo 54,089 1.71% 8.40% 9.01% S&P 500 4,595 0.77% 8.42% 19.67%
Minimo 53,653 2.06% 9.55% 10.89% Nasdaq 14,305 0.38% 9.52% 36.67%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen
27/11/2023 52,920 52,132 52,220 199,742,228
28/11/2023 52,623 52,173 52,359 197,156,593
29/11/2023 52,879 52,254 52,793 198,421,358
30/11/2023 54,166 52,683 54,060 793,435,904
01/12/2023 54,089 53,653 53,901 183,696,889

AMX: América Moévil B.V. increment6 su participacion accionaria en Telekom Austria AG al 58%.

ARA: Fitch Retir6 la calificacion de ARA 21X tras amortizacion total anticipada.

CREAL: informa que el 29 de noviembre de 2023 se publicé edicto en el Diario Oficial de la Federacion, en el cual se contiene un extracto
de los resolutivos de dicha sentencia, con lo cual comienza a transcurrir el plazo de 185 dias naturales establecido para la duracién de la
etapa de conciliacion.

CUERVO: refinancié US$500 millones de préstamo bancario de Corto Plazo mediante un Crédito Bancario Sindicado

FEMSA: Fitch ratificé calificaciones nacionales largo/corto plazo en ‘AAA(mex)’ y ‘F1+(mex)’, calificaciones internacionales riesgo emisor
(IDR) largo plazo moneda local/extranjera y notas senior en ‘A’. La perspectiva es estable, de IDR se mantiene negativa.

FINAMEX: HR Ratings ratifico las calificaciones de HR A+ con Perspectiva Estable y de HR2 para Finamex.

FINDEP: formalizé un contrato de linea de crédito con HSBC México por un monto de hasta 1,400 millones MXN con vencimiento en
noviembre 2026.

FRES: anuncié nuevos puestos ejecutivos.

GFNORTE: informé que su procesadora de pagos internacionales, Uniteller FInancial Services, firm6 un acuerdo para la adquisicién del
100% de More Payment Evolution (empresa lider en pagos internacionales con sede en Montevideo, Uruguay, y con presencia en
Argentina, Brasil, Chile, Paraguay, Espafa, Senegal y Estados Unidos de América). El cierre de la operacién se encuentra supeditado al
cumplimiento de ciertas condiciones. También Fitch afirmé calificacién internacional riesgo emisor largo/corto plazo y de Banco Mercantil del
Norte en ‘BBB-'y 'F3'.

GNP: Fitch afirmé sus calificaciones nacionales de riesgo contraparte de largo y corto plazo en ‘AAA(mex)’y ‘F1+(mex)’, la perspectiva de la
calificacion de largo plazo es estable. También ratifico en ‘AAA(mex)’ la calificacién de la emisién de certificados bursatiles de largo plazo
‘GPROFUT 20'.

KOF: Fitch ratificé calificaciones nacionales largo/corto plazo en ‘AAA(mex)’y ‘F1+(mex)’ y de emisiones locales en ‘AAA(mex)’, la
perspectiva es estable. Ratifico calificaciones internacionales riesgo emisor largo plazo en moneda extranjera/local en ‘A’ y notas senior en
‘A’, la perspectiva se mantiene negativa.

LAB: anunci6 con Procaps Group un acuerdo estratégico para fabricar y comercializar capsulas blandas en América Latina.

LAMOSA: HR Ratings ratifico la calificacion de HR AAA con Perspectiva Estable y de HR+1 para Grupo Lamosa.

VINTE: HR Ratings ratifico el nivel de impacto sustentable de HR XB 1+ con Perspectiva Estable para las emisiones VINTE 18X, 19-2X y
20X.

FUENTE: EMISNET
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Renta Variable Resumen de Estimados

ENioo Ultimo Rend. acumulado Margenes VE/UAIIDA
Precio 30 dias Ao EBITDA EBIT 2021 2/ 2022 2/
IPC 53,901 1.82% 8.3% 1.2% 4.7% 9.78% 30.21% 22.88% 7.79 7.59 7147
AEROMEX 167.00 0.0% 0.0% 0.0% 4.4% 13.42% -0.49% -28.74% 48.70 13.35 7.37
ALFAA 12.49 5.7% 9.7% 0.6% -8.5% 22.67% 10.62% 7.01% 5.20 4.52 5.10
ALPEKA 13.00 -6.9% 12.7% -52.9% -52.9% 33.93% 10.57% 8.84% 2.98 43.05 54.70
ALSEA 59.90 0.5% -0.3% 62.5% 51.4% -6.84% 21.10% 7.74% 8.22 7.93 7.35
AMXB 15.99 4.4% 8.0% -9.6% -14.8% 14.06% 39.40% 18.61% 5.22 5.47 5.31
ARA 3.22 -21% -4.2% 0.6% 1.9% 23.37% 14.56% 10.84% 3.55 6.44 5.82
AC 174.62 0.4% 4.2% 10.4% 9.3% 6.40% 18.66% 13.83% 11.58 1.25 10.38
ASUR 403.48 -0.2% 2.2% -11.3% -15.5% 5.59% 47.50% 46.09% 14.46 10.94 10.19
AUTLAN 10.22 -2.4% 0.8% -36.1% -35.8% 10.80% 21.82% 7.37% 3.74 2.53 3.69
AXTEL 0.67 -2.2% -10.0% -50.8% -56.8% -18.54% 34.81% 2.56% 11.67 4.27 4.07
BBAJIO 55.89 -2.4% 1.7% -9.2% -11.2% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BIMBOA 87.00 1.7% 14.9% 5.6% 5.9% 5.87% 14.04% 9.78% 10.21 9.94 9.45
BOLSA 33.84 9.1% 18.9% -10.0% -11.4% 11.08% 57.14% 55.66% 7.07 8.31 8.01
CEMEXCPO 12.33 3.6% 12.6% 56.5% 41.6% 13.33% 19.05% 11.15% 6.20 6.24 5.78
CHDRAUIB 101.03 -0.6% -2.6% 21.5% 21.3% 3.87% 6.45% 4.64% 10.66 8.45 8.15
GENTERA 20.65 9.4% 6.2% -5.9% 0.9% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
CUERVO 29.11 2.7% -12.2% -31.3% -34.4% 6.54% 17.60% 18.06% 14.15 13.15 11.01
KuoB 39.95 -0.1% -0.1% -10.2% -9.9% 22.13% 14.34% 11.19% 517 na. na.
ELEKTRA 1168.98 -2.3% 1.5% 6.3% 13.0% 5.77% 14.36% 9.36% 17.64 na. na.
ELEMENT 15.21 0.0% 0.0% 0.0% -57.7% 6.40% n.a. 7.51% 6.53 n.a. n.a.
FEMSAUBD 218.63 1.9% 4.5% 44.2% 43.7% 3.91% 15.06% 9.62% 13.35 13.65 12.38
GAP 261.93 4.5% 23.3% -6.2% -15.7% 5.18% 49.53% 46.58% 14.40 11.56 10.47
GCARSOA1 157.24 13.6% 35.0% 92.3% 82.5% 2.81% 12.06% 10.58% 24.15 16.49 14.80
Gcc 171.35 -5.9% 3.7% 31.4% 24.1% 8.10% 31.10% 22.30% 8.23 9.93 9.04
GFAMSA 0.03 0.0% 0.0% -92.3% -95.3% 1.08% -59.98% -55.12% -9.64 na. na.
GFINBURO 41.28 -2.0% 11.0% 25.7% 14.7% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GFNORTEO 159.61 1.7% 5.2% 14.1% 5.0% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GMEXICOB 79.36 2.8% 7.8% 16.0% -1.6% 22.00% 58.01% 50.96% 4.32 6.51 6.52
GMXT 36.54 -0.9% -2.0% -3.5% -13.5% 7.67% 42.90% 30.88% 8.40 8.36 7.91
GPH 47.00 0.0% 0.0% -4.1% -41% 13.00% 7.34% 6.95% 4.71 na. na.
GRUMAB 318.95 -4.8% 0.6% 22.3% 32.3% 10.39% 15.70% 11.97% 9.72 10.77 10.03
GSANBOR 26.00 0.0% 0.0% 0.4% 2.8% 5.44% 6.83% 5.07% 12.40 na. na.
ICH 190.80 -0.5% -0.8% -15.5% -8.5% 15.06% 24.02% 24.62% 5.10 5.31 7.02
IDEAL 37.00 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 10.40% 55.82% 48.93% 15.41 na. na.
IENOVA 73.70 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 9.02% 48.90% 37.48% 11.20 na. na.
KIMBERA 35.31 41% 1.7% 6.8% 7.3% 4.27% 24.08% 17.81% 12.25 12.80 10.77
KOF 147.94 -0.9% 8.3% 12.2% 12.5% 7.25% 18.90% 13.34% 9.74 9.06 8.36
LABB 14.18 -3.9% 4.6% -16.3% -11.7% 19.56% 19.77% 19.81% 6.07 5.81 5.33
LACOMER 36.97 0.6% 2.3% -3.1% 2.8% 10.40% 9.95% 6.25% 5.72 5.63 5.01
LALA 12.80 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -9.01% 9.77% 1.22% 10.66 na. na.
LIVEPOL 101.90 5.2% 11.1% -11.3% -9.1% 14.30% 13.23% 13.57% 5.90 5.90 6.44
MEGA 43.90 26.6% 28.3% -15.2% -11.4% 40.66% 48.17% 27.57% 1.50 1.85 1.56
MFRISCO 237 9.7% 2.2% -71% -9.9% 5.45% 19.53% 11.25% 9.76 6.96 7.09
NEMAK 3.91 -5.8% 15.3% -29.7% -33.6% 17.18% 15.12% 6.05% 3.36 3.82 3.42
OMA 156.89 3.4% 13.1% 4.5% -7.5% 5.86% 44.03% 47.14% 14.03 10.92 9.38
ORBIA 38.04 12.2% 22.9% 10.3% -0.5% 30.93% 21.79% 16.48% 4.10 4.95 5.64
PE&OLES 260.10 15.8% 29.7% 8.5% -4.5% 13.42% 32.52% 15.86% 4.84 6.72 5.86
PINFRA 169.63 0.5% 9.8% 6.3% -2.4% 10.69% 62.55% 57.82% 7.66 9.71 9.05
QUALITAS 163.89 7.6% 10.3% 90.7% 92.4% n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
R 146.02 -2.4% 8.0% 4.2% 2.9% n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
BSMX 22.50 0.0% 0.0% -2.1% 1.1% n.a. n.a. na. n.a. n.a. n.a.
SIMEC 180.00 -4.3% -6.0% -20.0% -12.2% 14.89% 23.81% 24.06% 5.12 5.39 7.14
SITESB 20.07 0.0% 30.9% -6.9% -6.9% 0.85% 92.06% 36.16% 5.12 n.a. n.a.
SORIANAB 29.40 -3.0% -4.3% -6.0% 2.7% 14.55% 7.80% 5.89% 5.57 6.25 6.14
TLEVISAC 11.28 29.2% 35.1% -36.3% -46.7% 25.72% 38.25% 21.43% 3.26 5.68 5.32
AZTECAC 0.50 0.0% 0.0% -38.3% -35.0% na. 27.76% 22.99% 2.62 na. na.
VESTA 63.95 0.1% 12.0% 37.5% 42.6% 4.59% 79.43% 80.04% 2.62 22.53 19.76
VITROA 19.05 -4.8% -9.9% -13.4% -13.2% 4.01% 9.73% 2.14% 5.65 n.a. n.a.
VOLAR 13.68 9.4% 33.2% -16.1% -30.4% 97.60% 31.80% 15.45% 3.49 4.37 3.56
WALMEXV 67.24 -3.0% 3.1% -2.0% -7.9% 5.80% 10.87% 8.55% 14.68 13.85 12.69

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable Resumen de Estimados

ENioo Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
/ EBITDA EBITDA EBIT Mercado (millones)
IPC 2.22 1.21 1.84 13.01 17.78 15.24 na. 247 7,840,700 na.
AEROMEX -397.37 -291.60 -4.92 -1.20 -3.44 -56.53 -314.95 -0.53 22,783 136
ALFAA 3.78 2.79 4.23 14.93 5.58 7.06 7.96 1.57 61,316 4,909
ALPEKA 2.09 1.38 1.65 3.54 37.81 59.98 20.71 0.63 27,436 2,110
ALSEA 4.53 3.92 10.69 60.16 31.69 25.67 9.11 6.58 50,231 839
AMXB 1.88 1.39 2.95 5.30 11.44 10.77 6.05 2.64 1,039,670 65,020
ARA 2.18 -1.47 -1.98 6.97 6.98 6.25 11.23 0.29 4,061 1,261
AC 1.51 0.57 0.76 25.08 20.82 18.60 68.23 2.56 308,079 1,764
ASUR 1.54 0.56 0.58 20.23 14.06 13.07 123.92 3.26 121,044 300
AUTLAN 2.34 1.76 5.20 24.84 69.96 185.30 21.46 0.48 3,428 335
AXTEL 3.27 2.87 39.05 -2.37 -24.84 -8.69 1.02 0.66 1,889 2,803
BBAJIO n.a. n.a. na. 13.84 9.63 8.99 37.54 6.98 66,505 1,190
BIMBOA 2.41 2.21 3.17 24.46 21.16 22.19 21.70 4.01 389,331 4,475
BOLSA 0.06 -1.59 -1.63 12.48 12.06 11.60 12.67 2.67 19,930 589
CEMEXCPO 2.99 2.70 4.62 12.27 10.46 11.21 13.29 0.93 186,645 15,137
CHDRAUIB 5.12 4.30 5.97 28.48 20.62 18.75 33.98 2.97 96,564 956
GENTERA n.a. n.a. n.a. 17.80 n.a. n.a. 12.79 1.61 32,784 1,588
CUERVO 2.95 1.10 1.07 20.82 17.82 14.44 16.25 1.79 104,539 3,591
KuoB 2.81 2.05 2.63 6.73 na. n.a. 35.57 1.12 18,232 456
ELEKTRA 12.57 5.59 8.58 21.08 na. na. 451.84 2.59 272,819 233
ELEMENT n.a. n.a. 5.35 25.15 n.a. n.a. 16.58 0.92 18,437 1,212
FEMSAUBD 2.93 1.45 2.27 27.46 27.75 22.61 73.30 2.98 782,308 3,578
GAP 2.96 1.55 1.65 22.44 16.78 15.50 37.54 6.98 134,565 514
GCARSOA1 1.87 1.13 1.29 31.56 na. 22.89 46.53 3.38 354,691 2,256
Gcc 1.69 -0.44 -0.61 31.56 334.64 300.38 79.44 2.16 57,813 337
GFAMSA -6.32 -6.22 -6.77 -0.01 na. na. -29.85 0.00 19 570
GFINBURO na. na. na. 12.49 12.24 11.52 27.48 1.50 261,328 6,331
GFNORTEO n.a. n.a. na. 13.13 10.17 9.05 81.23 1.96 460,229 2,883
GMEXICOB 1.05 0.28 0.32 7.86 11.34 11.31 41.59 1.91 617,818 7,785
GMXT 1.60 1.25 1.73 7.86 0.90 0.84 33.53 4.47 149,836 4,101
GPH 3.12 1.76 1.85 10.76 na. n.a. 59.07 0.80 17,758 378
GRUMAB 2.05 1.58 2.07 19.93 19.79 17.04 77.06 414 122,445 384
GSANBOR 1.00 -1.03 -1.39 32.21 na. n.a. 15.13 1.72 58,582 2,253
ICH 0.00 -1.19 -1.16 8.84 711 10.66 96.36 1.98 83,298 437
IDEAL 3.92 3.10 3.53 14.99 na. n.a. 13.45 2.75 106,043 2,866
IENOVA 5.01 4.81 6.28 9.87 na. na. 78.63 0.94 107,033 1,452
KIMBERA 2.63 1.54 2.08 24.16 22.36 17.62 1.86 18.97 108,583 3,075
KOF 2.35 1.05 1.48 19.79 18.65 16.60 57.86 2.56 310,797 2,101
LABB 1.94 1.53 1.53 10.24 9.08 7.50 10.50 1.35 14,861 1,048
LACOMER 0.51 -0.41 -0.66 11.51 9.67 9.13 52.92 0.70 17,766 481
LALA 3.73 3.19 25.49 -21.56 na. n.a. 5.67 2.26 31,692 2,476
LIVEPOL 1.98 0.95 0.92 9.49 na. 9.70 88.32 1.15 136,770 1,342
MEGA 0.70 0.38 0.67 3.04 2.99 2.93 115.89 0.38 13,025 297
MFRISCO 9.64 8.70 15.11 -8.16 19.48 55.04 1.67 1.42 14,328 6,046
NEMAK 2.75 2.25 5.62 141.31 6.85 4.25 11.56 0.34 12,011 3,072
OMA 2.06 0.44 0.41 21.62 16.78 14.35 28.08 5.59 61,779 394
ORBIA 2.24 1.83 242 5.98 6.23 8.23 26.67 1.43 79,884 2,100
PE&OLES 1.66 0.63 1.29 16.38 391.96 339.07 195.22 1.33 103,383 397
PINFRA 2.06 -1.49 -1.61 11.49 12.04 11.02 126.31 1.34 64,480 380
QUALITAS n.a. n.a. na. 17.61 22.85 16.56 50.16 3.27 66,539 406
R n.a. n.a. n.a. 13.46 10.73 9.81 74.43 1.96 47,885 328
BSMX n.a. n.a. n.a. 16.38 3.18 2.94 0.09 0.10 74,760 3,323
SIMEC 0.00 -1.14 -1.13 8.76 7.43 11.04 85.56 210 89,588 498
SITESB 4.76 4.03 10.27 1,655.78 na. n.a. 8.14 2.47 66,231 3,300
SORIANAB 2.08 1.26 1.67 12.22 11.50 11.12 39.28 0.75 52,916 1,800
TLEVISAC 3.38 2.73 4.88 5.30 4.81 5.26 31.81 0.35 28,540 2,530
AZTECAC 3.59 2.30 277 3.06 n.a. n.a. 0.77 0.65 1,081 2,163
VESTA 7.36 3.79 3.77 3.06 19.28 19.98 0.77 0.65 44,652 698
VITROA 3.85 3.24 14.69 -3.38 na. n.a. 54.32 0.35 9,212 484
VOLAR 3.75 2.73 5.61 4.96 na. na. 4.00 3.42 15,951 1,166
WALMEXV 0.77 0.23 0.29 26.60 23.76 21.37 10.65 6.32 1,174,105 17,461

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.

[V\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 13

Informacién [INTERNA]. VALMEX



Renta Variable

BMV: Punto de Vista Técnico
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Renta Variable

NYSE: Punto de Vista Técnico
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Renta Variable

Emisora

PINFRA

COLLAD

KUO

SORIANA

VASCONI

GRUMA

ACTINVR

LALA

GRUMA

VESTA

ACTINVR

GCARSO

FINAMEX

GAP

ORBIA

KIMBER

BIMBO

TEAK

WALMEX

WALMEX

IDEAL

JAVER

GENTERA

KIMBER

ASUR

WALMEX

WALMEX

TEAK

GMEXICO

AGUA

GMXT
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Fecha de
pago

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

12-abr-24

10-abr-24

21-feb-24

12-ene-24

15-ene-24

10-ene-24

20-dic-23

14-dic-23

14-dic-23

07-dic-23

07-dic-23

06-dic-23

06-dic-23

06-dic-23

06-dic-23

30-nov-23

30-nov-23

30-nov-23

30-nov-23

29-nov-23

29-nov-23

29-nov-23

29-nov-23

28-nov-23

27-nov-23

24-nov-23

24-nov-23

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Canje

Suscripcion con acciones

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Suscripcion con acciones

Dividendo en efectivo

Reembolso

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos

Razon
$1,000,000,000.00 entre el nimero de acciones en circulacion
$0.15 por accién
$0.91 por accién
$0.5556 por accion
$0.25 por accion
$1.35 por accién
$0.05 por accién
$0.1538 por accion

$1.35 por accién

US$15,076,760.75 pagaderos en pesos al tipo de cambio publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion el dia habil anterior a cada fecha de pago

$0.05 por accién
$0.60 por accion
$0.8006722957 por accion
$3.71 por accién
1 accién de la serie nueva "*“cup6én 74 por 1 accién de la serie anterior “*’cupén 74
$0.405 por accién
1 accién de la serie nueva 'A’cupédn 1 por 1 accion de la serie anterior “A’cup6n 0
0.2183 acciones de la serie nueva por cada una de las anteriores a $3.67 por accién
$0.41 por accion (extraordinario)
$0.56 por accién (ordinario)
$ 0.55 por accién
$1.052467460495 por accion

$910,800,000 entre las acciones en circulacién en la fecha de pago

1 accién de la serie nueva 'A’ cupén 80 por 1 accién de la serie anterior 'A' cupén 0
1 accién de la serie nueva 'B' cupén 80 por 1 accién de la serie anterior 'B' cup6én 0

$10 por accion (extraordinario)
$3.80 por accion
$0.41 por accién (extraordinario)
$0.56 por accién (ordinario)
0.2183 acciones de la serie nueva por cada una de las anteriores a $3.67 por accién
$1.0 por accion
$0.84 por accion
$0.50 por accion
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Renta Variable

Emisora
AC
LALA
TS
GENTERA
HERDEZ
COMPART
AMX
AXTEL
Q
FEMSA
BBAJIO
ALFA
TRAXION
KOF
LAB
LASITE
GFNORTE
VESTA
LIVEPOL
GAP
HERDEZ
VINTE
ACTINVR
GRUMA
KIMBER
ACTINVR
LAB
ORBIA
BSMX
LIVEPOL
AC
AMX
OMA

IDEAL

M

Fecha de
pago

22-nov-23

22-nov-23

22-nov-23

17-nov-23

16-nov-23

15-nov-23

13-nov-23

10-nov-23

09-nov-23

07-nov-23

06-nov-23

06-nov-23

03-nov-23

03-nov-23

20-oct-23

18-oct-23

16-oct-23

16-oct-23

13-oct-23

12-oct-23

11-oct-23

11-oct-23

10-oct-23

06-oct-23

05-oct-23

02-oct-23

29-sep-23

29-sep-23

28-sep-23

25-sep-23

22-sep-23

22-sep-23

20-sep-23

15-sep-23
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Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Canje

Dividendo en efectivo

Canje

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Canje

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos

Razén
$2.22 por accion
$0.1538 por accion
USD $0.20 por accién

$ 0.5767316966312 por accion

1 accién de la serie nueva ™' cupén 26 por 1 accién de la serie anterior ™' cupén 0
1 accion de la serie nueva ™' cupédn 0 por 1 accién de la serie anterior ™' cup6n 0

$1,300,000,000.00 a favor de los accionistas en proporcion a su participacion en el
capital de la Sociedad

$0.23 por accion
1 accién de la serie nueva 'CPO' cupén 0 por 1 accién de la serie anterior 'CPO' cupén 0
$2.5 por accion
Serie ‘UB' a $1.5268; serie 'UBD' a $1.8322
$1.3537489647 por accion

1 accién de la serie nueva 'A' cupédn 41 por 1 accion de la serie anterior 'A' cupén 0

1 accién de la serie nueva 'A’' cupén 1 por 1 accion de la serie anterior 'A' cupén 0
$2.9 por accion

1 accién de la serie nueva 'B' cupén 1 por 1 accion de la serie anterior 'B' cupén 0

1 accién de la serie nueva 'B-1' cupén 1 por 1 accion de la serie anterior 'B-1' cupén 0

$5.2020897526990 por accion

US$0.0180286923305362 por accion pagaderos en pesos al tipo de cambio publicado por el Banco
de México en el Diario Oficial de la Federacién del 13 de octubre de 2023.

$1.04 por accién

$3.71 por accién

$0.60 por accion
$0.458477 por accion

$0.05 por accion

$1.35 por accion

$0.405 por accién

$0.05 por accion
$0.196080 por accion

US$0.0313524053000 por accion

$2.162960396 por accion

1 accion de la serie nueva '1' cupon 113 por 1 accion de la serie anterior '1' cupon 0,
1 accion de la serie nueva 'C-1' cupon 113 por 1 accion de la serie anterior 'C-1' cupon 0

1

1 accién de la serie nueva ™' cup6n 0 por 1 accién de la serie anterior ™' cupén 1
1 accion de la serie nueva 'B' cupon 60 por 1 accion de la serie anterior 'B' cupon 59

$1.281684668 por accion

$ 0.55 por accion



Monitor de Mercados Financieros
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A VA N O A . S I N A N A B A R N
5238885888 gFgs52§88¢8 5258885888 ¢8528838
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Monitor de Mercados

S&P 500 (EUA) Cierre: 4,594.63 Volat: 12.8% NASDAQ (EUA) Cierre: 14,305.03 Volat: 16.7%
5,400 33% 18,000 45%,
4,900 28% 16,000 40%

14,000 A 35%
4400 A A 23% ’ Ny A 30%
3,900 W w 12,000 W‘ -
ey ’
3,400 10,000 20%
13% 15%
8,000
2,900 10%
2,400 8% 6,000 5%
1,900 3% 4,000 0%
SRR IYIYNITRLRY §335353a58338833388388
SE859858859838885958 S88558584855858855%8

BOVESPA (Sao Paulo) Cierre: 128,184.91 Volat: 14.6%

MERVAL (Buenos Aires) Cierre: 870,169.17  Volat: 109.7%
140,000 35% 1,010,000 130%
130,000 i 910,000 [
120,000 M“l"\ 30% 810,000 y 110%
)i f
110,000 hy ! ‘\‘ 259, 710,000 J 90%
100,000 - 610,000 ,
90,000 20% 510,000 70%
80,000 . 410,000 .
70,000 15% 310,000 7 50%
'
60,000 10% 210,000 W 30%
50,000 110,000 |~ ™ L
40,000 5% 10,000 10%
O m m mrr 1T AN ANANANDOOO®D O m m ™~ ™ 1m— = N N AN AN ANODO”OOND®
I T o O oY O B A B o
S885988F8328558¢895 S885585EF28888588

FTSE-100 (Londres) Cierre: 7,529.35 Volat: 9.9%

DAX (Frankfurt) Cierre: 16,397.52 Volat: 9.7%
8,500 70% 17,000 45%
8,000 60% 16,000 40%
7,500 i 15,000 35%
7,000 50% 14,000 r 30%
6,500 40% 13,000 o5,
12,000 |

6,000 30% 11.000 20%
5,500 20% 10,000 15%
5000 10% 9,000 10%
4,500 8,000 5%
4,000 0% 7,000 0%

3355355888333 3888 7 §353353535888888888%¢8

S885585882g38FgF2§¢ $§8553888555838883¢55

NIKKEI-225 (Tokio) Cierre: 33,397.42 Volat indice Rend. 7d Rend. 30d Rend. Afo

36,000 105% S&P 500 0.77% 8.42% 19.67%
95% NASDAQ 0.38% 9.52% 36.67%

31,000 85% BOVESPA 2.58% 13.09% 26.53%
75% MERVAL -5.99% 37.00% 111.00%

26,000 65% FTSE100 1.34% 7.04% 6.10%
55% DAX 1.75% 13.13% 19.74%

21,000 45:/° NIKK225 1.10% 8.66% 14.30%
16000 2; IPC 1.42% 12.03% 26.16%

‘ o DJI 2.42% 8.93% 9.35%
11,000 5% CAC40 0.20% 9.10% 15.37%
SasaaaayyyyYNREQILR HANGSENG -4.44% 1.47% -14.97%

£85558488455888855838 TSE300 2.80% 10.05% 5.92%

IBEX 1.49% 15.05% 25.29%

Cifras al 01 de diciembre de 2023. indices en USD.
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Monitor de Divisas

Euro (€) Cierre: 0.92 Volat: 7.6% Yen Japonés (¥) Cierre: 146.81 Volat: 9.1%
1.10 16% 160 pros
1.05 14% 150 19%

1.00 12% 140 17%

15%

0.95 " ﬂ\ 10% 130 W,
(Y ‘ A 13%
0.90 f‘ "/\\/h\

‘N,J" oA JW 8% 120 ; :/%
0.85 i e 6% 110 o
~

0.80 4% M 7%
E ° 100 5%
0.75 2% 90 3%
- - - — - A N N NNNDDO®DNN OO0 —_ o - - — =
BT R I S S o Y a5 5558888838888888a 47
=} = o .= =} > [0} = > 5 Q > [0} = > o ss o Q9 = c [o Y >
EZ> 8205 e’ 3gdsgg g8 s §¥g28cg8T558588598¢
Libra Esterlina (£) Cierre: 0. Volat: 9.0% Real Brasilefio Cierre: 4.88 Volat: 9.7%
0.95 7.0 25%
0.90 27% 6.5
6.0 20%
0.85 o

22% 5.5

o )
0.80 so [V "‘V"“N\,N‘ ~”‘W~‘A"Jw

179 45 15%
H 3 :

0.75 W 4.0

0.70

10%
12% 3.5 o
0.65 3.0 .
0.60 7% 2.5 5%
) 2.0
0.55 2% 1.5 0%
OO - T T T T NN NNNDD D0 o O r = = r - = - N N NN NN®D®OO N DD
oo agaaaaaoaqaqad Qg Qg g g g o qqgqgqq
5 O 5 >35 92 05 >0%H 0495 c a2 > 05 >35 2 2 00 5 €€ 0F5 2 05 >3 a2
S5 8 T2 00c 8 T o885 085 02 o c 8 @ 2 0035 02 52280 c T2 a0
€ € n € © E g ® = ® = g C c o E E o C S c o E E o <

Délar Canadiense Cierre: 1.35 Volat: 5.5% Peso Mexicano Cierre: 17.19 12.4%
1.5 12% 26 18%
1.4

0% N 16%

]I i 14%
14 ‘J VW 6% . 1o
13 A ﬂrA'A 10%
13 *WW/M“N > 20 M»wwﬁ’\‘“w. 8%

4%

O,
1.2 iof
18 ©

2%

1.2 ° 20,
1.1 0% 16 0%
O ™ m m - —m — AN N N N N N O MO ;Mmoo m O =  m - ™ ™ ™ N N N N N N OO MO MmO MmO MO m
T I A T I I I s oV N I
c£8558584858858g=2¢§¢ 52 Es23:288858838¢g8283
Peso Argentino Cierre: Volat: 2.9% Moneda Ultimo 7d 30d Acumulado

402.7 70.0% Euro 0.92 -0.53% 2.96% 1.67%
352.7 | 60.0% Yen 146.81 1.79%  2.82% -10.69%

302.7 50.0% ;
2527 Libra 0.79 0.79% 4.38% 5.00%
40.0%
202.7 Real 4.88 0.45% 1.50% 8.32%
30.0% : : ° . ° ' °
152.7
102.7 20.0% Délar Can 1.35 1.04% 2.66% 0.39%
52.7 10.0% Peso Mex 17.19 -0.32%  4.31% 13.49%
2.7 ! 0.0%
g SRS EE a ﬁ ﬁ N g & ﬁ a 8 g Q Peso Arg 360.68 -0.87% -2.97% -51.00%
528558888353225248
Cifras al 01 de diciembre de 2023. Cotizaciones con respecto al USD.
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.) Cierre: 2,070.901 Volat.: 10.7% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 25.420 Volat.: 20.7%
2,300 35% 31 65%
2,100 55%
’ 27

25%
1,900 45%
23
1,700 .,J‘ 15% \ 35%
19 A%
1,500 v 25%
5%
1,300 15 15%
1,100 -5% 11 5%
s28hFs5g5sseEgagge 5$8F553258588878585¢85%

Cobre (USD / libra) Volat.: 14.2% Zinc (USD / libra) Cierre: 1.119
5.0 50% 2.1 50%
45 1.9
40% 1.7 v 40%
4.0 /‘MW 15 'v/ Y ;\
\
35 fw v 30% 13 J*v'!f\/ 30%
velsn
3.0 1.1 A
20% 0.9 20%
25 0.7
2.0 10% 0.5 10%
> 0 QO = > o B > 0 QO = > o QB > > o Q9 = > C [e] Q6B > o Q = > C o Q B >
Sgeggsgpgeegeggsgges Sg8EFspg8858EF588¢8

Plomo (USD / libra) 0.949 Volat.: WTI (USD / barril) Cierre
16 50% 150 200%
1.4 130
12 40%

110 150%
1.0 MA'H\WVMW

30% 90 100%
0.8
70
0.6

20% 50%
0.4 50
02 100/0 30 LSV VI o VI o VI o VI o V IR o VN g V) C\l M MO MO MO M MO ;O o™ 00/0
FNYYIINIISTTSERTRR TEEYYYIYYYLR8S888¢8
R o RS o Ry Ry X R py R
6983855588588 35588¢8 85 8EE53235883888558¢85
Acero (Indice) Cierre: 412.467 Volat.: 13.4% Metal Ultimo 7d 30d Acumulado
700 35% Oro 2070.90 3.44% 4.45% 13.51%
600 -
Plata 25.42 4.61% 10.70% 6.07%
500 a 25%
400 UMY A M i Cobre 3.80 0.98%  4.47% -0.26%
300 15% Plomo 0.95 -4.96% 0.50% -9.64%
200 Zinc 1.12 2.61% 2.01% -18.12%
100 5%
S9YYYFYIYIIYIILILIQILLR WTI 73.80 -1.51% -9.1% -7.99%
> o QO = > C o Q. “5‘ > o QO 5 c o “5‘ >
e se gE¥sggsagzge/gagse
Acero 412.47 0.98% 1.81% -8.57%
Cifras al 01 de diciembre del 2023.
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Renta Variable

Termometros

-20%

22

Rendimiento 7 dias

-10% 0%

10%

20%

30%

40%

29.2%
6.6%

TLEVISAC
MEGA
PE&OLES
GCARSOA1
ORBIA
MFRISCO
VOLAR
GENTERA
BOLSA

Q

ALFAA
LIVEPOLC
SPORTS
GAPB
AMXB
KIMBERA
CEMEXCPO
OMAB
GMEXICOB
CULTIBAB
IRT
FEMSAUBD
IPYC
BIMBOA
LACOMERUBC
ALSEA
PINFRA
AC
VESTA
IENOVA
ELEMENT
SITESB
AEROMEX
GNP

GPH1
GPROFUT
GSANBORB
URBI
AZTECAC
BSMXB
IDEAL
LALA
GFAMSAA
KUOB
ASURB
ICHB
CHDRAUI
KOFUBL
GMXT
GFNORTEO
GFINBURO
ARA
AXTELCPO
ELEKTRA
R
AUTLANB
BBAJIO
CUERVO
SORIANAB
WALMEX*
LAB
SIMECB
VITROA
GRUMAB
NEMAK
GCC
ALPEKA
HOMEX

-40%

-20%

Rendimiento 30 dias

0%

20%

40%

60%

-12.2

5.1%
5.0%
2%
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Renta Variable

Termometros

-140% -100% -60% -20% 20% 60% 100% 140%

Rendimiento en el Aio

-92.3%

M

00009090 LPO L N oo

0%

92.3%
0.7%

o
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Q
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ALPEKA
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Rendimiento 12 meses
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Fondos de Inversion de Deuda Anexos
VALMX10: CORTO PLAZO
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Liquidez: MD
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX10 11.04% 11.09% 11.50% 11.64%
FondeoB 8.86% 8.91% 9.32% 9.46%
Diferencia 2.17% 2.17% 2.18% 2.18%
Duracion
Actu_al Anterior Variacién
01-dic 30-nov
Activos netos 1,730,002,541 1,730,002,541 -
VALMX 14 Corto Plazo Gubernamental
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/2CP Cartera
Estrategia: Activa Liquidez: MD
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX14 11.25% 11.34% 11.65% 11.79%
3% 39
Fondo Benchmark o 0,
Duracion 42 44 5 A)
o o,
Actual Anterior VerEalm 15 /° 1 A
01-dic 30-nov /
Activos netos 2,390,925,673 2,390,925,673 - 7%
8%
5% 2 10%
5%
(- O,
6% 6% 9%
= CETES = CETES = CETES
u CETES = BONDESD = BONDESD

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

= BONDESD = BONDESD = BONDESD
= BONDESD = BONDESF ~ BONDESF
BONDESF - BONDESF = BONDESF

Los rendimientos iresentados son histéricos i no existe iaramia aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.

Informacion [INTERNA]. VALMEX



Fondos de Inversion de Deuda Anexos

VALMX15 Largo Plazo Gubernamental

Horizonte: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP gg:
Estrategia: Activa Liquidez: 48H 85%
80%
Rendimientos Anualizados 75%
70%
semanal mes acumulado 12 meses 65%
VALMX15 36.86% 35.96% 7.44% 8.39% 60%
PiPG-Fix5A 33.98% 33.27% 5.83% 7.06% 55%
Diferencia 2.88% 2.70% 1.60% 1.34% 50%
45%
Fondo Benchmark ‘3‘2;/;
Duracion 1333 1257 30%
25%
Actual Anterior Variacion 20%
01-dic 30-nov 15% -
Activos netos 299,813,779 299,813,779 - 10"/6 -
5%
0% )
-3 ~
N o
& s
13 €
(=] o
c <
o o
o o
VALMX 16  Discrecional Cadgidoco FEMSA
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/3CP 1%
Estrategia: Activa Liquidez: 48H
AMX
Rendimientos Anualizados Serie B1FI
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX16 17.99% 21.17% 10.68% 11.00% e
UDIBONO
3%,
Duracion 521 355
A .
ctuat G Variacion BBVAMX
01-dic 30-nov 1%
Activos netos 3,519,295,525 3,519,295,525 - _BACMEXT -BLADEX
BONOS \1% 1%
25% BACMEXT
BONDESF 1%
12%
BIDINV BANOB
2% 1%
BONDESD
3%
VALMX 17 Mediano Plazo Gubernamental en UDI's Cartera
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/4CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX17 6.79% 20.33% 6.89% 7.10%
PiPG-Real3A 5.07% 19.99% 4.92% 4.97%
Diferencia 1.72% 0.34% 1.97% 2.14%

Fondo Benchmark
Duracion 877 878

Actual Anterior Variacion

01-dic 30-nov
Activos netos 489,789,193 489,789,193 -

= UDI NOV-23

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Informacion [INTERNA]. VALMEX




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VALMX 30 Mediano Plazo. Indizado o Cobertura
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Cartera

Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses

VALMX30 56.44% -39.73% -10.55% -9.38%
Duracion 0 |
Beta 0.996657
Actual Anterior I
01-dic 30-nov Variacion
Activos netos (pesos) 348,714,864 348,714,864 -
B Chequeras
Fondos VEPORMAS
Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
BX+0 11.49% 11.76% 11.44% No Disponible
BX+1 37.70% 37.98% 8.79% No Disponible
Actual Anterior Variacién
01-dic 30-nov
Activos netos BX+0 3,998,174,180 3,998,174,180 -
Activos netos BX+1 315,740,806 315,740,806 o
| CERTIFICADO 2%
BURSATIL
| CETES H LDBONDESD
mBPAS H MBONOS
HUDIBONOS
B BONDES
B CHEQUERA
B CHEQUERA ® REPORTOD
m REPORTO
La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento .
26
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Fondos de Inversion de Renta Variab

VALMX 34 Discrecional Instrumentos Denominados en Délares

Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/2CP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H
Cartera
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX34 55.7% -37.89% -1.74% -6.66%

Duracién 143

Anterior
30-nov
Activos netos 459,683,865 459,683,865 o

Variacion

7.03%

m TBIL285 H TBILB79 W TBILH58
W TBILK78 H TBILL51 W TBILN24

VALMXRP Discrecional Renta programada fija denominada en UDIs

Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses Carte ra
VALMXRP 5.9% 15.94% 6.27% 6.53%

6.67%
Duracién 544
Anterior Variacion
30-nov
Activos netos 12,666,720 12,666,720 =

uDIS
u B UDI dic-25 = UDI nov-28

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

N
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Fondos de Inversion Anexos

VALMX20: Especializada en Acciones Indizadas al IRT

e PSPPI S OSSP S U S S —

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX20 1.29% 8.78% 7.95% 3.95%
dic-23 nov-23 oct-23 sep-23
Activos 480,852,927 480,852,927 480,852,927 431,131,421
A Mes a Mes 0.00% 0.00% 11.53% -
H T s e By Wy
18.1% — RN P Btk
16.1% o4 T T T T T T T 1
o e e B et e o g R e e B B R e e e g s R s e 0
EHOENEGHAREACHAAAEAZRARAARAAREE
R R e e R e hkaghhhﬂhﬁhha E 3 EE
Sg3csssagasssdssaEasEasdzazazan
HEBERRHISAG AmARBSRRERNAR IR R RSO D
——=VALMX20 == IRT
4.9% 4.6%

3.7%

3.0% 3.0% 2.8% 26%

2.0%

x
=
<

WALMEX
GFNORTE
GMEXICO
FEMSA
CEMEX
LAB

GAP
TLEVISA
BIMBO
ASUR
ELEKTRA
Otros
Reporto

VALMXVL: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo b

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado
VALMXVL 2.54% 4.97% 1.15%
dic-23 nov-23 oct-23 sep-23
Activos 2,079,711,348 2,079,711,348 2,079,711,348 1,999,096,769
A Mes a Mes 0.00% 0.00% 4.03% v v
fi M oS Mmoo oo oo oo oMo oo oo oo
HE4S55ES55E89E9SES88EEEE
EE“*“*’EE%EEEEEEE*‘%%E%%E
EEE%%%SEﬂ:EEEﬂ:ﬁE = S - - R
78.9%
Emergente
5% Cartera
Europa
39%
31%  3.0% 2.8% 28% 28% 25% 25% 029%  1.3%

%) x x w > w [$)
@ i 9] w Z = e
=] = 1] o » = =

Otros
Chequera
usD

Reporto

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histdricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VLMXTEC Especializado en Acciones Internacionales hcatobiobtetsmsatblund bz
Liquidez: 48H

Rendimientos Efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXTEC 2.38% 12.50% 37.98% 26.70%
Actual Anterior Variacion a—VLMXTE amRIEWTI (MXN| —PMUST
Activos netos 3,544,421,439 3,544,421,439 - SN g TEEEE
59.4%

5.1%

48%  41% 41% 37% 37% 33% 32% 31% 3.0% 2.6%

O] n [a] [ x < b= - 0] m @ o
le) o s w [¢] — hd o = L g =
S z <= ¢ & P & 3 g 5 &
o
44
Fondos VEPORMAS
Liquidez: 48H
Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
BX+2 0.63% 3.23% 7.29% 7.01%
BX+3 0.80% 4.15% 6.55% 5.27%
01-dic 30-nov Variacion
Activos netos BX+2 66,490,746 66,490,746 -
Activos netos BX+3 84,805,838 84,805,838 -
Rep Cheq USD Cheq MXN Deuda Nom Deuda Real ETF S&M Mex ETF Mexico ETF Global ETF USA ETF Finan

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Informacion [INTERNA]. VALMEX



Fondos de Inversion Anexos

VLMXHC: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

VALMXHC va [XJ y ACMHCH (MXN) (2022)
AUM. MXN uso
28/07/2022  1,506,462,783 74,230,101
Desempeiio Efectivo
Semanal Mensual QTD YTD
VALMXHC A -0.40% 531% 531% -10.58%
ACMHCII (MXN)* -0.44% 547% 5.47% -11.04%
IXJ* (MXN)* -0.18% 4.27% 4.27% -7.21%
AR ACMHCII 0.04 0.16 -0.16 0.45 — = —
AR IXJ -0.27 1.04 1.04 -3.37
33.1%

6.2%
4.6% o

3.7% 2.9% 2.7% 2.4% 2.3% 2.6%
I (6] o b4 = x w = z 5 w ; > @€ o
b4 o) o 0} E = w X 0] = w w g |5
> £ 5 : gz & * & ¢ N LI
b4 o

VALMX19: Esbpecializado en Acciones de Mercados Globales

Horizote: Largo Plazo

VALMX19

Rendimientos efectivos 100
semanal mes acumulado 12 meses %
VALMX19 1.90% -0.40% -6.91% -8.88%

B
57
dic-23 nov-23 oct-23 sep-23 %

Activos netos 7,753,139,518  7,753,139,618 _ 7,753,139,518 _ 7,780,140,339
A Mes a Mes 0.00% 0.00% -0.35% =
94
93

83.3%
E
2 g & & g 2 i i < 2 g a
10.4%
5.3%
| L 0.0%
VALMX28 VALMXVL VALMXES Chequera USD Reporto

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Vesentados son histéricos i no existe iarantia aliuna de iue en el futuro lenian el mismo comiortamien(o.

Informacion [INTERNA]. VALMEX
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Fondos de Inversion Anexos

VALMXES: Fondo Espaiiol de Capitales

Horizote: Largo Plazo

113 e e
11
8
Rendimientos efectivos i
semanal mes acumulado 12 meses o5
VALMXES 3.10% 8.48% 4.57% 8.14% 103
it
a5
dic-23 nov-23 oct-23 sep-23 a7
Activos netos 267,734,971 267,734,971 267,734,971 251,403,720 65
p R e
A Mes a Mes 0.00% 0.00% 6.50% B SEBE2E5EB288
g SEEEEZEZ33E
= 2 2 g
o) AEs3EngZeZeas
6.9%
6.4% 6.4% 6.4% g 99, 6.4%

5.6%
5.2%

48% 4 o
17 3.9% 3.8% 3.8%
o ° 3.6% 3.5% 349 3.3% 3.2% 3.2%

31% 2.9% 2.9%

GCO
CAFE
REPS
GRFP

ITX
CIEA
DOM

CCEP

LOG
ROVI

FDR
BFSA

TUB

coL

CLNX
CASH

ACX
VISC

LRE
MCM
Otros

=
9]
w
G

Reporto

Chequera EUR

VLMXESG: Fondo de Inversidon especializado en acciones alobales sustentables
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXESG 1.59% 7.41% 2.27% nd
dic-23 nov-23 oct-23 sep-23
Activos netos 684,929,848 684,929,848 684,929,848 651,335,146
A Mes a Mes 0.00% 0.00% 5.16%
42.8%
5.3% 4.8% 4.4%

3.9% 3.6% 3.5% 3.5% 3.4% 3.3% 3.2% 3.2% 3.2% 3.2% 3.0% 3.0% 2.7%

< O
= =
=4

MSFT
NVO
ROP
DHR

ECL
EBAY
IBE

SY1
ADBE
LLY
TSM
Otros
Reporto

ORSTED

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresenlados son histéricos I no existe iaranu’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMX28: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo

Lquigez: MU e VALMX28

Rendimientos efectivos

Semanal mes acumulado 12 meses
VALMX28 1.81% 5.13% 1.05% -1.28%
dic-23 nov-23 oct-23 sep-23
Activos netos _13,319,268,362_ 13,319,268,362_13,319,268,362_12,739,500,772
A Mes a Mes 0.00% 0.00% 4.55%

28.4%

Cartera

3.73% _ m2-04%

6.5% 6.1%

4.7% 4.6% 4.3% 4.2% 4.2% 389, !
2.9% 2.4% 2.4% 2.3% 1.4%
-° 48.55%
o = 4 ¢ > 4 S5 ©o - O I T o o 8 a
= = < L <}

»"'—J£><>'SD§§§§§ 2&5%

< s s} s < ©

=3 - ju} s =

= < < S 15

> > > > >

g mE.U.A. = Europa mChina = Global mirlanda
VLMXETF: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo
Rendimientos efectivos Cartera
Semanal mes acumulado 12 meses
VLMXETF 0.17% 11.09% 11.01% n/a
dic-23 nov-23 oct-23 sep-23

Activos netos 498,021,281 498,021,281 498,021,281 440,051,366

A Mes a Mes 0.00% 0.00% 13.17%
90.0000%
80.0000%
70.0000%
60.0000%
50.0000%
40.0000%
30.0000%
20.0000%
10.0000% VMSTX
0.0000% -

FRMXNX VMSTX

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Fresemados son histéricos i no existe iaramia aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.
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Anexos Fondos de inversion de renta variable

VLMXDME: Fondo Valmex de Capitales
Horizonte : Largo Plazo

Rendimientos efectivos

Semanal mes acumulado 12 meses
VLMXDME 1.82% 0.51% -6.25% n/a
dic-23 nov-23 oct-23 sep-23
Activos netos _ 2,850,882,523  2,850,882,523 2,850,882,523  2,834,919,165
A Mes a Mes 0.00% 0.00% 0.56%
VLMXDME
25.0000%
20.0000%
15.0000%
10.0000%
5.0000% I
0.0000%
CORP EMB EMLB GVI HYS MBB sLaD TIPZ
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Anexos

RENDIMIENTOS

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXA 1.15% 4.40% 0.03% -2.96%
dic-23 nov-23 oct-23 K]
VALMXA 196,063,181 196,063,181 196,063,181 189,633,981

RENDIMIENTOS ACUMULADOS

VALMXA, CETES, S&P/BMV IPC

100

—VALMXA — ——CETES =——S&P/BMV IPC

i ll]

oy
0802/
/033
E L
06/04/203
04/05/2003

Cartera Actual

20.32%

= Dalares
u Fondeo

‘Capitales EE.UU
31.23% = Capitales México
u Capitales Globales

_0.10%

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

An6) Fondos de inversién de renta variable
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PROVIVA: Fondo de Inversion de Renta Variable Anexos

Activos netos

dic-23 nov-23 oct-23 sep-23
996,961,027 996,961,027 996,961,027 985,462,368
666,816,293 666,816,293 666,816,293 642,252,135

1,510,586,295 _ 1,510,586,295

1,510,586,295

1,429,557,509

1,852,995,855 _ 1,852,995,855

1,852,995,855

1,764,328,673

1,713,694,951 1,713,694,951

1,713,694,951

1,631,181,599

936,106,725 936,106,725

936,106,725

890,541,738

VLMXJUB, VLMXP24, VLMXP31, VLMXP38, VLMXP45, VLMXP52 y VLMXPS59 (2022)

RENDIMIENTOS
semanal mes acumulado 12 meses *
VLMXJUB 0.80% 4.15% 6.55% 5.27%
VLMXP24 1.52% 4.47% 3.33% 3.84%
VLMXP31 1.55% 4.66% 3.52% 3.69%
VLMXP38 1.61% 5.13% 3.90% 3.39%
VLMXP45 1.69% 5.64% 4.43% 3.19%
VLMXP52 1.76% 6.14% 5.09% 3.15%
VLMXP59 1.85% 6.75% 5.52% n/a
105

100 -\K o

90

301

CARTERAS

COMPOSICION CARTERA

RENTA VARIABLE

TASA NOMINAL

TASA REAL

son las

07104

28104

24103 1

VLMXPSOA

06 4
16106

21

it}

de los nuevos

VLMXJUB VLMXP24 VLMXP38 VLMXP52
BONOS 23.58% 22.14% 18.21% 13.88% 9.62% 6.11%
REPORTO 0.87% 1.45% 1.08% 1.33% 1.41% 1.23%
UDIBONO 40.30% 37.15% 30.78% 23.33% 16.28% 10.86%
35.55% 39.25% 49.93% 61.46% 72.69% 81.79%

ctos que entraron en vigor

NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histéricos I no existe iaramia aliuna de iue en el futuro ienian el mismo comiortam\enlo‘
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Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)
INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboracién y contenido del presente reporte de andlisis son:

Nombre Puesto Teléfonos

Victor Ceja Cruz Analisis Econdmico 52-79-14-55

José Luis Bezies Cortés Andlisis Capitales 52-79-14-57
Alik Daniel Garcia Alvarez Analisis Capitales 52-79-14-50
Anna Alejandra Cortés Ordonez Analisis Econdmico 52-79-12-21
Luis Fernando Campos Gomez Analisis Econdmico 52-79-14-02

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250,
México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de analisis:
a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversién asesorados (asesoria y gestion)
cuyas categorias de perfiles de inversion puedan adquirir este tipo de valores; e

C) Inversionistas o clientes con servicios de inversién no asesorados.
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DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

La informacioén contenida en este documento:

No constituye un reporte de analisis a que se refieren las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaraciéon unilateral de la
voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacién para comprar o
vender valor alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios
que proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos declaracién
alguna, ni validamos respecto de su precisién o integridad.

Es vigente a la fecha de su emisién, pero esta sujeta a modificaciones y cambios sin previo
aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los cambios y
tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

Es uUnicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el futuro tengan el
mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que se trate
y/o la informacién publica de la emisora, la cual podra identificarse en las siguientes paginas de la
red electrénica mundial denominada Internet: http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o
http://www.banxico.org.mx, asi como en http://www.valmex.com.mx, tratandose de fondos de

inversion que la casa de bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dafo o perjuicio que se derive
del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacién por escrito
de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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