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Calendario de Eventos Econdmicos

Febrero 2024

MARTES

MIERCOLES

JUEVES

VIERNES

EE.UU.:
Presupuesto federal
Enero

México: Ventas ANTAD
Diciembre: 5.2%
Enero: n.d.

México: Encuesta de viajeros
internacionales
Diciembre

EE.UU.: Precios al
consumidor
Diciembre: 0.2%
Enero €*/: 0.2%

EE.UU.: Precios al
consumidor subyacente
Diciembre: 0.3%

Enero €*/: 0.3%

México: Reservas
Internacionales

Febrero 2 e*/: 201,276 mdd
Febrero 9 e*/: n.d.

México: Indicador oportuno
del consumo privado
Diciembre:

Enero e*/: n.d.

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de Nueva
York — Empire State

Enero: -43.7

Febrero e*/: -11.8

EE.UU.: Produccién industrial
Diciembre: 0.1%
Enero e*/: 0.3%

EE.UU.: Flujos de capital. TIC
Noviembre: 126.1 billones
Diciembre e*/: n.d.

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de
Filadelfia

Enero: -10.6

Febrero e*/: -9.0

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Febrero 3 e*/: 218 mil

Febrero 10 e*/: 216 mil

EE.UU.: Precios al
productor
Diciembre: -0.1%
Enero €*/: 0.1%

EE.UU.: Precios al productor
subyacente

Diciembre: 0.0%

Enero e*/:0.1%

EE.UU.: Inicios de casas
Diciembre: 1.460 millones
Enero e*/: 1,465 millones

EE.UU.: Permisos de
construccion

Diciembre: 1.493 millones
Enero e*/: 1,515 millones

EE.UU.: Confianza del
consumidor. Univ de
Michigan. Preliminar
Enero: 79

Febrero e*/: 80

EE.UU.: President’s
day
Todos los mercados cerrados

México: Indicador Oportuno
de la Actividad Econéomica
(Nowcasting)

Noviembre: 2.7%

Diciembre preliminar: 2.6%
Diciembre e*/: n.d.

EE.UU.: Indicador lider
Diciembre: -0.1%
Enero e*/: n.d.

México: Reservas
internacionales
Febrero 9: n.d.
Febrero 16 e*/: n.d.

México: Encuesta de las
expectativas de analistas de
mercados financieros de
Citibanamex

EE.UU.: Minutas de politica
monetaria de la Reserva
Federal

México: Ventas al menudeo
Noviembre: 0.1%
Diciembre e*/: n.d.

EE.UU.: Indicador de la
actividad nacional. FED de
Chicago

Diciembre: -0.15

Enero e*/: n.d.

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Febrero 10: n.d.
Febrero 17 e*/: n.d.

EE.UU.: Venta de casas en
existencia

Diciembre: 3.78 millones
Enero e*/: 3.99 millones

México: Inflaciéon general
22 gna enero: 0.32%

12 gna febrero e/: 0.23%
12 gna febrero e*/: n.d.

México: Inflaciéon subyacente
22 gna enero: 0.32%

12 gna febrero e/: 0.34%

12 gna febrero e*/: n.d.

México: Producto Interno
Bruto. Estimacion oficial, ae
3T-23: 1.1%

4T-23 Preliminar: 0.1%

4T-23 e*/: n.d.

México: Indicador Global de
la Actividad Econémica
Noviembre: -0.45%

Diciembre e*/: n.d.

México: Minutas de politica
monetaria del Banco de
México

México: Balanza de Pagos.
Cuenta Corriente

3T-23: 2,628 mdd

4T-23 e*/: n.d.

México: Encuesta Nacional
de empresas constructoras
(ENEC)

Diciembre

e/= estimado por Valmex

M

e*/: = promedio de encuestas disponibles

Valores Mexicanos Casa de Bolsa.

n.d.= no disponible




Entorno Nacional

Economia

México

Banxico evaluara recortes en la tasa de fondeo

La Junta de Gobierno del Banco de México decidié mantener
la tasa de fondeo en 11.25%. La decisién fue unanime y
ampliamente esperada por el mercado.

En el comunicado, la Junta establece que el balance de
riesgos para la inflaciéon se mantiene sesgado al alza, por la
persistencia del componente subyacente en niveles elevados,
posible depreciacion cambiaria, presiones de costos, mayor
resiliencia de la economia, afectaciones climaticas vy
escalamiento de conflictos geopoliticos. Los riesgos a la baja
se asocian con menor crecimiento global, un menor traspaso
de algunas presiones de costos y fortaleza del tipo de
cambio. Ante las presiones inflacionarias se mantendra una
tasa real ex ante (tasa nominal menos expectativa de
inflacién préximos 12 meses) en niveles restrictivos.

Se menciona que los pronédsticos para la inflacién general se
revisaron ligeramente al alza en el corto plazo, sobre todo por
choques de oferta del componente no subyacente, aunque la
inflacion subyacente continla descendiendo y permanece en
niveles elevados. Se sigue anticipando que la inflacion
general converja a la meta durante el segundo trimestre de
2025.

Cabe destacar que en el Programa Monetario 2024 del Banco
de México se argumenta que cuando las presiones
inflacionarias provienen del lado de la oferta, el reto para la
politica monetaria es procurar que las expectativas de
inflacién de mediano y largo plazos permanezcan ancladas,
lo que hasta ahora ha ocurrido. El Programa establece que,
ante los retos prevalecientes, los ajustes a la baja serian
graduales (léase como recortes de 25 puntos base).

Un cambio clave en el comunicado es la eliminacién de la
frase de “cierto tiempo” en la trayectoria probable de la tasa y
la inclusion de que en las “siguientes reuniones (se) evaluara,
en funciéon de la informacién disponible, la posibilidad de
ajustar la tasa de referencia”. Esto ultimo abre las puertas
para el primer recorte en marzo préximo, aunque sigue
siendo incierto.

Considerando la narrativa de cautela de la Junta de Gobierno
del Banco de México, y nuestras expectativas de inflacion,
mantenemos nuestro escenario: cuatro ajustes de 25 puntos
base durante 2024, no continuos, iniciando el préximo 21 de
marzo, para cerrar el afo en 10.25%.

Cae actividad industrial al cierre de 2023

La producciéon industrial disminuyé 0.7% en diciembre
respecto a noviembre, después de caer 1% en noviembre,
segun cifras ajustadas por estacionalidad. De los cuatro
grandes sectores s6lo mineria registré crecimiento. Aun asi,
en su cambio anual la actividad crecié 1.2%, siendo el sector
construccién el mas dinamico con un crecimiento de 15.5%,
seguido muy lejos de generacion eléctrica y suministro de
agua con 2.1%; manufacturas y mineria registraron
retrocesos anuales de 2.3 y 1.5%. La caida de la produccion
industrial en noviembre y diciembre constata la
desaceleracion registrada por el PIB en el cuarto trimestre de
2023, el cual crecié apenas 0.1% ajustado por estacionalidad.
Produccion industrial, var. % anual, ae

Total
Mineria

30 Energia electrica, agua y
Construccion
Manufacturas

2019 2020 2021 2022 2023

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Buenas cifras en el sector automotriz

En enero, las ventas, produccién y exportaciones de
automéviles aumentaron 18.7, 9.6 y 6.8%, respecto a los
niveles observados en el mismo mes de 2023, para reforzar
su trayectoria ascendente.

Industria automotriz, suma movil 12 meses,
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Mejora confianza de los consumidores
En enero, el Indicador de Confianza del Consumidor registré
alza de 0.3%, para ubicarse en 47.1, después de registrar
una caida en diciembre. A su interior, sus componentes
registraron comportamiento mixto: alza en los que captan la
situaciéon econémica esperada, tanto en los hogares como en
el pais, y deterioro en los que evalUan la situacion econémica
presente y la posibilidad de realizar compras de bienes
duraderos. El nivel de confianza es muy elevado.

Indice de confianza del consumidor, ae
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Continua repunte en inflacion

El Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) aumenté
en 0.89% en enero, superando la estimaciéon promedio de
mercado de 0.86% y la estimacién de VALMEX de 0.87%.
Sobresalié el alza del precio del jitomate con una incidencia
de 40 centésimas en la variacion mensual. La inflaciéon anual
repunt6 de 4.66% en diciembre a 4.88% en de enero.

El alza del precio del jitomate y los incrementos en los precios
de gas doméstico LP y calabacita fueron la causa principal
para que el componente no subyacente repuntara en su
variacion anual de 3.39 a 5.24% entre diciembre y enero,
tendiendo a su variacion “normal’.

La inflacion subyacente, es decir la que excluye los precios
mas volatiles (energéticos, agropecuarios y las tarifas
publicas) y explica el 75% del INPC, creci6é en 0.40%, arriba
de expectativas, para un cambio anual de 4.76%, inferior a
registro de diciembre de 5.09%, pero aun elevado para fines
de la meta oficial.

Estimamos que en este afo la inflacion cierre en 4.42%.

Inflacién anual, %
14.0 - General: 4.88%
Subyacente: 4.76%
No subyacente: 5.

10.0 A1
6.0 A

2.0 A
-2.0 - U v
2013 2016 2019 2022
Reservas internacionales superan los 213 mil md
Al 2 de febrero, las reservas internacionales se situaron en
213,464 millones de ddlares, 577 millones mas que la
semana inmediata anterior. En lo que va de este afo, las

reservas han aumentado 702 millones de délares.

Reservas internacionales,
millones de délares
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Economia

Entorno Internacional (EE.UU.)

Estados Unidos

Crédito al consumo modera crecimiento

El crédito al consumo aumenté en 1.6 billones de dblares en
diciembre, para un cambio anual de 2.4%, después de haber
aumentado 23.5 billones en noviembre.

Crédito al consumidor, cambio en mil md
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Manufacturas en contraccion y servicios en expansion
Conforme al indice ISM, el sector manufacturero se contrajo
por quinceavo mes consecutivo, al registrar un nivel de 49.1 en
enero. Una lectura en el indice inferior a 50 significa
contraccion. En tanto, el sector no manufacturero (agricultura,
construccion, electricidad y gas, y servicios) pas6 de 50.5 en
diciembre a 53.4 en enero, expandiéndose a mayor ritmo.
indices ISM (Institute for Supply
Management)
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EIl menor déficit comercial en tres afios

En diciembre pasado, el déficit comercial se ubicé en 62.2
billones de doélares, mayor al registrado en noviembre de 61.8
billones. Con ello, el déficit acumulado en 2023 fue 773.4

billones de délares, el menor en tres anos.

Balanza comercial, ene-dic de cada afo
billones de ddlares
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Mercado laboral sélido

En la semana que concluy6 el 3 de febrero, los reclamos por
seguro de desempleo se colocaron en 218 mil, 9 mil menos
respecto a la semana inmediata anterior, y en su promedio
movil de cuatro semanas se ubicaron en un nivel de 212 mil.
Los niveles reflejan fortaleza, una vez que encuentran lejos de
300 mil, referencia de debilidad, y lejos de la zona de recesion.

Solicitudes de seguro de desempleo,
promedio moévil de 4 semanas en miles

67 71 75 79 83 87 91 95 99 03 07 11 15 19 23

Valores Mexicanos Casa de Bolsa.

Perspectivas

La Junta de Gobierno del Banco de México cambié su guia
sobre la postura monetaria: antes, la tasa de fondeo
permaneceria en el actual nivel de 11.25% por “cierto tiempo”,
lo que implicaba varios meses; ahora, se evaluara un posible
recorte en las siguientes reuniones, lo que se interpreta que el
primer recorte en la tasa sera en marzo o mayo de este afno.

¢De qué depende? Obviamente, del comportamiento de la
inflacion, en particular del dato de febrero. En los ultimos tres
meses, la inflacion general ha repuntado y si lo sigue
haciendo, la Junta mantendra la tasa en el nivel actual.

La postura monetaria se determina a través de un régimen de
objetivos de inflacibn con base en pronésticos. Si las
proyecciones del Banco de México se cumplen, empezaran los
recortes.

En el comunicado del 8 de febrero, nuevamente dichas
proyecciones se ajustaron al alza, basicamente por el
incremento en precios de dos productos del campo, jitomate y
cebolla, los cuales no dependen de la postura monetaria, y son
muy volatiles. La inflacion subyacente, que no incluye estos
precios, y que refleja de mejor manera la trayectoria de la
inflacion, continué a la baja. De esta manera, la evolucion de la
inflacion general en el muy corto plazo dependera de factores
ajenos a la postura monetaria. De ahi que el primer recorte
puede ser en marzo 0 mayo.

Una vez que inicien los recortes, estos seran graduales, esto
es de un cuarto de punto porcentual, y no necesariamente
continuos. Ademas, dado que las expectativas de inflacion de
mercado superan el estimado del banco central: 4.1 frente a
3.5%, la postura monetaria se mantendra en terreno restrictivo
durante gran parte de este afo, esto es con una tasa de
fondeo en términos reales entre 7 y 7.50% (actualmente se
ubica en 7.50%, lo que también apunta a un recorte muy
pronto).

Con esta narrativa, nuestro escenario base considera que la
tasa de fondeo se ajustara de 11.25% a 11% en marzo
préximo, que los recortes posteriores no seran continuos y que
a fines de afo la tasa se ubicara en 10.25% (la tasa real
rondara 6.6%).




Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La sexta subasta de este afio mostrd resultados mixtos. Los
cetes de 28 y 91 dias registraron baja en 9 y 1 puntos base,
respectivamente. En cambio, los plazos de 182 y 364
registraron alza en 1 y 3 puntos base.

Los resultados se dieron previo al anuncio de politica
monetaria de la Junta de Gobierno del Banco de México.
Generando expectativas sobre posibles recortes en la tasa de
fondeo en las siguientes decisiones.

Tasas de interés de la Subasta 6 - 2024

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 11.15 11.06 -0.09
Cete 91d 11.29 11.28 -0.01
Cete 182d 11.31 11.32 0.01
Cete 364d 11.21 11.24 0.03
Bono 20 afos 9.14 9.41 0.27
Udi 10 afios 4.64 4.78 0.14
Bondes F 2a 0.17 0.17 0.00
Bondes F 5a 0.21 0.21 0.00
Bondes F 10a 0.29 0.28 -0.01
BPAG28 3a 0.19 0.19 0.00
BPAG91 5a 0.18 0.17 -0.01
BPA7 afos 0.20 0.20 0.00
2,500,000 - Tenencia extranjera en papel gubernamental 3
+ 28
2,000,000 - + 26
1500000 Tenencia en pesos I ;‘;
T ——TC Fix (der.) | o0
1,000,000 - - 18
- 16
500,000 - - 14
- 12
0 —————————— 10
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
Q“é'X_N Tasas de interés y tipo de cambio f’/°1 >
21 —— Tipo de campbio :(1)
211 Cete 28 Lo
19 1 L 8
17 1 H7
15 - i g
13 4 L 4
11 l 3
9 2

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
Mercado secundario

En el periodo del 1 al 8 de febrero la curva de tasas nominales
registré resultados mixtos: estabilidad en los plazos cortos y

alza en los largos. A pesar del incremento en los plazos més
largos se mantiene la curva invertida.

Curva de tasas nominal, %

m=mmm Cambio en pp (der)
12.00 et 01-feb-24
11.00 i 08-feb 20

10.00
9.00
8.00
7.00

1dia 28d 91d 182d 364d 3a 5a 10a 20a 30a

4 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

Plazo CETES ABs

endias| 01-feb 08-feb Varpp.| 01-feb 08-feb Var pp.
1 1126 1121 -0.05 | 11.28 1127 -0.01
28 1117 1124 0.07 | 1131 1130 -0.01
91 1129 1129 0.00 | 11.30 1134 0.04
182 1131 1129 -0.02 | 11.38 1135 -0.03
364 1111 1117 0.06 | 1130 1133 0.03

EE.UU.: evolucion de tasas de interés

Fed Fund
—— T bond 10 ano!
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Tasas de interés representativas (EE.UU.)
3meses 2afios 5anos 10afios 30 anos

12-ene 5.37 415 3.83 3.94 418
19-ene 5.37 4.39 4.05 413 4.34
26-ene 5.37 4.36 4.04 414 4.37
02-feb 5.37 437 3.99 4.02 422
09-feb 5.39 4.46 412 416 4.36
Fed Fund 5.25% - 5.50% Tasade descuento  5.50%

Perspectivas

Estados Unidos: La proxima reunion del Comité Federal de
Mercado Abierto de la Reserva Federal sera el 20 de marzo.
El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell, comenté
que no es probable un recorte en esta decision. Advirtié que la
decision de cuando comenzar a recortar la tasa de fondos
federales debe abordarse con cuidado, esperando ver mas
evidencia de que la inflacién esta descendiendo de manera
sostenida hacia el objetivo. Por otro lado, Adriana Kugler,
miembro del Consejo de gobernadores de la Fed, y con
derecho a voto en el Comité, menciond que cada decision se
toma basandose en la informacion disponible, dejando abierta
la posibilidad de recortes en marzo, mayo o junio si los
indicadores muestran un buen desempefio. A su vez, la
presidenta de la Reserva Federal de Cleveland, Loretta
Mester, mencioné recientemente que si la economia
estadounidense sigue el curso que ella anticipa, podria
considerar recortes en las tasas de interés.

El mercado anticipa que el primer recorte serd en la decision
del 1 de mayo.

México: En la Ultima decisién de politica monetaria de la Junta
de Gobierno del Banco de México, se mantuvo sin cambios la
tasa de fondeo en 11.25%. Sin embargo, el comunicado
sefiald que en las siguientes reuniones se evaluara la
posibilidad de ajustes a la tasa, en funcién de la informacién
disponible. Con ello, se modific6 la guia prospectiva de
mantener la tasa por "cierto tiempo". La Junta continda
considerando que los riesgos para la inflacién se mantienen
sesgados al alza y elevé sus prondsticos de inflacion general
para los primeros tres trimestres del 2024. Mientras tanto, se
sigue anticipando que la meta de inflacion general se alcance
en el segundo trimestre del 2025.
M




Mercado de dinero

Analisis Grafico del Mercado de Dinero

Evoluciéon CETES 28d
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Tasa del bono a 10 afios
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Indicadores Macro

Datos Mensuales dic-22 oct-23 nov-23 dic-23 ene-24 feb-24
Indicador Global de la Actividad Economica (crec. anual) 4.0% 4.4% 2.3% n.d. n.d. n.d.
Produccion Industrial (crec. anual, a.e.) 4.9% 4.9% 3.0% 1.2% n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) 7.2% 2.6% 3.0% n.d. n.d. n.d.
Tasa de Desocupacion Nacional (%, a.e.) 2.94 2.67 2.80 2.79 n.d. n.d.
Inflacion Mensual (%) 0.38 0.38 0.64 0.71 0.89 n.d.
Inflacion Quincenal (%) 0.39/0.9 0.24/0.13 0.63/-0.10 0.52/0.48 0.49/0.32 n.d./n.d.
Inflacion Anual (%) 7.82 4.26 4.32 4.66 4.88 n.d.
M1 (crecimiento anual real) 0.7 2.8 3.2 2.6 n.d. n.d.
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) -5.6 1.7 3.1 5.6 n.d. n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) 4.6 6.2 6.1 5.6 n.d. n.d.
CETES 28 primaria, promedio 9.96% 11.08% 10.89% 11.21% 11 29% n. d.
Balanza Comermal (millones de doélares) 983 -252 630 4,242
Interbancario a la Venta (pesos por délar, cierre) 19.51 18.16 17.39 16.97 1713 17.16

Depreciacion (+) / Apreciacion (-) -6.90 -4.27 -2.42 0.98 0.18

indice BMV (IPC, cierre) 51,685 49,173 54,060 57,386 57,373 57,762
Cambio % respecto al mes anterior -4.86% 9.94% 6.15% -0.02% 0.68%
Precio de Petroleo (mezcla, ddlares por barril, prom.) 78.41 79.91 73.59 68.54 71.55 71.50
Base Monetaria (millones de pesos) 2,700,041 2,954,123 2,946,836 2,941,097 2,992,690 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de dolares) 201,066 222,849 220,880 223,427 221,754 n.d.
Reservas Internacionales (millones de dodlares) 199,094 212,723 212,769 212,887 213,464 n.d.
CETES Primaria 28 dias 10.10 11.28 11.30 11.28 11.15 11.30
CETES Secundario 28 dias 4.57 11.20 11.24 11.29 11.17 11.25
CETES 1 afo real (segun inflacion pronosticada) 2.93 6.03 6.02 5.99 5.90 6.09
AB 28 dias 0.00 11.32 11.29 11.30 11.29 11.30
TIIE 28 dias 10.77 11.20 11.24 11.27 11.24 11.25
Bono 10 afos 8.08 9.10 9.25 9.27 9.15 9.24
Prime 3.25 8.50 8.50 8.50 8.50 8.50
Libor 3 meses 0.21 5.58 5.58 5.58 5.53 5.56
T- Bills 3 meses 0.05 5.38 5.37 5.36 5.37 5.39
T- Bond 10 afios 1.50 3.98 414 413 3.86 417
Bund Aleman 10 afos, € -0.18 2.21 2.31 2.28 2.14 2.36
Banco de México (FIX) 20.47 16.99 17.20 17.24 1713 17.10
Interbancario Mismo Dia a la Venta 20.49 16.91 17.15 17.19 17.08 17.14
Yen por ddlar 115.1 145.28 148.15 147.65 146.42 149.31
Dolar por euro 1.14 1.10 1.09 1.08 1.09 1.08
Marzo 2024 23.72 17.10 17.35 17.36 17.21 17.27
Junio 2024 24.08 17.36 17.62 17.62 17.48 17.53
Septiembre 2024 24.42 17.61 17.87 17.87 17.73 17.77
Diciembre 2024 24.78 17.87 18.14 18.14 18.00 18.03
Marzo 2025 25.12 18.11 18.38 18.38 18.25 18.26

|

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V [V\



Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana Mercado Secundario Bonos Globales

- Moneda Importe Plazo . ; A 09-feb 02-feb Var.
Emision . . . ~ Vencim. Cupén Rendimiento e L.
original  (millones) (anos) México rendimiento (%*)
ene-21 Global € 1,000 10 2033  1.450 UMS 26 4.59 4.69 -0.10
ene-21 Global € 800 30 2051 2.125 UMS 33 5.75 5.72 0.02
abr-21 Global Us$ 2,500 20 2041 4.280 UMS 40 6.25 6.20 0.05
jul-21  Global ASG uUs$ 1,250 15 2036 2.250 UMS 44 6.33 6.25 0.08
dic-21 Pemex us$ 1,000 10 2031 6.70
ene-22  Global uUs$ 1,600 12 2034  3.500
ene-22 Global uss 1,900 30 2052 4.400 BR GLB 27 4.97 4.84 0.13
feb-22 Global € 800 8 2030 2.375 BR GLB 34 6.08 6.02 0.06
ago-22 Global ASG uss$ 2,200 10 2032 4.875
ago-22  Global ASG ¥ 29,700 3 2025 1.000
ago-22  Global ASG ¥ 23,800 5 2027 1.250
ago-22  Global ASG ¥ 14,900 10 2032 1.830 EE.UU. Rendimiento (%)
ago-22  Global ASG ¥ 4,000 15 2037 2.280 T. Bond 10a 417 3.86 0.31
ago-22  Global ASG ¥ 3,200 20 2042 2.520
ene-23 Global uss 1,250 5 2028 5.400
ene-23 Global Us$ 2,750 12 2035 6.350
ene-23 Pemex uss 2,000 10 2033 10.38
abr-23  Global ASG Us$ 2,941 30 2053 6.338
dic-23 Pemex uss 1,800 1 2024
dic-23 Pemex uss$ 6,500 3 2026
ene-24 Global uss 1,000 5 2029 5.000 5.07
ene-24 Global Us$ 4,000 12 2036 6.000 6.09
ene-24 Global uss 2,500 30 2054 6.400 6.45
ene-24  Global ASG € 2,000 8 2032 4.490
TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States
1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accién Colectiva *Rendimiento a la venta (ask yield)
UMS 2026 (rendimiento %) UMS 2033 (rendimiento %)
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB+ (Standard & Poor's) Paises con calificacion A3 (Moody's) 09 de febrero de 2024
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Mercado Cambiario Entorno

Panorama

Los fundamentales del peso son sélidos: tasas de interés atractivas (alto diferencial de tasas México-Estados Unidos) y déficit
corriente (balanza comercial mas balance en servicios mas transferencias) financiado en su totalidad por inversién extranjera
directa, para mencionar los mas relevantes. Consideramos que hay condiciones para que el peso continle relativamente fuerte al
menos durante varios meses mas.

Expectativas de la i peso por délar

Promedio
Mediana
Maximo
Minimo
Fuente: Citibbanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros, febrero 6 de 2024.
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Renta Variable

Evolucion y Perspectivas BMV y NYSE

El IPC disminuy6 cerca de -1.5% durante la semana, ubicandose
cerca de los 57,328 puntos. La semana se vio caracterizada por la
decision de politica monetaria de Banco de México, la publicacion
de cifras inflacionarias y la continuacién de la temporada de
reportes trimestrales 4723. Por un lado, la Junta de Gobierno del
Banco de México decidi6 mantener la tasa de fondeo en 11.25%.
Sin embargo, el Banco incrementé ligeramente sus proyecciones
de inflacién a corto plazo, mientras que el balance de riesgos
continla sesgado al alza. Por otro lado, se publicé la cifra
inflacionaria del indice de Nacional de Precios al Consumidor para
el mes de enero, la cual presenté un repunte respecto a diciembre
2023 (4.88% vs 4.66%). Respecto a los sectores que afectaron el
desempefio del indice, destacéd el sector de aerolineas, con
VOLAR (-7.6%) presentando una fuerte acentuacién en la
dindmica negativa que mantiene en su trafico de pasajeros desde
septiembre 2023, derivada de la revision de los motores GTF de
Pratt & Whitney. Por su parte, el sector de materiales se vio
afectado principalmente por las cementeras (CEMEX -10.7% vy
GCC -5.6%), destacando el mal recibimiento del reporte trimestral
de CEMEX. En dicho reporte, la emisora logré cumplir con su guia
anual a nivel EBITDA, apoyado por un entorno de mayores
precios, no obstante, se observé una desaceleracion generalizada
en resultados en todas las regiones, mientras que publico una
baja guia a nivel EBITDA para 2024. Mientras tanto, GMEXICO (-
4.3%) se vio perjudicada en parte por una baja generalizada en
los precios de los metales (cobre -3.7%, plata -0.3% y oro -0.8%),
aunado al mal recibimiento de su reporte trimestral la semana
pasada, mostrando debilidad en términos de ingresos vy
rentabilidad. Por ultimo, AMX presenté una caida de -5.4%,
pudiendo ser explicada por una mayor aversion al riesgo ante la
proximidad de su revision bienal de medidas de preponderancia,
asi como por la incertidumbre del sector de telecomunicaciones
ante la propuesta del presidente de extinguir al Instituto Federal
de Telecomunicaciones (IFT) para que sus funciones sean
asumidas por la Secretaria de Comunicaciones y Transportes
(SCT).

Ultimo IPC 58,227 Inferior 6.65 Media 8.25 Sup/Ult 20.77%

Los principales indices accionarios estadounidenses terminaron la
semana con rendimientos positivos (Nasdaq +2.3%, S&P500
+1.4%, Dow Jones +0.0%) apoyados, por una parte, por una
alentadora temporada de reportes corporativos en Estados
Unidos. Hasta el momento, 332 companias del S&P500 han
reportado sus resultados del 4T23 con una tasa de sorpresas
positivas de 80.7% y un alza estimada en UPA de +9.0%. En
especifico, durante esta semana destacaron los reportes de
Disney (+11.5% de alza en el precio de su accién tras la
publicacion de su reporte), Dupont (+7.4%) y Ford (+6.1%),
mientras que a la baja sélo sobresale PepsiCo (-3.6%). Por otro
lado, los inversionistas recibieron con agrado la revisién anual a
los factores de ajuste estacional de la inflacién en los Estados
Unidos, el cual mostré que la inflacion subyacente aumenté +3.3%
durante el 4T23 (coincidiendo con lo anteriormente reportado por
la Oficina de Estadisticas Laborales). Lo anterior liberd
preocupacion en el mercado, siendo que se reiter6 la holgura para
que la Reserva Federal comience a recortar su tasa de fondos
federales este afo. Finalmente, del lado positivo, destacariamos
la mayor expectativa de que el gobierno chino inyecte dinero a sus
mercados accionarios a través de la compra de ETFs. A pesar de
lo anterior, es de sefalar el mal arranque de los indices
estadounidenses durante la sesion del lunes 5 de febrero, luego
de las declaraciones hechas por el presidente de la FED, Jerome
Powell, en una entrevista para el programa “60 minutos”, en el
cual advirtié que la decision de reducir la tasa de fondeo deberia
abordarse con cuidado, esperando ver mas evidencia de que la
inflacion estd descendiendo de manera sostenida. De igual forma,
los mercados operaron con cautela tras los comentarios de Susan
Collins, presidenta de la FED de Boston, quien comenté que los
recortes en tasas pudieran llegar mas tarde en el afo, ya que se
necesita mayor evidencia de que la inflacion se esta enfriando.

Ultimo Media indice Lim. Sup Lim. Inf

Ultimo VE/UAIIDA 8.16
12 IPC ‘ 70,000

Superior 9.85 Med/Ult 1.14% Inf/UIt -18.50%
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RENTA VARIABLE Eventos corporativos

IPC Ultimo Rend.7d Rend. 30d Rend. Ano Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aho
Cierre 57,328 -1.54% 3.63% -0.10% DJI 38,672 0.04% 2.59% 2.61%
Maximo 57,908 -0.63% 4.27% 0.67% S&P 500 5,027 1.37% 5.08% 5.38%
Minimo 57,287 -0.79% 4.10% 0.19% Nasdaq 15,991 2.31% 6.82% 6.52%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen
02/02/2024 58,273 57,744 58,227 166,980,849
06/02/2024 59,015 57,783 58,680 265,548,010
07/02/2024 59,021 58,383 58,712 182,573,827
08/02/2024 58,856 57,701 57,762 251,848,890
09/02/2024 57,908 57,287 57,328 130,498,866

ALEATIC: informé sobre la reestructura del financiamiento de la autopista atizapan — atlacomuico.

ASUR: report6 en enero de 2024 un crecimiento del trafico de pasajeros total del +0.5% respecto de 2023 (nacional: -3.7%, internacional
+6.9%).

BAFAR: recibi6 la opinion favorable de BIVA para llevar a cabo el listado de la totalidad de sus acciones a partir del 12 de febrero. De igual
forma, promovié la cancelacién de su listado en la BMV.

CERAMIC: informé que el 1 de febrero 2024 su Consejo de Administracion y Comité de Auditoria y Practicas Societarias recibieron una
carta por parte de la sociedad denominada Holding Lupo Corporation IC 2 (Lupo) informando su intencién de llevar a cabo una oferta publica
para adquirir hasta el 100% de las acciones representativas del capital social en circulacién de Interceramic que no son propiedad del grupo
de accionistas al que pertenece Lupo.

GAP: report6 en enero de 2024 una disminucion del trafico de pasajeros total del -0.6% respecto de 2023 (nacional: -5.8%, internacional
+5.3%).

OMA: en enero de 2024 su trafico de pasajeros crecid 0.6% respecto a lo registrado en enero 2023. El trafico de pasajeros nacionales
disminuyé -0.6% y el de pasajeros internacionales aumento 7.7%.

PINFRA: el Libramiento Elevado de Puebla, sociedad subsidiaria de la emisora, junto con el Gobierno del Estado de Puebla, celebraron la
segunda modificacion al Titulo de Concesion para la construccion, explotacion, operacién, conservacion y mantenimiento del “Libramiento

Elevado Puebla”.

Q: inform6 que derivado de auditorias fiscales que el Servicio de Administracion Tributaria (SAT) esta efectuando respecto al ejercicio 2016,
fue notificada de una resolucién administrativa mediante la cual se determin6 a su cargo un crédito fiscal.

SPORT: anunci6 el término de la primera ronda de suscripcion e informé que la segunda ronda de suscripcion de $5 por cada accion dara
inicio el 9 de febrero y terminara el 13 del mismo mes.

GVIVA: transporté a 2.1 millones de pasajeros, incrementando un 22.1% comparado con enero de 2023.
VOLAR: durante enero 2024 transporté 2.5 millones de pasajeros, una disminucioén de 13% en comparacion con el mismo mes de 2023.

FUENTE: EMISNET.
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Renta Variable Resumen de Estimados

B Ultimo Rend. acumulado Margenes VE/UAIIDA
Precio 30 dias Ao EBITDA EBIT 2021 2/ 2022 2/
IPC 57,328 -1.54% 3.6% -0.1% 6.4% 9.20% 30.21% 22.88% 8.02 7.59 7.51
AEROMEX 167.00 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 13.42% -0.49% -28.74% 48.70 13.35 7.37
ALFAA 13.41 -2.0% 1.1% -1.7% -1.7% 21.23% 10.62% 7.01% 5.39 4.66 5.25
ALPEKA 11.12 -3.6% -7.5% -12.0% -63.5% 36.54% 10.57% 8.84% 2.73 40.09 50.94
ALSEA 66.76 -0.3% 8.6% 41% 49.6% -8.39% 21.10% 7.74% 8.75 8.41 7.79
AMXB 14.67 -5.4% -4.1% -17.0% -23.1% 14.49% 39.40% 18.61% 4.91 5.17 5.02
ARA 3.59 -5.8% 0.8% -2.2% -14.3% 18.38% 14.56% 10.84% 4.16 6.94 6.27
AC 193.76 -1.0% 8.6% 4.5% 20.5% 5.67% 18.66% 13.83% 12.79 12.34 11.39
ASUR 522.22 0.5% 9.1% 5.0% 2.2% 4.23% 47.50% 46.09% 18.58 13.88 12.94
AUTLAN 10.35 1.1% -4.2% -12.1% -38.5% 10.79% 21.82% 7.37% 3.76 2.54 3.71
AXTEL 0.72 9.1% 16.5% 7.3% -50.5% -18.51% 34.81% 2.56% 11.79 4.30 4.10
BBAJIO 67.69 1.1% 16.2% 19.2% -3.9% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BIMBOA 78.34 0.6% -6.6% -8.9% -15.7% 7.10% 14.04% 9.78% 9.41 9.18 8.72
BOLSA 36.09 2.8% 9.1% 2.7% -11.7% 10.78% 57.14% 55.66% 7.64 8.86 8.54
CEMEXCPO 13.13 -10.7% -1.4% -0.7% 28.0% 11.72% 19.05% 11.15% 6.43 6.46 5.98
CHDRAUIB 119.58 1.3% 19.2% 16.6% 31.0% 2.37% 6.45% 4.64% 11.94 9.39 9.06
GENTERA 23.19 0.4% 0.0% -1.7% 3.5% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
CUERVO 32.64 21% -21% -1.9% -30.1% 5.94% 17.60% 18.06% 15.75 14.49 1213
KuoB 44.00 0.0% 7.8% -0.5% 0.2% 20.63% 14.34% 11.19% 5.48 na. n.a.
ELEKTRA 1164.65 0.1% 0.3% -0.7% 17.7% 5.80% 14.36% 9.36% 17.59 na. na.
ELEMENT 15.21 0.0% 0.0% 0.0% -63.2% 6.40% n.a. 7.51% 6.53 na. n.a.
FEMSAUBD 242.28 0.0% 11.1% 9.6% 52.0% 3.34% 15.06% 9.62% 14.63 14.83 13.45
GAP 279.82 0.2% 1.7% -5.6% -16.8% 4.63% 49.53% 46.58% 15.29 12.23 11.07
GCARSOA1 151.41 -3.1% -14.1% -20.1% 59.4% 2.83% 12.06% 10.58% 23.29 15.92 14.29
GcC 186.56 -5.6% -2.8% -6.8% 20.7% 7.03% 31.10% 22.30% 9.00 10.67 9.71
GFAMSA 0.03 0.0% 0.0% 0.0% -68.0% 1.08% -59.98% -55.12% -9.64 na. na.
GFINBURO 52.94 4.8% 18.9% 13.3% 27.9% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GFNORTEO 184.12 1.6% 11.3% 7.8% 20.4% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GMEXICOB 85.58 -4.3% -1.0% -9.1% 4.8% 19.58% 58.01% 50.96% 4.64 6.91 6.93
GMXT 39.79 -0.2% 2.5% 4.2% -3.9% 6.84% 42.90% 30.88% 8.40 8.98 8.50
GPH 44.00 0.0% -2.2% -6.4% -10.2% 13.77% 7.34% 6.95% 4.47 na. n.a.
GRUMAB 313.58 -0.1% 1.6% 0.8% 15.5% 10.58% 15.70% 11.97% 9.59 10.63 9.89
GSANBOR 26.00 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 5.44% 6.83% 5.07% 12.40 na. n.a.
ICH 191.94 1.0% 0.6% -1.1% -16.3% 15.12% 24.02% 24.62% 513 5.35 7.06
IDEAL 39.00 5.4% 5.4% 5.4% 5.4% 10.40% 55.82% 48.93% 16.07 na. n.a.
IENOVA 73.70 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 9.02% 48.90% 37.48% 11.20 na. na.
KIMBERA 37.85 -1.9% 1.3% -0.8% 2.3% 2.29% 24.08% 17.81% 13.01 13.52 11.37
KOF 166.93 -5.1% 8.9% 3.7% 20.5% 5.91% 18.90% 13.34% 10.86 9.98 9.20
LABB 13.15 -6.5% -4.2% -71% -30.5% 19.71% 19.77% 19.81% 5.74 5.51 5.05
LACOMER 42.61 51% 4.5% -2.5% 3.1% 9.42% 9.95% 6.25% 6.65 6.43 5.72
LALA 12.80 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -9.01% 9.77% 1.22% 11.94 na. n.a.
LIVEPOL 125.87 0.9% 11.7% 8.9% 6.9% 11.70% 13.23% 13.57% 712 6.96 7.61
MEGA 40.39 -3.6% 7.4% 6.5% -30.2% 42.14% 48.17% 27.57% 1.41 1.75 1.48
MFRISCO 3.25 0.0% 41.9% 40.1% 10.2% 3.91% 19.53% 11.25% 11.27 7.98 8.12
NEMAK 4.22 -0.2% 3.9% 1.9% -31.7% 16.64% 15.12% 6.05% 3.44 3.90 3.50
OMA 160.34 -0.3% -0.7% -10.8% -7.6% 5.68% 44.03% 47.14% 14.33 11.13 9.56
ORBIA 33.41 -2.4% -4.7% -11.2% -12.6% 33.10% 21.79% 16.48% 3.81 4.62 5.27
PE&OLES 215.57 -0.6% -5.6% -13.2% -19.6% 15.80% 32.52% 15.86% 414 5.94 517
PINFRA 182.54 5.3% 3.7% -0.6% -1.6% 10.46% 62.55% 57.82% 8.35 10.32 9.62
QUALITAS 192.00 1.4% 19.6% 11.9% 82.6% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
R 168.31 3.9% 9.2% 3.7% 2.3% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BSMX 22.50 0.0% 0.0% 0.0% -2.6% n.a. n.a. na. n.a. na. n.a.
SIMEC 182.00 1.1% 1.1% 0.6% -18.0% 14.89% 23.81% 24.06% 5.19 5.45 7.22
SITESB 19.82 0.0% -11.6% -16.7% -8.1% 0.89% 92.06% 36.16% 5.19 n.a. na.
SORIANAB 34.94 0.1% -0.1% -3.9% 16.4% 12.49% 7.80% 5.89% 6.39 7.05 6.93
TLEVISAC 10.22 -4.3% 5.0% -9.9% -57.0% 26.15% 38.25% 21.43% 3.19 5.57 5.22
AZTECAC 0.50 0.0% 0.0% 0.0% -37.0% na. 27.76% 22.99% 2.62 na. n.a.
VESTA 62.74 -3.2% -3.0% -7.0% 17.4% 4.52% 79.43% 80.04% 2.62 22.23 19.50
VITROA 13.35 -4.4% -25.8% -46.4% -34.6% 4.75% 9.73% 2.14% 4.93 na. n.a.
VOLAR 12.81 -7.6% -12.7% -19.9% -40.4% 97.18% 31.80% 15.45% 3.41 4.30 3.50
WALMEXV 71.77 -0.1% 3.1% 0.3% -1.1% 5.43% 10.87% 8.55% 15.66 14.73 13.50

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable Resumen de Estimados

B Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
/ EBITDA EBITDA EBIT Mercado (millones)
IPC 222 1.21 1.84 13.71 17.78 16.05 n.a. 2.60 8,257,347 n.a.
AEROMEX -397.37 -291.60 -4.92 -1.20 -3.44 -56.53 -314.95 -0.53 22,783 136
ALFAA 3.78 2.79 4.23 16.03 5.99 7.58 7.96 1.68 65,833 4,909
ALPEKA 2.09 1.38 1.65 3.03 32.34 51.31 20.71 0.54 23,468 2,110
ALSEA 4.53 3.92 10.69 67.05 35.32 28.61 9.1 7.33 55,984 839
AMXB 1.88 1.39 2.95 4.87 10.49 9.88 6.05 2.43 953,843 65,020
ARA 2.18 -1.47 -1.98 7.77 7.78 6.97 11.23 0.32 4,528 1,261
AC 1.51 0.57 0.76 27.83 23.11 20.64 68.23 2.84 341,848 1,764
ASUR 1.54 0.56 0.58 26.18 18.19 16.92 123.92 4.21 156,666 300
AUTLAN 2.34 1.76 5.20 25.16 70.85 187.66 21.46 0.48 3,472 335
AXTEL 3.27 2.87 39.05 -2.54 -26.61 -9.31 1.02 0.71 2,024 2,803
BBAJIO n.a. n.a. n.a. 16.76 11.66 10.89 37.54 7.45 80,546 1,190
BIMBOA 2.41 2.21 3.17 22.03 19.05 19.98 21.70 3.61 350,577 4,475
BOLSA 0.06 -1.59 -1.63 13.31 12.86 12.37 12.67 2.85 21,255 589
CEMEXCPO 2.99 2.70 4.62 13.07 11.14 11.94 13.29 0.99 198,755 15,137
CHDRAUIB 5.12 4.30 5.97 33.71 24.41 22.19 33.98 3.52 114,294 956
GENTERA n.a. n.a. n.a. 19.99 n.a. n.a. 12.79 1.81 36,816 1,588
CUERVO 2.95 1.10 1.07 23.35 19.98 16.19 16.25 2.01 117,216 3,591
KuoB 2.81 2.05 2.63 7.41 n.a. n.a. 35.57 1.24 20,080 456
ELEKTRA 12.57 5.59 8.58 21.00 n.a. n.a. 451.84 2.58 271,808 233
ELEMENT n.a. n.a. 5.35 25.15 n.a. n.a. 16.58 0.92 18,437 1,212
FEMSAUBD 2.93 1.45 2.27 30.43 30.75 25.06 73.30 3.31 866,933 3,578
GAP 2.96 1.55 1.65 23.97 17.93 16.55 37.54 7.45 143,755 514
GCARSOA1 1.87 1.13 1.29 30.39 n.a. 22.04 46.53 3.25 341,540 2,256
GCC 1.69 -0.44 -0.61 30.39 364.34 327.04 79.44 2.35 62,945 337
GFAMSA -6.32 -6.22 -6.77 -0.01 n.a. n.a. -29.85 0.00 19 570
GFINBURO n.a. n.a. n.a. 16.02 15.69 14.77 27.48 1.93 335,143 6,331
GFNORTEO n.a. n.a. n.a. 15.15 11.73 10.44 81.23 2.27 530,902 2,883
GMEXICOB 1.05 0.28 0.32 8.47 12.23 12.20 41.59 2.06 666,240 7,785
GMXT 1.60 1.25 1.73 8.47 0.98 0.91 33.53 4.47 163,163 4,101
GPH 3.12 1.76 1.85 10.07 n.a. n.a. 59.07 0.74 16,625 378
GRUMAB 2.05 1.58 2.07 19.59 19.46 16.75 77.06 4.07 120,383 384
GSANBOR 1.00 -1.03 -1.39 32.21 n.a. n.a. 15.13 1.72 58,582 2,253
ICH 0.00 -1.19 -1.16 8.89 7.16 10.72 96.36 1.99 83,796 437
IDEAL 3.92 3.10 3.53 15.80 n.a. n.a. 13.45 2.90 111,775 2,866
IENOVA 5.01 4.81 6.28 9.87 n.a. n.a. 78.63 0.94 107,033 1,452
KIMBERA 2.63 1.54 2.08 25.90 23.97 18.89 1.86 20.33 116,394 3,075
KOF 2.35 1.05 1.48 22.33 21.04 18.73 57.86 2.89 350,692 2,101
LABB 1.94 1.53 1.53 9.50 8.42 6.96 10.50 1.25 13,781 1,048
LACOMER 0.51 -0.41 -0.66 13.27 11.15 10.52 52.92 0.81 20,476 481
LALA 3.73 )ile 25.49 -21.56 n.a. n.a. 5.67 2.26 31,692 2,476
LIVEPOL 1.98 0.95 0.92 11.72 n.a. 11.98 88.32 1.43 168,942 1,342
MEGA 0.70 0.38 0.67 2.79 2.75 2.70 115.89 0.35 11,983 297
MFRISCO 9.64 8.70 15.11 -11.20 26.72 75.48 1.67 1.95 19,649 6,046
NEMAK 2.75 2.25 5.62 152.51 7.39 4.58 11.56 0.37 12,964 3,072
OMA 2.06 0.44 0.41 22.10 17.15 14.67 28.08 5.71 63,137 394
ORBIA 2.24 1.83 2.42 5.25 5.47 7.23 26.67 1.25 70,161 2,100
PE&OLES 1.66 0.63 1.29 13.57 324.86 281.02 195.22 1.10 85,684 397
PINFRA 2.06 -1.49 -1.61 12.36 12.96 11.86 126.31 1.45 69,388 380
QUALITAS n.a. n.a. n.a. 20.63 26.77 19.40 50.16 3.83 77,952 406
R n.a. n.a. n.a. 15.52 12.37 11.31 74.43 2.26 55,194 328
BSMX n.a. n.a. n.a. 13.57 3.18 2.94 0.09 0.10 74,760 3,323
SIMEC 0.00 -1.14 -1.13 8.86 7.51 11.16 85.56 213 90,583 498
SITESB 4.76 4.03 10.27 1,635.15 na. n.a. 8.14 2.44 65,406 3,300
SORIANAB 2.08 1.26 1.67 14.52 13.67 13.21 39.28 0.89 62,888 1,800
TLEVISAC 3.38 2.73 4.88 4.80 4.36 4.77 31.81 0.32 25,858 2,530
AZTECAC 3.59 2.30 277 3.06 n.a. n.a. 0.77 0.65 1,081 2,163
VESTA 7.36 3.79 3.77 3.06 18.92 19.60 0.77 0.65 43,807 698
VITROA 3.85 3.24 14.69 -2.37 n.a. n.a. 54.32 0.25 6,456 484
VOLAR 3.75 2.73 5.61 4.64 na. n.a. 4.00 3.21 14,936 1,166
WALMEXV 0.77 0.23 0.29 28.39 25.36 22.81 10.65 6.74 1,253,205 17,461

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable BMV: Punto de Vista Técnico

IPC

56,147.71
~52,000
~50,000

48,000
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Renta Variable NYSE: Punto de Vista Técnico

S&P500

4,769.71

-4,000
-3,800
-3,600
-3,400
3,200
-3,000
2,800
-2,600
-2,400

2,200

DOW JONES

—

~36,000
-34,000
-33,000
-32,000
~31,000
-30,000
-29,000
-28,000
-27,000
-26,000
-25,000
-24,000
-23,000
-22,000
-21,000
-20,000
~19,000
18,000

-80
EpEEl

-40

-20

VALMEX [INTERNA]. Todos los derechos reservados.
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Renta Variable

Emisora

COLLADO

COLLADO

KUO

VASCONI

GRUMA

ACTINVR

LALA

SPORT

SPORT

VESTA

GRUMA

ACTINVR

ORBIA

BSMX

LAB

HCITY

ALTERNA

GCARSO

PINFRA

SORIANA

FINAMEX

GAP

CMOCTEZ

ORBIA

KIMBER

BIMBO

TEAK

WALMEX

WALMEX

IDEAL

JAVER

GENTERA

16

Informacién [INTERNA]. VALMEX

Fecha de
pago

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

12-abr-24

10-abr-24

21-feb-24

12-feb-24

25-ene-24

15-ene-24

12-ene-24

08-ene-24

29-dic-23

27-dic-23

27-dic-23

22-dic-23

20-dic-23

20-dic-23

20-dic-23

15-dic-23

14-dic-23

14-dic-23

13-dic-23

07-dic-23

07-dic-23

06-dic-23

06-dic-23

06-dic-23

06-dic-23

30-nov-23

30-nov-23

30-nov-23

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Suscripcién con acciones

Suscripcién con acciones

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Canje

Suscripcién con acciones

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos

Razon
$0.21 por accién
$0.15 por accién
$0.91 por accién
$0.25 por accién
$1.35 por accién
$0.05 por accién
$0.1538 por accion
$5.0 por accion
$5.0 por accion
US$ 0.0171567645680 por accion
$1.35 por accion
$0.05 por accién
US$0.03145969175714320 por accién
$3.32280298682 por accion
$0.196080 por accion

"

1 accién de la serie nueva "' cupén 0 por 1 accién de la serie anterior
$0.0336 por accion
$0.60 por accién
$2.6600612097640 por accion
$0.5556 por accion
$0.8006722957 por accion
$3.71 por accién
$2.00 por accién
1 accién de la serie nueva "*’cup6n 74 por 1 accién de la serie anterior “*’cupén 74
$0.405 por accién
1 accién de la serie nueva 'A’cupdn 1 por 1 accion de la serie anterior "A’cupdn 0
0.2183 acciones de la serie nueva por cada una de las anteriores a $3.67 por accién
$0.41 por accién (extraordinario)
$0.56 por accién (ordinario)
$ 0.55 por accion
$1.052467460495 por accion
$910,800,000 entre las acciones en circulacién en la fecha de pago
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Renta Variable

Emisora
KIMBER
ASUR
R
WALMEX
WALMEX
TEAK
GMEXICO
AGUA
GMXT
AC
LALA
TS
GENTERA
HERDEZ
COMPART
AMX
AXTEL
Q
FEMSA
BBAJIO
ALFA
TRAXION
KOF
LAB
LASITE
GFNORTE
VESTA
LIVEPOL
GAP
HERDEZ
VINTE
ACTINVR

GRUMA

KIMBER

M

Fecha de
pago
30-nov-23

29-nov-23

29-nov-23

29-nov-23

29-nov-23

28-nov-23

27-nov-23

24-nov-23

24-nov-23

22-nov-23

22-nov-23

22-nov-23

17-nov-23

16-nov-23

15-nov-23

13-nov-23

10-nov-23

09-nov-23

07-nov-23

06-nov-23

06-nov-23

03-nov-23

03-nov-23

20-oct-23

18-oct-23

16-oct-23

16-oct-23

13-0ct-23

12-oct-23

11-0ct-23

11-oct-23

10-oct-23

06-oct-23

05-oct-23
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Derecho decretado

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Suscripcién con acciones

Dividendo en efectivo

Reembolso

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Canje

Dividendo en efectivo

Canje

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos
Razon

1 accidn de la serie nueva 'A' cupén 80 por 1 accion de la serie anterior 'A' cupén 0
1 accion de la serie nueva 'B' cupén 80 por 1 accién de la serie anterior 'B' cupén 0

$10 por accion (extraordinario)
$3.80 por accién
$0.41 por accion (extraordinario)
$0.56 por accion (ordinario)
0.2183 acciones de la serie nueva por cada una de las anteriores a $3.67 por accion
$1.0 por accion
$0.84 por accion
$0.50 por accién
$2.22 por accion
$0.1538 por accion
USD $0.20 por accién

$ 0.5767316966312 por accion

1 accion de la serie nueva "' cupén 26 por 1 accién de la serie anterior ™' cupén 0
1 accion de la serie nueva ™' cupdn 0 por 1 accién de la serie anterior ™' cup6n 0

$1,300,000,000.00 a favor de los accionistas en proporcion a su participacion en el
capital de la Sociedad

$0.23 por accion
1 accién de la serie nueva 'CPO' cupdn 0 por 1 accién de la serie anterior 'CPO' cup6n 0
$2.5 por accion
Serie ‘UB' a $1.5268; serie 'UBD' a $1.8322
$1.3537489647 por accion

1 accién de la serie nueva 'A' cupén 41 por 1 accion de la serie anterior 'A' cupén 0

1 accién de la serie nueva 'A' cupén 1 por 1 accion de la serie anterior 'A' cupén 0
$2.9 por accién

1 accién de la serie nueva 'B' cupén 1 por 1 accion de la serie anterior 'B' cupén 0

1 accién de la serie nueva 'B-1' cupén 1 por 1 accion de la serie anterior 'B-1' cupén 0

$5.2020897526990 por accion

US$0.0180286923305362 por accion pagaderos en pesos al tipo de cambio publicado por el Banco
de México en el Diario Oficial de la Federacion del 13 de octubre de 2023.

$1.04 por accion
$3.71 por accién
$0.60 por accion
$0.458477 por accion
$0.05 por accion
$1.35 por accion

$0.405 por accion



Monitor de Mercados Financieros

ABs y Volatilidad Cierre: 11.3% Volat: 0.5%

Tipo Cambio y Volatilidad Cierre: 17.0860 Volat: 9.2%
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Monitor de Mercados

S&P 500 (EUA) Cierre: 5,026.61 Volat: 10.4% NASDAQ (EUA) Cierre: 15,990.66 Volat: 15.5%

5,400 33% 18,000 50%

16,000
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3,900 ‘V V‘\ 12,000 W‘\t 80%
18% A
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BOVESPA (Sao Paulo) Cierre: 128,025.70 Volat: 12.9% MERVAL (Buenos Aires) Cierre: 1,128,510.82 47.9%
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FTSE-100 (Londres) Cierre: 7,572.58 Volat: 8.8% DAX (Frankfurt) Cierre: 16,926.50 Volat: 9.6%
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NIKKEI-225 (Tokio) 36,897.42 Volat: 14.0% indice Rend. 7d Rend. 30d Rend. Aho

38.000 0% S&P 500 1.37% 5.08% 5.38%

46.000 NASDAQ 2.31% 6.82% 6.52%

' 259, BOVESPA 1.03% -3.35% -6.51%
34,000 MERVAL -14.66% 3.36% 18.06%
32,000 20% FTSE100 -0.65% -1.97% -2.91%
30,000 .‘w p ) \ DAX 0.03% -0.33% -1.29%
28,000 W ¥ \WM 15% NIKK225 1.41% 4.57% 4.13%
26,000 10% IPC -1.33% 2.87% -0.84%
24,000 DJI 0.04% 2.59% 2.61%
22000 5% CAC40 0.71% 1.21% -0.96%

TS sSsoyyYYYYNRILLaLR HANGSENG 2.22% -1.65% -7.00%
8558888555888 558%8+% TSE300 -0.34% -0.50% -1.30%
IBEX -1.67% -3.39% -4.30%
Cifras al 09 de febrero de 2024. indices en USD.
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Monitor de Divisas

Euro (€) Cierre: 0.93 Volat: 5.1%
1.10 16%
1.05 14%
1.00 12%
o W AR M o
0.90 MJW " 8%
0.85 Jnn// 6%
0.80 4%
0.75 2%

- = = — AN NN N N N N N OO MmO MmO ;m o;m <

R T A N o B

> 5 9O > 0 5 > C 0B 009 5 c 5 Q>0

ES8C5EE2RS°2ERIZGES
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Moneda Ultimo 7d 30d Acumulado
Euro 0.93 -0.02% -1.72% -2.31%
Yen 149.30 -0.62% -2.39% -5.56%
Libra 0.79 -0.09% -0.94% -0.85%
Real 4.95 0.37% -1.23% -2.01%
Dolar Can 1.35 0.01% -0.59% -1.54%
Peso Mex 17.09 0.16% -0.70% -1.12%
Peso Arg 831.20 -0.47% -1.96% -2.74%

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Cifras al 09 de febrero de 2024. Cotizaciones con respecto al USD.
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.) Cierre: 2,024.157 Volat.: 9.2% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 22.605 Volat.: 19.2%
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Metal Volatilidad Metal Volatilidad

Cierre: 0.932 17.6% WTI (USD / barril) Cierre: 77.360
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Metal Volatilidad Crudo Volatilidad
Acero (Indice) Cierre: 397.420 Volat.: 11.5% Metal Ultimo 7d 30d Acumulado
700 35% Oro 2024.16 -0.71% -0.06% -1.86%
600 Plata 22.60 -0.30% -1.18% -4.86%
'h\‘ 25%
, Cobre 3.67 -4.04% -2.16% -5.22%
500 ~
% 15% Plomo 093  -474%  1.79% 0.15%
400 “r
Zinc 1.05 -6.31% -6.70% -11.94%
300 5%
S § § § § 8§ § 8 8§ € 8 % WTI 77.36 6.23% 7.4% 6.94%
$ 55 5 9888 §g =288
GCommodity Volatilidad Acero 397.42 -2.77% -2.30% -5.97%

Cifras al 09 de febrero del 2024.

)\/\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.




Renta Variable

Termometros

-20%

22

Rendimiento 7 dias

0% 10%

B 0.5%
1 0.4%
0.2%
0.1%
0.1%
0.0%
0.0%
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0.0%

1%

20%

AXTELCPO
IDEAL
PINFRA
LACOMERUBC
GFINBURO
R

BOLSA
CUERVO
GFNORTEO
Q
CHDRAUI
BBAJIO
SIMECB
AUTLANB
ICHB
LIVEPOLC
BIMBOA
ASURB
GENTERA
GAPB
SORIANAB
ELEKTRA
FEMSAUBD
HOMEX
IENOVA
ELEMENT
MFRISCO
KUOB
SITESB
AEROMEX
GNP

GPH1
GPROFUT
GSANBORB
URBI
AZTECAC
BSMXB
LALA
GFAMSAA
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WALMEX*
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NEMAK
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OMAB
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AC
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KIMBERA
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MEGA
TLEVISAC
GMEXICOB
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LAB
VOLAR
CEMEXCPO

-40%

-20%

Rendimiento 30 dias
0% 20% 40%

60%

-4
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0.0%
0.0%

41.9%

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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Renta Variable

Termometros

-60%

Rendimiento en el Aio

-40%  -20% 0% 20%  40%
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M
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60%
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Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Rendimiento 12 meses
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Fondos de Inversion de Deuda Anexos
VALMX10: CORTO PLAZO
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Liquidez: MD
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX10 10.76% 10.86% 10.86% 11.77%
FondeoB 8.88% 8.95% 8.95% 9.63%
Diferencia 1.88% 1.91% 1.91% 2.14%
Duracion
Actual Anterior Variacién
01-feb 31-ene
Activos netos 2,036,002,176 2,065,213,154 - 29,210,977
VALMX 14 Corto Plazo Gubernamental
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/2CP Cartera
Estrategia: Activa Liquidez: MD
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX14 10.83% 10.92% 10.92% 11.92%
3% 39
Fondo Benchmark o 0,
Duracion 42 44 5 A)
o o,
Actual Anterior VerEalm 15 /° 1 A
01-feb 31-ene /
Activos netos 2,095,149,701 2,179,780,570 - 84,630,869 7%
8%
5% 2 10%
5%
(- O,
6% 6% 9%
= CETES = CETES = CETES
u CETES = BONDESD = BONDESD

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

= BONDESD = BONDESD = BONDESD
= BONDESD = BONDESF ~ BONDESF
BONDESF - BONDESF = BONDESF

Los rendimientos iresentados son histéricos i no existe iaramia aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.

Informacion [INTERNA]. VALMEX



Fondos de Inversion de Deuda

Anexos

VALMX15 Largo Plazo Gubernamental . Cartera
Horizonte: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H 255 35.13%
Rendimientos Anualizados 30%
semanal mes acumulado 12 meses 26.06%
VALMX15 35.87% 8.07% 8.07% 7.73% 25% oo N
B e .
Fondo Benchmark 15% Lo
Duracion 1557 1257
7.99%
% +--RF 9:00%------ . - - ---
Actual Anterior VELELTD 10%
01-feb 31-ene s
Activos netos 603,724,022 602,286,339 1,437,683 :
0% - -
3 3 2 3 3 3
= c = > > >
] 5 @ m© @ m©
£ > £ £ £ £
£ 5 £ 2 2 2
a @ ] 3 a a
VALMX 16  Discrecional Cadgidoco FEMSA
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/3CP 1%
Estrategia: Activa Liquidez: 48H
AMX
Rendimientos Anualizados Serie B1FI
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX16 18.94% 11.28% 11.28% 10.86% e
UDIBONO
3%,
Duracion 614 355
A | Al i A
o LLELCTs Variacion BBVAMX
01-feb 31-ene 1%
Activos netos 3,752,510,736 3,751,740,731 770,005 _BACMEXT “-BLADEX
BONOS \1% 1%
25% BACMEXT

BONDESF 1%
12%
BIDINV BANOB
2% 1%
BONDESD

3%

VALMX 17 Mediano Plazo Gubernamental en UDI's

Horizonte: Mediano Plazo
Estrategia: Pasiva

Rendimientos Anualizados

Calificacion: HR AAA/4CP
Liquidez: 48H

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX17 12.29% 15.02% 15.02% 7.90%
PiPG-Real3A 19.52% 15.20% 15.20% 6.00%
Diferencia -7.23% -0.18% -0.18% 1.90%

Fondo Benchmark
Duracion 357 878

Actual Anterior Variacién

01-feb 31-ene
Activos netos 589,745,225 589,485,527 259,698

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Cartera

= UDI NOV-23

Informacion [INTERNA]. VALMEX




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VALMX 30 Mediano Plazo. Indizado o Cobertura
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Cartera

Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses

VALMX30 -33.711% 8.64% 8.64% -7.711%
Duracion 0 |
Beta 0.996657
Actual Anterior I
01-feb 31-ene Variacion
Activos netos (pesos) 335,649,900 336,476,615 - 826,715
B Chequeras
Fondos VEPORMAS
Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
BX+0 10.56% 10.75% 10.75% 11.74%
BX+1 35.72% 8.11% 8.11% 9.28%
Actual Anterior Variacién
01-feb 31-ene
Activos netos BX+0 3,825,354,686 3,735,017,005 90,337,680
Activos netos BX+1 334,665,744 333,762,880 902,864
| CERTIFICADO 2%
BURSATIL
| CETES H LDBONDESD
mBPAS H MBONOS
HUDIBONOS
B BONDES
B CHEQUERA
B CHEQUERA ® REPORTOD
m REPORTO
La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento .
26

Informacion [INTERNA]. VALMEX



Fondos de Inversion de Renta Variab

VALMX 34 Discrecional Instrumentos Denominados en Délares

Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/2CP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H
Cartera
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX34 -30.2% 11.97% 11.97% -4.50%

Duracién 143
Actual Anterior N
Vi
01-feb 31-ene ariacion
Activos netos 397,365,385 398,279,203 - 913,818

7.03%

m TBIL285 H TBILB79 W TBILH58
W TBILK78 H TBILL51 W TBILN24

VALMXRP Discrecional Renta programada fija denominada en UDIs

Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses Carte ra
VALMXRP 13.0% 12.18% 12.18% 7.00%

= Fonio | S
Duracion 544
Actual Anterior Variacion
01-feb 31-ene
Activos netos 12,445,195 12,443,135 2,061

uDIS
u B UDI dic-25 = UDI nov-28

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

N

Informacion [INTERNA]. VALMEX



Fondos de Inversion Anexos

VALMX20: Especializada en Acciones Indizadas al IRT

e PSPPI S OSSP S U S S —

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX20 2.73% 0.37% 0.37% 4.12%
feb-24 ene-24 dic-23 nov-23
Activos 482,589,666 478,502,931 478,502,931 423,250,405
A Mes a Mes 0.85% 0.00% 13.05% -
H T s e By Wy
18.1% — R P At
16.1% o4 T T T T T T T 1
o e e B et e o g R e e B B R e e e g s R s e 0
EHOENEGHAREACHAAAEAZRARAARAAREE
R R e e R e hkaghhhﬂhﬁhha E 3 EE
88885508 285395388522322222228
HEBERRHISAG AmARBSRRERNAR IR R RSO D
——=VALMX20 == IRT
4.9% 4.6%

3.7%

3.0% 3.0% 2.8% 26%

2.0%

x
=
<

WALMEX
GFNORTE
GMEXICO
FEMSA
CEMEX
LAB

GAP
TLEVISA
BIMBO
ASUR
ELEKTRA
Otros
Reporto

VALMXVL: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo b

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado
VALMXVL 0.21% 1.77% 1.77%
feb-24 ene-24 dic-23 nov-23
Activos 2,172,866,863 2,169,292,009 2,169,292,009 2,138,682,577
A Mes a Mes 0.16% 0.00% 1.43% v v
fi M oS Mmoo oo oo oo oMo oo oo oo
HE4S55ES55E89E9SES88EEEE
33“*“*’33%3333%33*%%3%%3
EEE%%%SEﬂ:EEEﬂ:ﬂE = S - - R
78.9%
Emergente
59% Cartera
Europa
39%
31%  3.0% 2.8% 28% 28% 25% 25% 029%  1.3%

%) x x w > w [$)
@ i 9] w Z = e
=] = 1] o » = =

Otros
Chequera
usD

Reporto

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histdricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Informacion [INTERNA]. VALMEX



Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VLMXTEC Especializado en Acciones Internacionales hcatobiobtetsmsatblund bz
Liquidez: 48H

Rendimientos Efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXTEC -1.01% 4.94% 4.94% 34.62%
Actual Anterior Variacion a—VLMXTE amRIEWTI (MXN| —PMUST
Activos netos 3,902,288,614 3,867,311,010 34,977,603 TR N PR
59.4%

5.1%

48%  41% 41% 37% 37% 33% 32% 31% 3.0% 2.6%

O] n [a] [ x < b= - 0] m @ o
le) a s T O — hd o = w g €
S z <= ¢ & P & 3 g 5
o
44
Fondos VEPORMAS
Liquidez: 48H
Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
BX+2 0.73% 1.03% 1.03% 8.28%
BX+3 0.92% 1.08% 1.08% 6.93%
01-feb 31-ene Variacion
Activos netos BX+2 70,420,192 70,263,750 156,442
Activos netos BX+3 88,209,098 87,917,676 291,422
Rep Cheq USD Cheq MXN Deuda Nom Deuda Real ETF S&M Mex ETF Mexico ETF Global ETF USA ETF Finan

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Informacion [INTERNA]. VALMEX



Fondos de Inversion Anexos

VLMXHC: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

VALMXHC va [XJ y ACMHCH (MXN) (2022)
AUM. MXN uso
28/07/2022  1,506,462,783 74,230,101
Desempeiio Efectivo
Semanal Mensual QTD YTD
VALMXHC A -0.40% 531% 531% -10.58%
ACMHCII (MXN)* -0.44% 547% 5.47% -11.04%
IXJ* (MXN)* -0.18% 4.27% 4.27% -7.21%
AR ACMHCII 0.04 0.16 -0.16 0.45 — = —
AR IXJ -0.27 1.04 1.04 -3.37
33.1%

6.2%
4.6% o

3.7% 2.9% 2.7% 2.4% 2.3% 2.6%
I (6] o b4 = x w = z 5 w ; > @€ o
b4 o) o 0} E = w X 0] = w w g |5
> £ 5 : gz & * & ¢ N LI
b4 o

VALMX19: Esbpecializado en Acciones de Mercados Globales

Horizote: Largo Plazo

VALMX19

Rendimientos efectivos 200
semanal mes acumulado 12 meses %
VALMX19 0.45% 1.04% 1.04% -5.01%

98
B
feb-24 ene-24 dic-23 nov-23 %

Activos netos 7,844,653,984  7,826,271,413 _ 7,826,271,413 _ 7,756,141,712
A Mes a Mes 0.23% 0.00% 0.90% %
L
93

83.3%
P
2 g & & g 2 i i < 2 g a
10.4%
5.3%
| L 0.0%
VALMX28 VALMXVL VALMXES Chequera USD Reporto

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Vesentados son histéricos i no existe iarantia aliuna de iue en el futuro lenian el mismo comiortamien(o.

Informacion [INTERNA]. VALMEX
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Fondos de Inversion Anexos

VALMXES: Fondo Espaiiol de Capitales

Horizote: Largo Plazo

113 e e
11
8
Rendimientos efectivos i
semanal mes acumulado 12 meses o5
VALMXES -0.35% -2.00% -2.00% -4.51% 103
it
a5
feb-24 ene-24 dic-23 nov-23 a7
Activos netos 263,931,381 265,893,757 265,893,757 269,152,909 85
A Mes a Mes -0.74% 0.00% -1.21% B 2EB § 2EER g 53
g SEEEgEizzzis
= 2 2 g
& AessEdg3e2a28
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VLMXESG: Fondo de Inversidon especializado en acciones alobales sustentables
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXESG 0.97% 4.23% 4.23% nd
feb-24 ene-24 dic-23 nov-23
Activos netos 728,522,340 720,945,664 720,945,664 705,005,391
A Mes a Mes 1.05% 0.00% 2.26%
42.8%
5.3% 4.8% 4.4%

3.9% 3.6% 3.5% 3.5% 3.4% 3.3% 3.2% 3.2% 3.2% 3.2% 3.0% 3.0% 2.7%

< O
= =
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NVO
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SY1
ADBE
LLY
TSM
Otros
Reporto

ORSTED

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresenlados son histéricos I no existe iaranu’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.
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Fondos de Inversion Anexos
VALMX28: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo
9 Lquigez: MU e VALMX28
Rendimientos efectivos
Semanal mes acumulado 12 meses
VALMX28 -0.04% 2.53% 2.53% 3.95%
feb-24 ene-24 dic-23 nov-23
Activos netos _13,939,756,104 13,860,009,959 13,860,009,959 13,584,915,290
A Mes a Mes 0.58% 0.00% 2.03%

28.4%

Cartera

3.73% _ m2-04%

6.5% 6.1%
4.7% 4.6% 4.3% 4.2% 4

-2% 3.8%
2.9% 2.4% 2.4% 2.3% 1.4%
-° 48.55%
o > 4 ¢ > Z4 O 0o - O I T & o 9 a
= = < p ) L <]
»"'—J<%><>'SD§§Q§§ 2&5%
x s [e] s < ©
=3 - ju} s =
= < < S ]
s > > > o .
g mE.U.A. = Europa mChina = Global mirlanda
VLMXETF: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo
Rendimientos efectivos Cartera
Semanal mes acumulado 12 meses
VLMXETF 0.24% 10.86% 1.00% n/a
feb-24 ene-24 dic-23 nov-23
Activos netos 950,395,172 949,544,174 949,544,174 525,724,779
A Mes a Mes 0.09% 0.00% 80.62%
14.0000%
12.0000%
10.0000%
8.0000%
6.0000%
4.0000%
2.0000%
uVMSTX
0.0000%
FRMXNX IBTMXX

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Fresemados son histéricos i no existe iaramia aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.
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Anexos Fondos de inversion de renta variable

VLMXDME: Fondo Valmex de Capitales
Horizonte : Largo Plazo

Rendimientos efectivos

Semanal mes acumulado 12 meses
VLMXDME 0.24% 0.92% 0.92% n/a
feb-24 ene-24 dic-23 nov-23
Activos netos _ 2,897,240,344  2,893,225,875 2,893,225,875  2,869,994,294
A Mes a Mes 0.14% 0.00% 0.81%
VLMXDME
30.00%
25.00%
20.00%
15.00%
10.00%
5.00% .
0.00%
CORP EMB EMLB GVI HYS MBB sLaD TIPZ
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Anexos

RENDIMIENTOS

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXA 0.91% 1.62% 1.62% 3.70%
feb-24 ene-24 dic-23 nov-23
VALMXA 193,287,167 191,893,228 191,893,228 201,360,140

RENDIMIENTOS ACUMULADOS

VALMXA, CETES, S&P/BMV IPC

100

—VALMXA — ——CETES =——S&P/BMV IPC

i ll]

oy
0802/
/033
E L
06/04/203
04/05/2003

Cartera Actual

20.32%

= Dalares
u Fondeo

‘Capitales EE.UU
31.23% = Capitales México
u Capitales Globales

_0.10%

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

An6) Fondos de inversién de renta variable
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PROVIVA: Fondo de Inversion de Renta Variable Anexos

RENDIMIENTOS Activos netos
semanal mes acumulado 12 meses * feb-24 ene-24 dic-23 nov-23
VLMXJUB 0.92% 1.08% 1.08% 6.93% 1,025,467,641 _1,020,865,035 __1,020,865,035____1,030,812,057
VLMXP24 1.00% 0.82% 0.82% 4.54% 667,355,249 664,326,294 664,326,294 685,868,661
VLMXP31 1.03% 0.81% 0.81% 4.56% 1,540,587,566 _1,533,393,528 1,533,393,528 1,561,869,081
VLMXP38 1.13% 0.86% 0.86% 4.50% 1,917,912,235 1,908,507,566 __1,908,507,566____1,882,410,031
VLMXP45 1.24% 0.92% 0.92% 4.57% 1,799,848,622 1,790,553,879 1,790,553,879 1,776,297,548
VLMXP52 1.35% 0.98% 0.98% 4.80% 1,005,117,375 999,530,875 999,530,875 988,716,840
VLMXP59 1.49% 1.06% 1.06% n/a
VLMXJUB, VLMXP24, VLMXP31, VLMXP38, VLMXP45, VLMXP52 y VLMXPS59 (2022)
105

100 -\K o

90

BS
VLMXPS0A
80 g . r
o~ o o = o w o
| = = = =] =2 &2 =2
= g 5 T & 8 8 B
CARTERAS
COMPOSICION CARTERA
VLMXJUB VLMXP24 VLMXP38 VLMXP52
BONOS 23.58% 22.14% 18.21% 13.88% 9.62% 6.11%
TASA NOMINAL ~"REPORTO 0.87% 1.45% 1.08% 1.33% 1.41% 1.23%
TASA REAL —(5i6NG ™ 4030% T 3715% 30.76% PR 16.56% T0:86%
RENTA VARIABLE 35.55% 39.25% 49.93% 61.46% 72.69% 81.79%
NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA son las de los nuevos ctos que entraron en vigor

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histéricos I no existe iaramia aliuna de iue en el futuro ienian el mismo comiortam\enlo‘
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Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)
INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboracién y contenido del presente reporte de andlisis son:

Nombre Puesto Teléfonos

Victor Ceja Cruz Analisis Econdmico 52-79-14-55

José Luis Bezies Cortés Andlisis Capitales 52-79-14-57
Alik Daniel Garcia Alvarez Analisis Capitales 52-79-14-50
Anna Alejandra Cortés Ordonez Analisis Econdmico 52-79-12-21
Luis Fernando Campos Gomez Analisis Econdmico 52-79-14-02

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250,
México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de analisis:
a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversién asesorados (asesoria y gestion)
cuyas categorias de perfiles de inversion puedan adquirir este tipo de valores; e

C) Inversionistas o clientes con servicios de inversién no asesorados.
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DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

La informacioén contenida en este documento:

No constituye un reporte de analisis a que se refieren las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaraciéon unilateral de la
voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacién para comprar o
vender valor alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios
que proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos declaracién
alguna, ni validamos respecto de su precisién o integridad.

Es vigente a la fecha de su emisién, pero esta sujeta a modificaciones y cambios sin previo
aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los cambios y
tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

Es uUnicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el futuro tengan el
mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que se trate
y/o la informacién publica de la emisora, la cual podra identificarse en las siguientes paginas de la
red electrénica mundial denominada Internet: http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o
http://www.banxico.org.mx, asi como en http://www.valmex.com.mx, tratandose de fondos de

inversion que la casa de bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dafo o perjuicio que se derive
del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacién por escrito
de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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