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Calendario de Eventos Econdmicos

Febrero 2024

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de
Dallas

Enero: -27.4

Febrero e*/: -14.0

EE.UU.: Venta de casas
nuevas

Diciembre: 664 mil

Enero e*/: 680 mil

MARTES

EE.UU.: Demanda de bienes
duraderos

Diciembre: 0.0%

Enero e*/: -1.3%

EE.UU.: indice de precios de
vivienda Case-Shiller
Noviembre: 0.15%

Diciembre e*/: 0.20%

EE.UU.: Confianza del
consumidor

Enero: 114.8

Febrero e*/: 115.0

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de
Richmond

Enero: -15

Febrero e*/: -8

México: Reservas
internacionales

Febrero 16: 213,061 mdd
Febrero 23 e*/: n.d.

México: Balanza comercial
Diciembre: 4,242 mdd
Enero e*/: -2,250 mdd

MIERCOLES

EE.UU.: Producto Interno
Bruto.

3T-23:4.9%

4T-23 Preliminar: 3.3%
4T-23 */: 3.3%

México: Informe trimestral
sobre la inflacion de Banco
de México

4T-23

JUEVES

EE.UU.: Ingreso personal
Diciembre: 0.3%
Enero e*/: 0.4%

EE.UU.: Gasto personal
Diciembre: 0.7%
Enero €*/: 0.2%

EE.UU.: Inflacion del gasto
personal de consumo
Diciembre: 0.2%

Enero €*/: 0.3%

EE.UU.: Inflacion subyacente
del gasto personal de
consumo

Diciembre: 0.2%

Enero e*/: 0.4%

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de
Kansas

Enero: -9

Febrero e*/: n.d.

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Febrero 17: 201 mil

Febrero 24 e*/: 210 mil

México: Tasa de desempleo
Diciembre: 2.61%
Enero e*/: n.d.

México: Agregados
monetarios

VIERNES

EE.UU.: Gasto en
construccion
Diciembre: 0.9%
Enero e*/: 0.2%

EE.UU.: ISM Manufacturas
Enero: 49.1
Febrero e*/: 49.5

EE.UU.: Confianza del
consumidor. Univ de
Michigan

Enero: 79.0

Febrero preliminar: 79.6
Febrero e*/: 79.6

México: Remesas
Diciembre: 5,489 mdd
Enero e*/: n.d.

México: Presupuesto federal
Enero

México: Encuesta de las
expectativas de los
especialistas en economia
del sector privado

Febrero

México: Consumo
privado
Noviembre: 5.6%
Diciembre e*/: n.d.

México: Inversion fija bruta
Noviembre: -1.3%ae
Diciembre e*/: n.d.

México: Venta de
automoviles

Enero: 112,100 unidades
Febrero e*/: n.d.

México: Indicador adelantado
Diciembre: 0.04 puntos
Enero e*/: n.d.

EE.UU.: ISM Servicios
Enero: 53.4
Febrero e*/: 53.0

México: Reservas
internacionales
Febrero 23: n.d.
Marzo 1 e*/: n.d.

México: Encuesta de las
expectativas de analistas de
mercados financieros de
Citibanamex

EE.UU.: Jerome Powell
presidente del FED testificara
ante el congreso sobre el
informe semestral de politica
monetaria

EE.UU.: Beige Book

EE.UU.: Apertura de puestos
de trabajo (JOLTS)
Diciembre: 9.026 millones
Enero e*/: n.d.

EE.UU.: Encuesta ADP —
empleo sector privado
Enero: 107 mil

Febrero e*/: 150 mil

México: Produccion de
automoviles

Enero: 307,069 unidades
Febrero e*/: n.d.

México: Exportacion de
automoviles

Enero: 254,367 unidades
Febrero e*/: n.d.

México: Confianza del
consumidor

Enero: 47.1

Febrero e*/: n.d.

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Febrero 24: n.d.
Marzo 2 e*/: n.d.

EE.UU.: Balanza comercial
Diciembre: -62.2 billones
Enero e*/: -61.5 billones

EE.UU.: Crédito al consumo
Diciembre: 1.561 billones
Enero e*/: 10.000 billones

EE.UU.: Productividad
3T-23:3.2%
4T-23 */: 3.2%

EE.UU.: Costo unitario del
trabajo

3T-23: 0.5%

4T7-23 e*/: 0.5%

México: Inflaciéon general
Enero: 0.89%
Febrero e/: n.d.

México: Inflaciéon subyacente
Enero: 0.40%
Febrero e/: n.d.

México: Revisiones salariales
(periodo de actualizacion 7-
11 marzo)

Enero: 9.3%

Febrero e*/: n.d.

Europa: Anuncio de la
decision de politica
monetaria del BCE

EE.UU.: Tasa de desempleo
Enero: 3.7%
Febrero e*/: 3.8%

EE.UU.: Némina no agricola
Enero: 353 mil
Febrero e*/: 155 mil

e/= estimado por Valmex

M

e*/: = promedio de encuestas disponibles

n.d.= no disponible

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 1




Entorno Nacional

Economia

México

Banxico: Evalua posibilidad de realizar ajustes en la tasa

Con la Minuta de la ultima de la reunion de la Junta de
Gobierno del Banco de México conocemos mas detalles de la
discusién. Para el cuarto trimestre de 2023, la actividad
econdmica se desaceler6. Durante la primera mitad de 2024,
la Junta de Gobierno anticipa un mayor dinamismo, debido a
la continuidad del gasto en inversion y al gasto extraordinario
que se realiza en procesos electorales.

En inflacion, el componente no subyacente repuntd
impulsado principalmente por incrementos en los precios de
algunas frutas y verduras. El componente subyacente
continla moderandose. El balance de riesgos para la
inflacion se mantiene sesgado al alza.

Algunos miembros comentaron que se debe mantener
cautela y flexibilidad en la postura monetaria. Se planteé la
posibilidad de realizar ajustes en la tasa, dichos ajustes
serian graduales y no necesariamente continuos.

Un miembro, argumentd que reducir la tasa no implica que se
haya declarado victoria en el combate a la inflacion. En
nuestra opinién, considerando la narrativa de cautela de la
Junta de Gobierno, esperamos cuatro ajustes de 25 puntos
base durante 2024, con posibilidades de que el primer recorte
sea en marzo, para cerrar el afio en 10.25%.

El PIB creci6 3.2% durante 2023

El producto interno bruto creci6 0.1% en el cuarto trimestre de
2023, en comparacion con el trimestre anterior, segun cifras
ajustadas por estacionalidad. El crecimiento se explica por el
alza en las actividades primarias del 1.0% y terciarias de
0.3%, mientras que las secundarias cayeron 0.1% respecto al
trimestre anterior. El crecimiento anual promedio en el afo
fue 3.2%
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Se estanca la actividad econémica en diciembre

El Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE),
aproximacién muy cercana al Producto Interno Bruto
mensual, no registr6 variacion en diciembre respecto a
noviembre, conforme a cifras ajustadas por estacionalidad.
Se esperaba caida de 0.3%. De los tres grandes sectores, el
primario (agropecuario) aumentd 7.9%, el secundario
(industria) disminuy60.7%, mientras que el terciario
(servicios) no presentd cambios. El crecimiento anual fue
2.1% y se prevé 2.2% en enero 2024, de acuerdo con el
Indicador Oportuno de Actividad Econdmica (IOAE).

IGAE e IOAE, ajustado por estacionalidad, variacion
% anual,
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Caen las ventas al menudeo en diciembre
En diciembre, las ventas al menudeo disminuyeron 0.9%,
segun cifras ajustadas por estacionalidad, y su variacion
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Valores Mexicanos Casa de Bolsa.

anual fue 0.7%, registrando un crecimiento acumulado de
3.7% durante 2023.
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Fortaleza en la industria constructora
El valor de la produccion de las empresas constructoras, sin
considerar autoconstrucciéon, aumenté 1.0% en diciembre,
respecto al mes previo y aumenté 36.5% en comparacion con
su nivel de diciembre de 2022, segun cifras ajustadas por
estacionalidad. Con datos originales, la variacion anual
acumulada al mes de diciembre fue 29.3%; la construccién
publica subi6 54.2% y la privada aumentd 14.9%.

Valor de la construccion por tipo de obra, var % acumulada
enero - diciembre 23, cifras originales
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Déficit en cuenta corriente en 2023

En el cuarto trimestre de 2023 la cuenta corriente de la
balanza de pagos (balanza comercial + balanza de servicios
+ transferencias) registré un superavit de 11,662 millones de
dolares, con ello durante 2023 se registra un déficit de 5,716
millones de dodlares, equivalente a 0.3% del PIB, frente a un
déficit de 1.2% del 2022.

Cuenta corriente
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Inflacion sorprende a la baja

El indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
disminuy6é 0.10% en la primera quincena de febrero, por
debajo de la expectativa de mercado de un incremento de
0.17% y de la estimacién de Valmex de 0.23%. En términos
anuales la inflacion general correspondiente a la primera
quincena de febrero fue 4.45%. Durante la primera quincena
de febrero, la caida de la inflacion general se debe a la
disminucion del componente no subyacente de 1.10%
quincenal. Por otro lado, la inflacion subyacente, es decir la
que excluye los precios mas volatiles (energéticos,
agropecuarios y las tarifas publicas) y explica el 75% del
INPC, crecié en 0.24%, por debajo de la expectativa de
mercado de 0.27% y de la de Valmex de 0.34%. La inflacién
subyacente anual de la primera quincena de febrero fue
4.63%. El componente subyacente acumula doce meses y
medio desacelerandose.

16 - Inflacion anual
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Economia

Entorno Internacional (EE.UU.)

Estados Unidos

FED: Se mantendra postura restrictiva

Las minutas del Comité Federal de Mercado Abierto de la
Reserva Federal del 30 al 31 de enero reafirman que se
mantendra una postura monetaria restrictiva hasta que haya
claridad sobre la convergencia de la inflacién al objetivo del
2.0%, la cual se anticipa que ocurra en 2026. Un cambio clave
en la narrativa del dltimo comunicado fue que el Comité
sustituyd la frase “cualquier endurecimiento adicional podria
ser apropiado” por “considerar ajustes al rango objetivo para la
tasa de fondos federales”.

Dentro de las minutas se remarca lo siguiente:

Los miembros del Comité mencionaron la incertidumbre en
torno al panorama econdémico. Destacaron que los riesgos al
alza para la inflacion y la actividad econémica provienen de la
fortaleza de la demanda agregada, debido a la resiliencia del
consumo y de condiciones financieras menos restrictivas.

El mercado laboral continda ajustado. Sin embargo, mostrd un
mejor balance entre la oferta y demanda laboral y la némina no
agricola continué moderando su ritmo de crecimiento. A su
vez, la proporcion de vacantes de empleo respecto a
trabajadores desempleados ha disminuido, pero aun se
mantiene por arriba de niveles prepandemia.

Las proyecciones de la FED anticipan tres recortes de 25
puntos base en 2024. Algunos miembros expresaron
preocupacion por los posibles riesgos de realizar recortes
prematuros. Por otra parte, los mercados descuentan cuatro
recortes iniciando en junio.

En nuestra opinion, la narrativa del Comité remarca la
importancia de mantener un enfoque cauteloso, dependiente
de los datos y de la evolucién de los riesgos al panorama. Los
datos recientes muestran avances en la lucha contra la
inflacion, a pesar de que el mercado laboral y la economia se
mantienen solidos, por lo que consideramos que el primer
recorte podria ocurrir en el segundo trimestre del afio.

FED Chicago: el crecimiento desaceleré en enero

El Indice de la Actividad Nacional del Banco de la Reserva
Federal de Chicago, disminuy6 de +0.02 en diciembre a -0.30
en enero, sugiriendo menor crecimiento. En su promedio mévil
de tres meses el indice paso de -0.14 a -0.02 entre diciembre y
enero, debajo de su tendencia histérica. El indice se construy6
con datos disponibles al 22 de febrero.

20 - indice de Actividad Nacional, Chicago FED
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Aumentan las ventas de casas en existencia

Las ventas de casas en existencia aumentaron 3.1% en enero,
para una tasa anual de 4.0 millones de unidades, y el nivel es
1.7% menor que el del mismo mes de 2023. La reventa de
casas acumula tres meses incrementando.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa.

Reventa de vivienda, tasa anual en millones de
70 unidades
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Mercado laboral sélido

En la semana que concluyé el 17 de febrero, los reclamos por
seguro de desempleo se colocaron en 201 mil, 12 mil menos
respecto a la semana inmediata anterior, y en su promedio
movil de cuatro semanas se ubicaron en un nivel de 215 mil.
Los niveles reflejan fortaleza, una vez que encuentran lejos de
300 mil, referencia de debilidad, y lejos de la zona de recesion.

Solicitudes de seguro de desempleo,
promedio mévil de 4 semanas en miles
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Indicador lider: no se prevé recesion en 2024

El indicador coincidente, que refleja la situacién actual del ciclo
econdémico, refleja fortaleza, pero el indicador adelantado,
disefiado para anticipar la trayectoria de la economia,
disminuy6 0.4% en enero, acumulando veintitrés meses con
caidas. Aunque el indicador sigue sefalando desafios para la
actividad econdmica, ya no se prevé una recesion en 2024,
pero se espera que el crecimiento del PIB se desacelere a
cerca de cero por ciento durante el segundo y tercer trimestre.

Indicadores The C.B., base 2016 = 100

Recesion
Adelantado
Coincidente
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Perspectivas

El pasado miércoles 21 y jueves 22 de febrero se publicaron
las minutas de las reuniones del Comité Federal de Mercado
Abierto de la Reserva Federal y de la Junta de Gobierno del
Banco de México correspondientes a los ultimos anuncios de
politica monetaria. Las minutas brindaron mayor claridad sobre
el rumbo que podrian tomar los bancos centrales. En el caso
de la Reserva Federal, el mensaje fue mas restrictivo,
mencionando que la inflacion ain se encuentra lejos del
objetivo del 2.0% y que es necesario tener mas confianza
sobre la convergencia a la meta de inflacién, por lo que el
inicio de recortes podria posponerse. Después de conocer los
comentarios, ahora el mercado anticipa 3 recortes en la tasa
de fondos federales. Por otro lado, en el caso del Banco de
México, se menciona que, a pesar de evaluar la posibilidad de
realizar ajustes en la tasa de interés, la postura seguiria siendo
restrictiva. Ante ello, el mercado espera que el inicio de
recortes se dé tan pronto como en la siguiente decision del
proximo 21 de marzo.




Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La octava subasta de este afio mostré caidas en la mayoria de
los plazos. Los cetes de 28, 182 y 350 dias registraron bajas
en 5, 2y 2 puntos base, respectivamente. En cambio, el plazo
de 91 dias registré alza en 1 punto base.

Los resultados se dieron ante la espera de las minutas del
ultimo anuncio de politica monetaria del Banco de México y a
la espera de que este cerca el primer recorte de la tasa de
fondeo.

Tasas de interés de la Subasta 8 - 2024

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 11.05 11.00 -0.05
Cete 91d 11.34 11.35 0.01
Cete 182d 11.35 11.33 -0.02
Cete 350d 11.24 11.22 -0.02
Bono 30 afios 9.18 9.43 0.25
Udi 3 afios 5.76 5.83 0.07
Bondes F 2a 0.17 0.16 -0.01
Bondes F 5a 0.21 0.20 -0.01
BPAG28 3a 0.19 0.19 0.00
BPAG91 5a 0.17 0.17 0.00
BPA7 afos 0.20 0.19 -0.01
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Mercado secundario
En el periodo del 15 al 22 de febrero la curva de tasas

nominales mostro6 alzas en todos los plazos, especialmente en
los mas cortos. Con ello, se mantiene la curva invertida.

Curva de tasas nominal, % .
s Cambio en pp (der.)
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Plazo CETES ABs

endias| 15-feb 22-feb Varpp.| 15-feb 22-feb Var pp.
1 1122 1124 0.02 | 1127 1126 -0.01
28 11.08 1120 0.12 | 1130 11.30 0.00
91 1134 1131 -0.03 | 11.34 1139 0.05
182 1134 1130 -0.04 | 1135 1142 0.07
364 1120 1117 -0.03 | 1133 1131 -0.02

EE.UU.: evolucion de tasas de interés

Fed Fund
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Tasas de interés representativas (EE.UU.)

3 meses 2afos 5afnos 10afos 30 anos

26-ene 5.37 4.36 4.04 4.14 4.37
02-feb 5.37 4.37 3.99 4.02 4.22
09-feb 5.39 4.49 4.14 4.18 4.37
16-feb 5.39 4.64 4.28 4.28 4.44
23-feb 5.41 4.69 4.28 4.25 4.37
Fed Fund 5.25% - 5.50% Tasa de descuento  5.50%

Perspectivas

Estados Unidos: El miércoles 21 de febrero se dieron a
conocer las minutas del Comité Federal de Mercado Abierto
de la Reserva Federal. Se mencion6 que la inflacion se
encuentra por encima del objetivo del Banco Central del 2%.
Por lo tanto, la tasa de fondos federales podria mantenerse en
niveles elevados por mas tiempo de lo anticipado. Christopher
Waller, miembro del Comité Federal de Mercado Abierto con
derecho a voto, durante un foro econémico en la Universidad
de St. Thomas, indic6 que la Reserva Federal deberia retrasar
un par de meses mas el recorte en tasas, debido a que aun
persisten los riesgos al alza para la inflacién. Mencion6 que se
necesita mayor evidencia de que la trayectoria de la inflacion
converja al objetivo del banco central. En el mismo sentido,
Lisa D. Cook, quien también tiene derecho a voto dentro del
Comité Federal de Mercado Abierto, en una conferencia
impartida en la Universidad de Princeton, comenté que le
gustaria ver mas progreso en la inflacion y un mejor equilibrio
sobre los riesgos inflacionarios antes de comenzar a reducir
las tasas de interés. Asimismo, el proximo jueves se dara a
conocer el dato de inflacion personal de consumo
correspondiente a enero para Estados Unidos, el cual podria
ofrecer mayor claridad sobre la direccién que podria adoptar la
Reserva Federal.

México: El pasado 22 de febrero se dio a conocer el
contenido de las minutas de la ultima reunién de la Junta de
Gobierno del Banco de México. En la discusion se observa
que los miembros tienen opiniones distintas sobre cuando
deben ocurrir ajustes en la tasa de interés. Sugiriendo que el
primer recorte en la tasa podria tener lugar en marzo o mayo
de este ano.
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Mercado de dinero

Analisis Grafico del Mercado de Dinero
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Indicadores Macro

Datos Mensuales dic-22 oct-23 nov-23 dic-23 ene-24 feb-24
Indicador Global de la Actividad Economica (crec. anual) 4.0% 4.4% 2.3% 1.1% n.d. n.d.
Produccion Industrial (crec. anual, a.e.) 4.9% 4.9% 3.0% 1.2% n.d. n.d.
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.) 7.4% 2.6% 2.8% 0.7% n.d. n.d.
Tasa de Desocupacion Nacional (%, a.e.) 2.94 2.67 2.80 2.79 n.d. n.d.
Inflacion Mensual (%) 0.38 0.38 0.64 0.71 0.89 n.d.
Inflacion Quincenal (%) 0.39/0.9 0.24/0.13 0.63/-0.10 0.52/0.48 0.49/0.32 (-0.10)/n.d.
Inflacion Anual (%) 7.82 4.26 4.32 4.66 4.88 4.45
M1 (crecimiento anual real) 0.7 2.8 3.2 2.6 n.d. n.d.
Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real) -5.6 1.7 3.1 5.6 n.d. n.d.
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real) 4.6 6.2 6.1 5.6 n.d. n.d.
CETES 28 primaria, promedio 9.96% 11.08% 10.89% 11.21% 11 29% 11 07%
Balanza Comermal (millones de doélares) 983 -252 630 4,242

Interbancario a la Venta (pesos por délar, cierre) 19.51 18.16 17.39 16.97 1713 1712

-4.27
54,060

-2.42
57,386

0.98
57,373

-0.08
57,149

Depreciacion (+) / Apreciacion (-) -6.90
indice BMV (IPC, cierre) , 49,173

Cambio % respecto al mes anterior -4.86% 9.94% 6.15% -0.02% -0.39%
Precio de Petroleo (mezcla, ddlares por barril, prom.) . . 73.59 68.54 71.55 74.27

Datos Semanales ic- 26-ene 02-feb 09-feb 16-feb 23-feb
Base Monetaria (millones de pesos) 2,700,041 2,941,097 2,992,690 2,995,285 3,012,684 n.d.
Activos Internacionales Netos (millones de dolares) 201,066 223,427 221,754 220,622 218,700 n.d.
Reservas Internacionales (millones de dodlares) 199,094 212,887 213,464 213,177 213,061 n.d.
CETES Primaria 28 dias 10.10 11.30 11.28 11.06 11.05 11.28
CETES Secundario 28 dias 457 11.24 11.29 11.23 11.11 11.20
CETES 1 afo real (segun inflacion pronosticada) 2.93 5.99 5.90 6.09 6.02 5.96
AB 28 dias 0.00 11.30 11.29 11.30 11.34 11.31
TIIE 28 dias 10.77 11.27 11.24 11.25 11.23 11.25
Bono 10 afos 8.08 9.27 9.15 9.24 9.24 9.22
Prime 3.25 8.50 8.50 8.50 8.50 8.50
Libor 3 meses 0.21 5.58 5.53 5.56 5.58 5.59
T- Bills 3 meses 0.05 5.36 5.37 5.39 5.39 5.41
T- Bond 10 afios 1.50 413 3.86 417 4.24 4.33
Bund Aleman 10 afos, € -0.18 2.28 2.14 2.36 2.35 2.44
Banco de México (FIX) 20.47 17.24 1713 17.10 17.07 17.12
Interbancario Mismo Dia a la Venta 20.49 17.19 17.08 17.14 17.04 17.10
Yen por ddlar 115.1 147.65 146.42 149.31 149.91 150.51
Dolar por euro 1.14 1.08 1.09 1.08 1.08 1.08
Marzo 2024 23.72 17.36 17.21 17.27 1713 17.19
Junio 2024 24.08 17.62 17.48 17.53 17.40 17.42
Septiembre 2024 24.42 17.87 17.73 17.77 17.62 17.65
Diciembre 2024 24.78 18.14 18.00 18.03 17.88 17.90
Marzo 2025 25.12 18.38 18.25 18.26 18.11 18.12

|
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Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana Mercado Secundario Bonos Globales

- Moneda  Importe Plazo . : - 23-feb 16-feb Var.
Emision . . . - Vencim. Cupoén Rendimiento
original  (millones) (anos) México rendimiento (%*)
ene-21 Global € 1,000 10 2033  1.450 UMS 26 4.60 4.79 -0.19
ene-21 Global € 800 30 2051 2.125 UMS 33 5.77 5.93 -0.16
abr-21 Global Us$ 2,500 20 2041 4.280 UMS 40 6.28 6.34 -0.06
jul-21  Global ASG Uss$ 1,250 15 2036 2.250 UMS 44 6.33 6.42 -0.09
dic-21 Pemex uss$ 1,000 10 2031 6.70
ene-22  Global uUs$ 1,600 12 2034  3.500
ene-22 Global uss 1,900 30 2052 4.400 BR GLB 27 5.08 5.14 -0.06
feb-22 Global € 800 8 2030 2.375 BR GLB 34 6.10 6.14 -0.03
ago-22  Global ASG uss$ 2,200 10 2032 4.875
ago-22  Global ASG ¥ 29,700 3 2025 1.000
ago-22  Global ASG ¥ 23,800 5 2027 1.250
ago-22  Global ASG ¥ 14,900 10 2032 1.830 EE.UU. Rendimiento (%)
ago-22  Global ASG ¥ 4,000 15 2037 2.280 T. Bond 10a 4.33 4.24 0.09
ago-22  Global ASG ¥ 3,200 20 2042 2.520
ene-23 Global uss 1,250 5 2028 5.400
ene-23 Global Us$ 2,750 12 2035 6.350
ene-23 Pemex uss 2,000 10 2033 10.38
abr-23  Global ASG uss$ 2,941 30 2053 6.338
dic-23 Pemex uss 1,800 1 2024
dic-23 Pemex uss$ 6,500 3 2026
ene-24 Global uss 1,000 5 2029 5.000 5.07
ene-24 Global Us$ 4,000 12 2036 6.000 6.09
ene-24 Global uss 2,500 30 2054 6.400 6.45
ene-24  Global ASG € 2,000 8 2032 4.490
TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States
1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accién Colectiva *Rendimiento a la venta (ask yield)
UMS 2026 (rendimiento %) UMS 2033 (rendimiento %)
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB+ (Standard & Poor's) Paises con calificacion A3 (Moody's) 23 de febrero de 2024
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Mercado Cambiario Entorno

Panorama

Los fundamentales del peso son sélidos: tasas de interés atractivas (alto diferencial de tasas México-Estados Unidos) y déficit
corriente (balanza comercial mas balance en servicios mas transferencias) financiado en su totalidad por inversién extranjera
directa, para mencionar los mas relevantes. Consideramos que hay condiciones para que el peso continle relativamente fuerte al
menos durante varios meses mas.

Expectativas de la paridad peso por délar

Promedio
Mediana

Maximo
Minimo
Fuente: Citibbanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros, febrero 6 de 2024.
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Renta Variable

Evolucion y Perspectivas BMV y NYSE

MEXICO

El IPC disminuy6 cerca de -0.8% durante la semana, ubicandose
cerca de los 56,660 puntos e hilando su 3 semana consecutiva a la
baja. La semana se vio caracterizada por una robusta cantidad de
cifras econdémicas y reportes trimestrales 4T23. En cuanto a las
cifras econdémicas relevantes, se dieron a conocer las minutas de
la udltima Junta de Gobierno de Banxico, el crecimiento del
Producto Interno Bruto (PIB) para el 4T23 y el indice Nacional de
Precios al Consumidor (INPC) para la primera quincena de febrero.
A detalle, las minutas revelaron la apertura por parte del banco
central de realizar ajustes en las tasas de referencia, dependiendo
de la evolucion de los datos. Por su parte, en cuanto a las cifras
inflacionarias, el INPC sorprendi6 a la baja (4.45% vs. 4.70% est.),
mientras que la revision del PIB para el 4T23 fue revisado al alza a
2.5%. (prev. 2.4%). Respecto a la temporada de reportes, durante
la semana se dieron a conocer 14 reportes de empresas del indice,
las cuales afectaron de manera importante el desemperio del
mismo. Entre los sectores destacé la caida del segmento de
consumo basico, explicada principalmente por el mal recibimiento
de los inversionistas de los reportes trimestrales de FEMSA (-
10.2%), BIMBO (-5.3%) y GRUMA (-4.8%). A detalle, el precio de la
accion de FEMSA se vio fuertemente ajustado por resultados que
se ubicaron muy por debajo de las estimaciones del consenso,
dejando entrever cierta estabilizacién en el desempefio de sus
unidades de negocio. BIMBO presentd decrementos en ingresos,
EBITDA y Ut. Neta, registrando mayor presiéon en sus operaciones
de Norteamérica y Latinoamérica considerando una continua
apreciacion del peso mexicano. GRUMA mostr6 una dinamica
mixta en ingresos (operaciones en México en positivo, operaciones
en Estados Unidos ligeramente a la baja) a pesar de cumplir su
guia anual en términos de margen EBITDA. En sentido contrario
los titulos de CUERVO reflejaron una importante alza (+11.1%) tras
un buen recibimiento por parte de los inversionistas ante cierta
recuperacioén en volimenes y EBITDA, tras mostrar importantes
decrementos en gastos por publicidad marketing y promocién
durante el trimestre.

IPC
VE/UAIIDA

Ultimo

57,132
7.97

Inferior
Superior

6.65
9.85

Media
Med/Ult

8.25
3.54%

Sup/Ult
Inf/Ult

23.63%

Ultimo -16.55%

Los principales indices accionarios estadounidenses terminaron la
semana al alza: S&P500 (+1.7%), Nasdaq (+1.4%) y Dow Jones
(+1.3%), luego de retomar operaciones tras las festividades por el
“Dia de los Presidentes” en los Estados Unidos. La semana estuvo
caracterizada por la publicacién del reporte del cuarto trimestre
fiscal de 2024 de NVIDIA, empresa que reportd ventas por
US$22,103 millones de dodlares (+265%), utilidad operativa por
US$13,615 millones (+983%) y utilidad neta de $12,285 millones
(+769%). Las cifras de NVIDIA superaron las expectativas de los
analistas, e inyectd6 de optimismo a los mercados accionarios.
Jensen Huang, el fundador y CEO de NVIDIA coment6 que el uso
de la Inteligencia Artificial regenerativa alcanzé un punto de
inflexion, y que la demanda estaba creciendo en todo el mundo,
empresas, sectores y paises. A la par, la empresa proyecté ventas
para su primer trimestre fiscal de 2025 por $24,000 millones de
dolares (+/- 2%). Adicional a esto, aumentoé la expectativa de una
implementacion de estimulos en China, luego de que el primer
ministro, Li Qiang, mencionara que se requerian acciones
“pragmaticas y contundentes” para impulsar la confianza en la
economia. Posterior a eso, el martes 20 de febrero, China anuncié
un recorte de 25 puntos base en su tasa de préstamos a 5 afos a
un nivel de 3.95% (contrario a la expectativa del consenso de
analistas de una disminucién de entre 5 a 15 puntos base). Del
lado contrario, resaltd la publicaciéon de las minutas del FED, en la
cual se forzé la narrativa del Comité de mantener un enfoque
cauteloso, dependiente de los datos y de evaluacién de los
riesgos; mientras que destacaron en la semana comentarios
hawiksh por parte de Christopher Waller y Lisa Cook, miembros de
la junta de gobernadores del FED, el primero argumentando que la
FED debia retrasar por un par de meses mas el recorte en tasas
para ver si el reciente repunte en la inflacion reflejaba
estancamiento o si sélo era un nache en el camino, y la segunda
comentando que le gustaria ver un mayor progreso en la tendencia
de baja en la inflacién, antes de iniciar con un recorte en tasas.
Finalmente, se anunci6 el ingreso de Amazon.com al Dow Jones
en sustitucién de Walgreens a partir del 26 de febrero.
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RENTA VARIABLE Eventos corporativos

IPC Ultimo Rend. 7d Rend. 30d Rend. Aiho Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aiho
Cierre 56,660 -0.83% 2.24% -1.27% DJI 39,132 1.30% 3.51% 3.83%
Méaximo 57,206 -0.38% 2.32% -0.55% S&P 500 5,089 1.66% 4.52% 6.69%
Minimo 56,433 -0.97% 2.10% -1.30% Nasdaq 15,997 1.40% 3.33% 6.56%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen
19/02/2024 57,567 56,805 57,490 34,690,495
20/02/2024 57,602 57,119 57,228 233,605,166
21/02/2024 57,269 56,783 57,021 197,674,403
22/02/2024 57,407 56,774 57,149 207,938,923
23/02/2024 57,206 56,433 56,660 216,265,513

AGUA: informo el inicio de construccion de una nueva Planta en Ixtapaluca, teniendo una fecha de finalizacion programada para el 4724.
ALFA/ALPEK: presentaron su guia de resultados de 2024. Ingresos: ALFA +1%e, ALPEK +1%e. EBITDA: ALFA: +9%e, ALPEK: +17%e. A la
vez, Fitch ratificé su calificacion nacional largo plazo de su subsidiaria Sigma Alimentos en ‘AAA(mex)’ y calificaciones internacionales de
riesgo emisor en moneda extranjera/local y notas senior en ‘BBB’. La perspectiva es estable.

BIMBO: inform¢ el fallecimiento de Mauricio Jorba Servitie, miembro de su Consejo de Administraciéon desde hace 27 afos.

GICSA: PCR Verum afirmé calificaciones de ‘B/M’ y ‘4/M’ a Grupo GICSA y revisoé la perspectiva a estable.

CEMEX: cerro6 la reapertura y colocacién de 5,500 millones MXN de certificados bursatiles de largo plazo vinculados a la sostenibilidad.

Destinara los recursos para el pago de deuda, buscando acelerar el camino a una calificacién crediticia de grado de inversion.

TLEVISA/AGUILAS: Efectud la escisién y colocacion en Bolsa de Ollamani (con clave de pizarra AGUILAS). Se entregé 1 'CPO' de AGUILAS
por cada 20 'CPOs' de la emisora escindente TLEVISA.

FEMSA: anuncié una organizacién corporativa redefinida y cambios en su equipo directivo.
SITES1: anuncié cambios en su equipo directivo.

FUENTE: EMISNET.
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Renta Variable Resumen de Estimados

Emisora Ultimo Rend. acumulado Margenes VE/UAIIDA
Precio 30 dias Ao EBITDA EBIT 2021 2/ 2022 2/
IPC 56,660 -0.83% 2.2% -1.3% 4.9% 9.49% 30.21% 22.88% 7.94 7.59 7.33
AEROMEX 167.00 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 13.42% -0.49% -28.74% 48.70 13.35 7.37
ALFAA 12.94 -1.7% -1.7% -5.1% 3.4% 21.85% 10.62% 7.01% 5.29 4.59 5.18
ALPEKA 10.68 -1.4% -3.3% -15.5% -57.1% 37.92% 10.57% 8.84% 2.67 39.40 50.07
ALSEA 64.51 -4.3% -0.6% 0.5% 46.6% -8.47% 21.10% 7.74% 8.58 8.25 7.64
AMXB 16.54 6.1% 6.8% -6.4% -13.0% 14.41% 39.40% 18.61% 5.35 5.59 5.43
ARA 3.37 1.7% -6.1% -8.2% -12.7% 21.30% 14.56% 10.84% 3.80 6.64 6.00
AC 192.34 1.3% 6.2% 3.7% 24.8% 5.86% 18.66% 13.83% 12.70 12.26 11.31
ASUR 510.18 -1.3% 7.3% 2.6% -0.7% 4.26% 47.50% 46.09% 18.16 13.58 12.66
AUTLAN 10.28 2.7% 0.5% -12.7% -38.4% 10.95% 21.82% 7.37% 3.75 2.53 3.70
AXTEL 0.84 16.3% 37.2% 25.4% -40.6% -18.66% 34.81% 2.56% 12.09 4.40 4.20
BBAJIO 66.89 -1.1% 5.3% 17.8% -5.1% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BIMBOA 73.63 -5.3% -5.1% -14.3% -17.3% 7.12% 14.04% 9.78% 8.97 8.76 8.33
BOLSA 35.72 -0.3% 7.9% 1.7% -8.4% 10.62% 57.14% 55.66% 7.55 8.77 8.45
CEMEXCPO 13.99 4.2% 4.9% 5.8% 45.6% 12.55% 19.05% 11.15% 6.67 6.69 6.19
CHDRAUIB 132.27 6.2% 28.2% 28.9% 41.5% 1.87% 6.45% 4.64% 12.81 10.04 9.68
GENTERA 26.31 7.3% 17.6% 11.6% 26.4% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
CUERVO 36.94 11.1% 16.6% 11.0% -18.8% 5.71% 17.60% 18.06% 17.70 16.11 13.49
KUOB 44.00 0.0% 0.0% -0.5% 3.7% 20.63% 14.34% 11.19% 5.48 n.a. na.
ELEKTRA 1200.73 2.4% 3.6% 2.4% 23.6% 5.76% 14.36% 9.36% 17.97 na. n.a.
ELEMENT 15.21 0.0% 0.0% 0.0% -62.3% 6.40% na. 7.51% 6.53 n.a. na.
FEMSAUBD 204.02 -10.2% -10.9% -7.7% 16.2% 3.69% 15.06% 9.62% 12.55 12.92 1.7
GAP 262.56 -1.4% 1.2% -11.4% -26.7% 5.04% 49.53% 46.58% 14.43 11.59 10.49
GCARSOA1 147.90 -1.4% 9.7% -22.0% 63.0% 2.98% 12.06% 10.58% 22.77 15.58 13.98
GCC 185.52 1.0% -1.5% -7.3% 21.5% 7.56% 31.10% 22.30% 8.95 10.62 9.67
GFAMSA 0.03 0.0% 0.0% 0.0% -17.5% 1.08% -59.98% -55.12% -9.64 na. na.
GFINBURO 53.80 -0.7% 10.6% 15.2% 35.2% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GFNORTEO 183.09 -2.4% 8.8% 7.2% 11.6% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GMEXICOB 85.37 -1.7% -2.2% -9.4% 21% 20.16% 58.01% 50.96% 4.63 6.90 6.91
GMXT 38.29 -0.5% -2.0% 0.2% -5.6% 717% 42.90% 30.88% 8.40 8.69 8.23
GPH 44.00 0.0% -2.2% -6.4% -10.2% 13.77% 7.34% 6.95% 4.47 n.a. na.
GRUMAB 299.87 -4.8% -0.1% -3.6% 18.6% 10.54% 15.70% 11.97% 9.23 10.26 9.55
GSANBOR 26.00 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 5.44% 6.83% 5.07% 12.40 n.a. na.
ICH 188.99 -0.1% -1.6% -2.6% -13.9% 15.18% 24.02% 24.62% 5.04 5.26 6.95
IDEAL 39.00 0.0% 5.4% 5.4% 5.4% 10.01% 55.82% 48.93% 16.07 n.a. na.
IENOVA 73.70 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 9.02% 48.90% 37.48% 11.20 na. na.
KIMBERA 38.40 1.5% 3.8% 0.6% 5.2% 2.70% 24.08% 17.81% 1317 13.68 11.51
KOF 169.67 -1.4% 9.4% 5.4% 30.8% 6.07% 18.90% 13.34% 11.02 10.12 9.33
LABB 14.26 12.6% 2.3% 0.7% -18.5% 21.55% 19.77% 19.81% 6.10 5.83 5.35
LACOMER 42.29 -0.3% 5.8% -3.2% 4.8% 8.98% 9.95% 6.25% 6.60 6.38 5.68
LALA 12.80 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -9.01% 9.77% 1.22% 12.81 n.a. na.
LIVEPOL 123.93 -1.1% 5.6% 7.2% 71% 11.64% 13.23% 13.57% 7.02 6.88 7.51
MEGA 45.76 -0.5% 31% 20.7% -17.4% 39.21% 48.17% 27.57% 1.55 1.89 1.60
MFRISCO 3.46 3.0% 24.9% 49.1% 17.3% 3.74% 19.53% 11.25% 11.63 8.22 8.37
NEMAK 3.67 6.7% -8.0% -11.4% -30.2% 18.01% 15.12% 6.05% 3.29 3.76 3.37
OMA 151.54 -2.2% -0.9% -15.7% -14.6% 5.94% 44.03% 47.14% 13.56 10.59 9.10
ORBIA 33.58 2.4% 1.2% -10.7% -9.4% 33.99% 21.79% 16.48% 3.82 4.64 5.28
PE&OLES 213.72 -1.3% -3.7% -13.9% -9.3% 15.82% 32.52% 15.86% 4.1 5.91 5.15
PINFRA 184.02 21% 9.3% 0.2% 5.0% 10.07% 62.55% 57.82% 8.43 10.39 9.68
QUALITAS 193.84 0.6% 13.0% 13.0% 71.5% na. na. n.a. na. n.a. n.a.
R 165.38 0.7% 7.3% 1.9% 1.3% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BSMX 22.50 0.0% 0.0% 0.0% -7.2% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
SIMEC 180.00 -0.5% -2.7% -0.6% -18.9% 14.82% 23.81% 24.06% 5.12 5.39 7.14
SITESB 19.82 0.0% 0.0% -16.7% -8.1% 0.89% 92.06% 36.16% 5.12 na. na.
SORIANAB 33.86 -2.9% -3.1% -6.8% 14.8% 12.50% 7.80% 5.89% 6.23 6.89 6.78
TLEVISAC 10.94 -4.4% 10.6% -3.5% -49.4% 25.61% 38.25% 21.43% 3.24 5.64 5.29
AZTECAC 0.50 0.0% 0.0% 0.0% -37.5% n.a. 27.76% 22.99% 2.62 n.a. na.
VESTA 59.96 -3.1% -7.5% -11.1% 12.9% 4.76% 79.43% 80.04% 2.62 21.55 18.90
VITROA 11.95 -6.4% -71% -52.0% -39.6% 4.95% 9.73% 2.14% 4.75 n.a. na.
VOLAR 12.63 -0.9% -12.5% -21.1% -40.3% 99.82% 31.80% 15.45% 3.40 4.28 3.49
WALMEXV 69.61 2.4% 4.3% -2.7% -2.0% 5.73% 10.87% 8.55% 15.19 14.31 13.11

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable Resumen de Estimados

Emisora Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
/ EBITDA EBITDA EBIT / Mercado (millones)
IPC 222 1.21 1.84 13.60 17.78 15.93 n.a. 2.58 8,196,768 na.
AEROMEX -397.37 -291.60 -4.92 -1.20 -3.44 -56.53 -314.95 -0.53 22,783 136
ALFAA 3.78 2.79 4.23 15.47 5.78 7.31 7.96 1.63 63,525 4,909
ALPEKA 2.09 1.38 1.65 2.91 31.06 49.28 20.71 0.52 22,540 2,110
ALSEA 4.53 3.92 10.69 64.79 34.13 27.64 9.11 7.08 54,097 839
AMXB 1.88 1.39 2.95 5.49 11.83 11.14 6.05 2.73 1,075,431 65,020
ARA 2.18 -1.47 -1.98 7.29 7.30 6.54 11.28 0.30 4,250 1,261
AC 1.51 0.57 0.76 27.63 22.94 20.49 68.23 2.82 339,342 1,764
ASUR 1.54 0.56 0.58 25.58 17.77 16.53 123.92 4.12 153,054 300
AUTLAN 2.34 1.76 5.20 24.99 70.37 186.39 21.46 0.48 3,448 335
AXTEL 3.27 2.87 39.05 -2.97 -31.11 -10.88 1.02 0.82 2,366 2,803
BBAJIO na. na. n.a. 16.56 11.52 10.76 37.54 6.99 79,595 1,190
BIMBOA 2.4 2.21 3.17 20.70 17.90 18.78 21.70 3.39 329,499 4,475
BOLSA 0.06 -1.59 -1.63 1317 12.73 12.25 12.67 2.82 21,037 589
CEMEXCPO 2.99 2.70 4.62 13.93 11.87 12.72 13.29 1.05 211,773 15,137
CHDRAUIB 512 4.30 5.97 37.28 27.00 24.55 33.98 3.89 126,423 956
GENTERA n.a. n.a. n.a. 22.68 n.a. n.a. 12.79 2.06 41,770 1,588
CUERVO 2.95 1.10 1.07 26.43 22.61 18.32 16.25 2.27 132,658 3,591
KuoB 2.81 2.05 2.63 7.41 na. na. 35.57 1.24 20,080 456
ELEKTRA 12.57 5.59 8.58 21.65 na. na. 451.84 2.66 280,229 233
ELEMENT n.a. n.a. 5.35 25.15 n.a. n.a. 16.58 0.92 18,437 1,212
FEMSAUBD 2.93 1.45 2.27 25.62 25.89 21.10 73.30 2.78 730,030 3,578
GAP 2.96 1.55 1.65 22.49 16.82 15.53 37.54 6.99 134,888 514
GCARSOA1 1.87 1.13 1.29 29.69 na. 21.53 46.53 3.18 333,622 2,256
GCC 1.69 -0.44 -0.61 29.69 362.31 325.22 79.44 2.34 62,594 337
GFAMSA -6.32 -6.22 -6.77 -0.01 na. na. -29.85 0.00 19 570
GFINBURO n.a. n.a. n.a. 16.28 15.95 15.01 27.48 1.96 340,587 6,331
GFNORTEO na. na. n.a. 15.06 11.66 10.38 81.23 2.25 527,932 2,883
GMEXICOB 1.05 0.28 0.32 8.45 12.20 1217 41.59 2.05 664,605 7,785
GMXT 1.60 1.25 1.73 8.45 0.94 0.88 33.53 4.47 157,012 4,101
GPH 3.12 1.76 1.85 10.07 n.a. na. 59.07 0.74 16,625 378
GRUMAB 2.05 1.58 2.07 18.74 18.61 16.02 77.06 3.89 115,120 384
GSANBOR 1.00 -1.03 -1.39 32.21 n.a. na. 15.13 1.72 58,582 2,253
ICH 0.00 -1.19 -1.16 8.75 7.05 10.56 96.36 1.96 82,508 437
IDEAL 3.92 3.10 3.53 15.80 n.a. na. 13.45 2.90 111,775 2,866
IENOVA 5.01 4.81 6.28 9.87 n.a. na. 78.63 0.94 107,033 1,452
KIMBERA 2.63 1.54 2.08 26.28 24.31 19.16 1.86 20.63 118,085 3,075
KOF 2.35 1.05 1.48 22.69 21.39 19.04 57.86 2.93 356,448 2,101
LABB 1.94 1.53 1.58 10.30 9.13 7.54 10.50 1.36 14,944 1,048
LACOMER 0.51 -0.41 -0.66 1317 11.06 10.44 52.92 0.80 20,322 481
LALA 3.73 3.19 25.49 -21.56 n.a. n.a. 5.67 2.26 31,692 2,476
LIVEPOL 1.98 0.95 0.92 11.54 n.a. 11.80 88.32 1.40 166,338 1,342
MEGA 0.70 0.38 0.67 3.17 3.12 3.05 115.89 0.39 13,577 297
MFRISCO 9.64 8.70 15.11 -11.92 28.44 80.35 1.67 2.08 20,918 6,046
NEMAK 2.75 2.25 5.62 132.64 6.43 3.99 11.56 0.32 11,274 3,072
OMA 2.06 0.44 0.41 20.89 16.21 13.86 28.08 5.40 59,672 394
ORBIA 2.24 1.83 242 528 5.50 7.27 26.67 1.26 70,518 2,100
PE&OLES 1.66 0.63 1.29 13.46 322.07 278.61 195.22 1.09 84,949 397
PINFRA 2.06 -1.49 -1.61 12.46 13.06 11.96 126.31 1.46 69,950 380
QUALITAS na. na. n.a. 20.83 27.02 19.59 50.16 3.86 78,699 406
R na. na. na. 15.25 12.16 11.12 74.43 222 54,233 328
BSMX n.a. n.a. n.a. 13.46 3.18 2.94 0.09 0.10 74,760 3,323
SIMEC 0.00 -1.14 -1.13 8.76 7.43 11.04 85.56 2.10 89,588 498
SITESB 4.76 4.03 10.27 1,635.15 n.a. n.a. 8.14 2.44 65,406 3,300
SORIANAB 2.08 1.26 1.67 14.07 13.24 12.80 39.28 0.86 60,944 1,800
TLEVISAC 3.38 2.73 4.88 5.14 4.67 5.11 31.81 0.34 27,679 2,530
AZTECAC 3.59 2.30 2.77 3.06 n.a. na. 0.77 0.65 1,081 2,163
VESTA 7.36 3.79 3.77 3.06 18.08 18.73 0.77 0.65 41,866 698
VITROA 3.85 3.24 14.69 -2.12 n.a. na. 54.32 0.22 5,779 484
VOLAR 3.75 2.78 5.61 4.58 n.a. n.a. 4.00 3.16 14,726 1,166
WALMEXV 0.77 0.23 0.29 27.54 24.60 2212 10.65 6.54 1,215,488 17,461

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable BMV: Punto de Vista Técnico

IPC
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Renta Variable NYSE: Punto de Vista Técnico
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Renta Variable

Emisora

COLLADO

COLLADO

KUO

VASCONI

GRUMA

ACTINVR

GMEXICO

GMXT

LALA

TLEVISA

SPORT

SPORT

VESTA

GRUMA

ACTINVR

ORBIA

BSMX

LAB

HCITY

ALTERNA

GCARSO

PINFRA

SORIANA

FINAMEX

GAP

CMOCTEZ

ORBIA

KIMBER

BIMBO

TEAK

WALMEX

WALMEX
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Fecha de
pago

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

12-abr-24

10-abr-24

04-mar-24

23-feb-24

21-feb-24

20-feb-24

12-feb-24

25-ene-24

15-ene-24

12-ene-24

08-ene-24

29-dic-23

27-dic-23

27-dic-23

22-dic-23

20-dic-23

20-dic-23

20-dic-23

15-dic-23

14-dic-23

14-dic-23

13-dic-23

07-dic-23

07-dic-23

06-dic-23

06-dic-23

06-dic-23

06-dic-23

Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Escision

Suscripcién con acciones

Suscripcion con acciones

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Canje

Suscripcién con acciones

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos

Razon
$0.21 por accion
$0.15 por accion
$0.91 por accion
$0.25 por accion
$1.35 por accion
$0.05 por accion
$0.80 por accion
$0.50 por accion
$0.1538 por accion
1 accion de la serie nueva 'CPO' de la sociedad escindida AGUILAS cupdn 0 por 20 accién de la
serie anterior 'CPQO' de la emisora TLEVISA cupén 0 escindente; 1 titulo producto por 20 titulos
tenencia
$5.0 por accion
$5.0 por accién
US$ 0.0171567645680 por accion
$1.35 por accion
$0.05 por accién
US$0.03145969175714320 por accion
$3.32280298682 por accion
$0.196080 por accion

"

1 accion de la serie nueva ™' cupén 0 por 1 accion de la serie anterior
$0.0336 por accion
$0.60 por accién
$2.6600612097640 por accion
$0.5556 por accion
$0.8006722957 por accion
$3.71 por accién
$2.00 por accién
1 accién de la serie nueva "*’cup6n 74 por 1 accion de la serie anterior “*’cupén 74
$0.405 por accion
1 accién de la serie nueva 'A’cupdn 1 por 1 accion de la serie anterior “A’cupén 0
0.2183 acciones de la serie nueva por cada una de las anteriores a $3.67 por accion
$0.41 por accién (extraordinario)
$0.56 por accién (ordinario)
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Renta Variable

Emisora
IDEAL
JAVER
GENTERA
KIMBER
ASUR
R
WALMEX
WALMEX
TEAK
GMEXICO
AGUA
GMXT
AC
LALA
TS
GENTERA
HERDEZ
COMPART
AMX
AXTEL
Q
FEMSA
BBAJIO
ALFA
TRAXION
KOF
LAB
LASITE
GFNORTE
VESTA
LIVEPOL
GAP
HERDEZ

VINTE

M

Fecha de
pago
30-nov-23

30-nov-23

30-nov-23

30-nov-23

29-nov-23

29-nov-23

29-nov-23

29-nov-23

28-nov-23

27-nov-23

24-nov-23

24-nov-23

22-nov-23

22-nov-23

22-nov-23

17-nov-23

16-nov-23

15-nov-23

13-nov-23

10-nov-23

09-nov-23

07-nov-23

06-nov-23

06-nov-23

03-nov-23

03-nov-23

20-oct-23

18-oct-23

16-oct-23

16-oct-23

13-oct-23

12-oct-23

11-oct-23

11-oct-23

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Suscripcion con acciones

Dividendo en efectivo

Reembolso

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Canje

Dividendo en efectivo

Canje

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos

Razon
$ 0.55 por accion
$1.052467460495 por accion

$910,800,000 entre las acciones en circulacién en la fecha de pago

1 accién de la serie nueva 'A' cupén 80 por 1 accién de la serie anterior 'A’ cup6n 0
1 accién de la serie nueva 'B' cupén 80 por 1 accién de la serie anterior 'B' cup6n 0

$10 por accion (extraordinario)
$3.80 por accion
$0.41 por accion (extraordinario)
$0.56 por accién (ordinario)
0.2183 acciones de la serie nueva por cada una de las anteriores a $3.67 por acciéon
$1.0 por accién
$0.84 por accion
$0.50 por accion
$2.22 por accion
$0.1538 por accion
USD $0.20 por accién

$ 0.5767316966312 por accion

1 accién de la serie nueva ™' cupén 26 por 1 accién de la serie anterior ™' cupén 0
1 accién de la serie nueva ™' cupén 0 por 1 accién de la serie anterior ™' cupén 0

$1,300,000,000.00 a favor de los accionistas en proporcién a su participacion en el
capital de la Sociedad

$0.23 por accion
1 accién de la serie nueva 'CPO' cupdn 0 por 1 accién de la serie anterior 'CPO' cupén 0
$2.5 por accion
Serie ‘UB' a $1.5268; serie 'UBD' a $1.8322
$1.3537489647 por accion

1 accién de la serie nueva 'A’ cupén 41 por 1 accién de la serie anterior ‘A’ cupén 0

1 accién de la serie nueva 'A’ cupédn 1 por 1 accién de la serie anterior ‘A’ cupén 0
$2.9 por accién

1 accién de la serie nueva 'B' cupédn 1 por 1 accién de la serie anterior 'B' cupén 0

1 accién de la serie nueva 'B-1' cupén 1 por 1 accién de la serie anterior 'B-1' cupén 0

$5.2020897526990 por accién

US$0.0180286923305362 por accion pagaderos en pesos al tipo de cambio publicado por el Banco de
Meéxico en el Diario Oficial de la Federacién del 13 de octubre de 2023.

$1.04 por accion
$3.71 por accion
$0.60 por accion

$0.458477 por accion



Monitor de Mercados Financieros

ABs y Volatilidad Cierre: 11.3% Volat: 0.7% Tipo Cambio y Volatilidad Cierre: 17.1200 Volat: 8.5%
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Monitor de Mercados

S&P 500 (EUA) Cierre: 5,088.80 Volat: 11.9% NASDAQ (EUA) Cierre: 15,996.82 Volat: 16.8%
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LR T A B s O B O O RN R S U B o I S S RSN
88583 5EF828358558% 882888 FF285585885%
FTSE-100 (Londres) Cierre: 7,706.28 Volat: 9.7% DAX (Frankfurt) Cierre: 17,419.33 Volat: 9.3%
8,500 30% 18,000 50%
17,000
25% ,
8,000 %
. 16,000 40%
7,500 M bﬂ. 4“ : ° 15,000 30%
/) ‘ | 15% 14,000
P W , rﬂ ( :
7,000 (JJ' / v oo 13,000 VAV 20%
12,000
6,500 % ’ 10%
5% 11,000
6,000 0% 10,000 0%
TSI NYNYYTERRTRT R R LD
88°FcBEF28E8EoLESSE 8853558535588 83§58¢8
NIKKEI-225 (Tokio) Cierre: 39,098.68 Volat: 18.5% indice Rend. 7d Rend. 30d Rend. Aho
40,000 30% S&P 500 1.66% 4.52% 6.69%
38.000 NASDAQ 1.40% 3.33% 6.56%
36,000 25% BOVESPA -0.04% 0.01% -6.31%
34000 MERVAL 3.29% -13.41% 14.60%
32 000 AN, / 20% FTSE100 0.57% 2.03% -0.72%
30,000 2 ’ DAX 2.18% 2.52% 1.92%
25000 MV‘ W 15% NIKK225 5.76% 5.78% 9.46%
26,000 10% IPC -1.15% 2.85% 2.17%
24.000 DJI 1.30% 3.51% 3.83%
22,000 5% CAC40 2.97% 6.22% 3.52%
5SS SNYYYNITLLLLLY HANGSENG 2.34% 511% -2.08%
$559388s5283288383¢ TSE300 0.58% 1.97% 0.25%
- EE @S0 EE 250 IBEX 2.89% 0.96% 1.71%
Cifras al 23 de febrero de 2024. Indices en USD.
IV\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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Monitor de Divisas

Euro (€) Cierre: 0.92 Volat: 4.7% Yen Japonés (¥) Cierre: 150.50 Volat: 7.2%
160
1.10 16% 21%
1.05 14% 150 19%
1.00 129 140 17%
130 % 15%
0,
0% M AN M o
0.90 *AJW " 8% 120 1%
0.85 .NJ 6% 110 9%
0.80 4% %
: o 100 5%
0.75 2% 90 ‘ 3%
§35§5§533JJJ3J3JIFRYYJ T ALY YIYITIRLIRLYN
C 0B L 05 >35S Q>0 095 c 0B oo - L A e N
55855 EF238588558% 3% 885388 EgF2885¢8¢F>2585%8
Cierre: Volat: 5.1% Volat: 8.3%
1.00 6.0 25%
0.95 27% A" .
“ (<]
0.90 : 22% 55y \;‘ R it )
v 0 gl W 15%
085 \ 17% 5.0 \'j“’ wﬂ'\\ \JH\ " )
0.80 AN
rr 12% N 10%
0.75 W
45
W 5%
0.70 [ - 7% °
0.65 2% 4.0 0%
- - - - — —~ 0 AN AN NN N N OO ;MW M om < - - - - - - NN N N N N N N O MmO ;MmO ;MmO ;o o <
L I Vs B B BV I I Y D B A B B B I O I O
§EE28<S8855858F2§8¢5 885382828858 85¢8¢8¢3
Délar Canadiense Cierre: 1.35 Volat: 5.3% Peso Mexicano Cierre: 17.13 Volat: 9.2%
1.5 12% 24 18%
16%
10% 23 K
1.4 22 14%
Mew v, AN e o 2 M’/\ N 12
| A O,
1.3 6% 20 ' \/‘\h" °
’AV"M ° Acba N 8%
: 19
4% 6%
1.2 18 4%
2% 17
2%
1.1 0% 16 0%
- - m - — AN N N N N N OO MmO M ;M S - - m - ™ ™ NN AN N N N N N OO MmO MmO MmO MmO Mm <
R I U R I I O IO Y D o A oV o R S R A Y
Peso Argentino Cierre: Volat: 1.1% Moneda Ultimo 7d 30d Acumulado
902.7 400% Euro 0.92 0.41% -0.60% -1.98%
802.7
350% Yen 150.50 0.19%  -1.99% -6.31%
602.7 250% Libra 0.79 0.64% -0.33% -0.38%
502.7 2006
402.7 00% Real 5.00 -0.57%  -1.23% -2.86%
302.7 150%
' 100% Délar Can 1.35 -0.16%  0.13% -1.88%
202.7 o
102.7 50% Peso Mex 17.13 -0.36% 0.13% -1.31%
2.7 — L) 09
IR NI SISy g g g g g g g g g g g g g Peso Arg 838.90 -0.46% -1.97% -3.63%
85S3232csv332g2885855828
A = o € o E € » C = © b . - .
Cifras al 23 de febrero de 2024. Cotizaciones con respecto al USD.
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.) Cierre: 2,035.718 Volat.: 9.9% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 22.943
2,300

Volat.: 22.2%

25% 30 65%

2,200
’ o 55%
2100 20% 26

2,000 ,AIJ‘ *\M‘v 15% - W 45%
1,900 - J [ " \f'f 35%
1,800 10% 18 ;

, 25%
1,700 5% i

15%
1,600

1,500 0% 10 5%

AN NN NN MM ® M ®» o %

§ 8§ 388838888883 § § § § §§ 8§ 3 8§ § 3

Q 5 c o B > 0] 5 [ Q > 0] Q S c o ks = o] S c =] Q > 4]

o S o 3 o 9 3 g 2 ¢ 9 53 2 o o <c

L § 2 R 6 2 § & 2 = 2 2 5 - s = g o c @ © = » c @

Metal Volatiidad Metal Volatilidad

Cobre (USD / libra) Cierre: 3.855 . Zinc (USD / libra)

Cierre: 1.064 Volat.: 22.2%
5.0 50% 2.2 50%
4.8 20
4.6 o : o
4.4 40% 40%

N

18
4.2 L/‘".
4.0 JWV\\VN'\IW 30% 1.6 ) 30%
3.8
14 1.
36 v/“ Ly w \"\,\

% 20%
3.4 20%

1.2
32 \
3.0 10% 1.0 10%

8555884853858 88 5% 888%53§ 3¢
© Metal Volatilidad @ < © Metal Volatilidad
Plomo (USD / libra) Cierre: 0.952  Volat.: 17.9% WTI (USD / barril) Cierre: 77.800 24.9%
(o)

1.2 50% 130 200%
1.1 120

0 40% 110 150%
ﬁ‘ v 100
0.9 | 30% 0
(1 \,\ | % 100%
0.8
20% 8 »/V\N‘ f\ , 2 50%
. =

0.7 ‘ 70 v ¢ M
0.6 10% 60 0%
£ 8558582845353 83¢ 885888848 82§ ¢ ¢
Metal Volatilidad Crudo Volatilidad
Acero (Indice) Cierre: 409.086 Volat.: 11.8% Metal Ultimo 7d 30d Acumulado
700 35% Oro 2035.72 1.12% 0.97% -1.30%
600 Plata 22.94 -1.96% 1.18% -3.44%
'h\‘ 25%
! Cobre 3.86 3.36% 2.26% -0.36%
500 "~
M 15% Plomo 0.95 2.10% -3.18% 2.19%
400 "
Zinc 1.06 0.56% -6.66% -10.72%
300 5%
& 8§ § §8 §8 § 8 8§ 8§ & & § WTI 77.80 -2.45% 2.9% 7.55%
S ¥ 8§ 5 % 888 8 § 38 %
Commodity Volatiidad Acero 409.09 0.40% -1.19% -3.21%
Cifras al 23 de febrero del 2024.
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Renta Variable

Termometros

-20%

22

Rendimiento 7 dias
0% 10% 20%

-10%

-0.1%
-0.3%
-0.3%

.3%AXTELCPO

LAB
CUERVO
HOMEX
GENTERA
NEMAK
CHDRAUI
AMXB
CEMEXCPO
SPORTS
MFRISCO
AUTLANB
ELEKTRA
ORBIA
WALMEX*
PINFRA
KIMBERA
AC

GCC

R

Q

IENOVA
ELEMENT
KuoB
SITESB
AEROMEX
GNP
GPH1
GPROFUT
GSANBORB
URBI
AZTECAC
BSMXB
IDEAL
LALA
GFAMSAA
ICHB
LACOMERUBC
BOLSA
GMXT
MEGA
SIMECB
GFINBURO
IRT

IPYC
VOLAR
LIVEPOLC
BBAJIO
ASURB
PE&OLES
ALPEKA
GAPB
GCARSOA1
KOFUBL
ALFAA
GMEXICOB
ARA
CULTIBAB
OMAB
GFNORTEO
SORIANAB
VESTA
ALSEA
TLEVISAC
GRUMAB
BIMBOA
VITROA

FEMSAUBD

Rendimiento 30 dias

-20% 0%

20% 40%

-0.1%
-0.6%
-0.9%

37.2%
%o
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Renta Variable

Termometros

-60%

Rendimiento en el Aiho
20% 0%  20%  40%

-52.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

60%
49.

9MFRISCO
CHDRAUI
AXTELCPO
MEGA
BBAJIO
GFINBURO
Q
GPROFUT
GENTERA
CUERVO
LIVEPOLC
GFNORTEO
CEMEXCPO
IDEAL
KOFUBL
AMXB
AC
ASURB
SPORTS
ELEKTRA
R
BOLSA
LAB
KIMBERA

AEROMEX
GNP
GSANBORB

IPYC

ICHB
WALMEX*
LACOMERUBC
TLEVISAC
GRUMAB
CULTIBAB
ALFAA
GPH1
SORIANAB
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FEMSAUBD
HOMEX
ARA
GMEXICOB
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VESTA
NEMAK
GAPB
AUTLANB
PE&OLES
BIMBOA
ALPEKA
OMAB
SITESB
VOLAR
GCARSOAT1
VITROA

-120%

-80%

Rendimiento 12 meses

-40% 0%

40%

80%

-52

-47.
-50.

-1.3%
-1.4%
-1.7% |
-2.2% 1
-2.5% 1

3.1%
8.2%

120%

Q
GCARSOAT1
SPORTS
CEMEXCPO
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GFINBURO
GENTERA
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KOFUBL
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AC
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CULTIBAB
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R
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IENOVA
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BSMXB
GMXT
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LAB

GPH1
AMXB
ARA
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CUERVO
MEGA
OMAB
SIMECB

GAPB
AXTELCPO
AUTLANB
AZTECAC
VITROA
VOLAR
TLEVISAC
HOMEX
ALPEKA
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Fondos de Inversion de Deuda Anexos
VALMX10: CORTO PLAZO
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Liquidez: MD
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX10 10.73% 10.86% 10.86% 11.78%
Duracion
Actual Anterior Variacién
23-feb 31-ene
Activos netos 1,931,373,852 2,065,213,154 - 133,839,302
VALMX 14 Corto Plazo Gubernamental
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/2CP Cartera
Estrategia: Activa Liquidez: MD
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX14 10.76% 10.93% 10.93% 11.92%
% 3%
Fondo Benchmark o 0,
Duracion 42 44 5 A)
; 159 1%
Actual Anterior VerEalm 5 /° /
23-feb 31-ene
Activos netos 2,145,592,644 2,179,780,570 - 34,187,925 7%
8%
5% 2 10%
5%
(- O,
6% 6% 9%
= CETES = CETES = CETES
u CETES = BONDESD = BONDESD

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

= BONDESD = BONDESD = BONDESD
= BONDESD = BONDESF ~ BONDESF
BONDESF - BONDESF = BONDESF

Los rendimientos iresentados son histéricos i no existe iaramia aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.

Informacion [INTERNA]. VALMEX



Fondos de Inversion de Deuda

Anexos

VALMX15 Largo Plazo Gubernamental . Cartera
Horizonte: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H 255 35.13%
Rendimientos Anualizados 30%
semanal mes acumulado 12 meses 26.06%
VALMX15 15.54% 4.01% 4.01% 10.81% 25% oo N
B e .
Fondo Benchmark 15% Lo
Duracion 1557 1257
7.99%
% +--RF 9:00%------ . - - ---
Actual Anterior VELELTD 10%
23-feb 31-ene s
Activos netos 604,240,958 602,286,339 1,954,619 :
0% - -
3 3 2 3 3 3
= c = > > >
] 5 @ m© @ m©
£ = £ £ £ £
£ 5 £ 2 2 2
a @ ] 3 a a
VALMX 16  Discrecional Cadgidoco FEMSA
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/3CP 1%
Estrategia: Activa Liquidez: 48H
AMX
Rendimientos Anualizados Serie B1FI
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX16 11.98% 10.12% 10.12% 11.86% e
UDIBONO
3%,
Duracion 614 355
A | Al i A
s LLELCTs Variacion BBVAMX
23-feb 31-ene 1%
Activos netos 3,720,699,031 3,751,740,731 - 31,041,700 _BACMEXT “-BLADEX
BONOS \1% 1%
25% BACMEXT

BONDESF 1%
12%
BIDINV BANOB
2% 1%
BONDESD

3%

VALMX 17 Mediano Plazo Gubernamental en UDI's

Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/4CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX17 -17.92% 9.74% 9.74% 8.10%
PiPG-Real3A -5144.36% -644.36% -644.36% -101.50%
Diferencia 5126.43% 654.10% 654.10% 109.60%

Fondo Benchmark
Duracion 357 878

Actual Anterior Variacién

23-feb 31-ene
Activos netos 590,519,439 589,485,527 1,033,912

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Cartera

= UDI NOV-23

Informacion [INTERNA]. VALMEX



Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VALMX 30 Mediano Plazo. Indizado o Cobertura

Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H
Cartera
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX30 19.41% 6.36% 6.36% -6.22%
Duracion 0 |
Beta 0.996657
Actual Anterior I
23-feb 31-ene Variacion
Activos netos (pesos) 331,324,199 336,476,615 - 5,152,416
B Chequeras
Fondos VEPORMAS
Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
BX+0 11.41% 10.76% 10.76% 11.86%
BX+1 2.27% 4.85% 4.85% 10.44%
Actual Anterior Variacién
23-feb 31-ene
Activos netos BX+0 3,784,810,401 3,735,017,005 49,793,396
Activos netos BX+1 335,188,490 333,762,880 1,425,610
| CERTIFICADO 2%
BURSATIL
B CETES H LDBONDESD
= BPAs H MBONOS
HUDIBONOS
B BONDES
B CHEQUERA
B CHEQUERA M REPORTO
m REPORTO
La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento .
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Fondos de Inversion de Renta Variab

VALMX 34 Discrecional Instrumentos Denominados en Délares

Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/2CP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H
Cartera
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX34 23.4% 9.48% 9.48% -2.87%

Duracién 143

Anterior
31-ene
Activos netos 397,531,400 398,279,203 - 747,803

Variacion

7.03%

m TBIL285 H TBILB79 W TBILH58
W TBILK78 H TBILL51 W TBILN24

VALMXRP Discrecional Renta programada fija denominada en UDIs

Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses Carte ra
VALMXRP -12.9% 7.63% 7.63% 7.03%

= Fonio | S
Duracion 544
Actual Anterior Variacion
23-feb 31-ene
Activos netos 12,447,183 12,443,135 4,048

uDIS
u B UDI dic-25 = UDI nov-28

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

N
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Fondos de Inversion Anexos

VALMX20: Especializada en Acciones Indizadas al IRT

e PSPPI S OSSP S U S S —

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX20 -0.40% -1.41% -1.41% 5.81%
feb-24 ene-24 dic-23 nov-23
Activos 364,377,840 478,502,931 478,502,931 423,250,405
A Mes a Mes -23.85% 0.00% 13.05% -
H T s e By Wy
18.1% — R P At
16.1% o4 T T T T T T T 1
o e e B et e o g R e e B B R e e e g s R s e 0
EHOENEGHAREACHAAAEAZRARAARAAREE
R R e e R e hkaghhhﬂhﬁhha E 3 EE
SAfieseEafEiEgEgEaSS SEEEES=SES
HEBERRHISAG AmARBSRRERNAR IR R RSO D
——=VALMX20 == IRT
4.9% 4.6%

3.7%

3.0% 3.0% 2.8% 26%

2.0%

x
=
<

WALMEX
GFNORTE
GMEXICO
FEMSA
CEMEX
LAB

GAP
TLEVISA
BIMBO
ASUR
ELEKTRA
Otros
Reporto

VALMXVL: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo b

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado
VALMXVL 2.03% 4.711% 4.711%
feb-24 ene-24 dic-23 nov-23
Activos 2,245,765,075 2,169,292,009 2,169,292,009 2,138,682,577
A Mes a Mes 3.53% 0.00% 1.43% v -
fi M oS Mmoo oo oo oo oMo oo oo oo
HE4S55ES55E89E9SES88EEEE
33“*“*’33%3333%33*%%3%%3
EEE%%%SEﬂ:EEEﬂ:ﬂE = S - - R
78.9%
Emergente
5% Cartera
Europa
39%
31%  3.0% 2.8% 28% 28% 25% 25% 029%  1.3%

%) x x w > w [$)
@ i 9] w Z = e
=] = 1] o » = =

Otros
Chequera
usD

Reporto

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histdricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VLMXTEC Especializado en Acciones Internacionales hcatobiobtetsmsatblund bz
Liquidez: 48H

Rendimientos Efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXTEC 0.13% 12.74% 12.74% 52.27%
Actual Anterior Variacion a—VLMXTE amRIEWTI (MXN| —PMUST
Activos netos 4,182,540,823 3,867,311,010 315,229,813 TR N PR
59.4%

5.1%

48%  41% 41% 37% 37% 33% 32% 31% 3.0% 2.6%

O] n [a] [ x < b= - 0] m @ o
e} a s L O i hd o = [ g €
S & =< g2 s 2 S % 5 S 8
o
44
Fondos VEPORMAS
Liquidez: 48H
Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
BX+2 0.23% 1.00% 1.00% 9.35%
BX+3 0.31% 1.04% 1.04% 8.83%
23-feb 31-ene Variacion
Activos netos BX+2 70,911,295 70,263,750 647,545
Activos netos BX+3 88,323,581 87,917,676 405,904
Rep Cheq USD Cheq MXN Deuda Nom Deuda Real ETF S&M Mex ETF Mexico ETF Global ETF USA ETF Finan

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VLMXHC: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

VALMXHC va [XJ y ACMHCH (MXN) (2022)
AUM. MXN uso
28/07/2022  1,506,462,783 74,230,101
Desempeiio Efectivo
Semanal Mensual QTD YTD
VALMXHC A -0.40% 531% 531% -10.58%
ACMHCII (MXN)* -0.44% 547% 5.47% -11.04%
IXJ* (MXN)* -0.18% 4.27% 4.27% -7.21%
AR ACMHCII 0.04 0.16 -0.16 0.45 — = —
AR IXJ -0.27 1.04 1.04 -3.37
33.1%

6.2%
4.6% o

3.7% 2.9% 2.7% 2.4% 2.3% 2.6%
I (6] o b4 = x w = z 5 w ; > @€ o
b4 o) o 0} E = w X 0] = w w g |5
> £ 5 : gz & * & ¢ N LI
b4 o

VALMX19: Esbpecializado en Acciones de Mercados Globales

Horizote: Largo Plazo

VALMX19

Rendimientos efectivos 100
semanal mes acumulado 12 meses %
VALMX19 0.12% -0.70% -0.70% -3.88%

B
57
feb-24 ene-24 dic-23 nov-23 9%

Activos netos 7,709,865,713  7,826,271,413___ 7,826,271,413 _ 7,756,141,712
A Mes a Mes -1.49% 0.00% 0.90% =
94
93

83.3%
E
2 g & & g 2 i i < 2 g a
10.4%
5.3%
| L 0.0%
VALMX28 VALMXVL VALMXES Chequera USD Reporto

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Vesentados son histéricos i no existe iarantia aliuna de iue en el futuro lenian el mismo comiortamien(o.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMXES: Fondo Espaiiol de Capitales

Horizote: Largo Plazo

113 e e
11
8
Rendimientos efectivos i
semanal mes acumulado 12 meses o5
VALMXES 2.92% -1.82% -1.82% 1.36% a3
it
a5
feb-24 ene-24 dic-23 nov-23 a7
Activos netos 278,563,991 265,893,757 265,893,757 269,152,909 85
= p R e
A Mes a Mes 4.77% 0.00% 1.21% B SEBE2E5EB288
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Reporto

Chequera EUR

VLMXESG: Fondo de Inversidon especializado en acciones alobales sustentables
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXESG 0.75% 7.90% 7.90% nd
feb-24 ene-24 dic-23 nov-23
Activos netos __ 755,527,810 720,945,664 720,945,664 705,005,391
A Mes a Mes 4.80% 0.00% 2.26%
42.8%
5.3% 4.8% 4.4%

3.9% 3.6% 3.5% 3.5% 3.4% 3.3% 3.2% 3.2% 3.2% 3.2% 3.0% 3.0% 2.7%

< O
= =
=4

MSFT
NVO
ROP
DHR

ECL
EBAY
IBE

SY1
ADBE
LLY
TSM
Otros
Reporto

ORSTED

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresenlados son histéricos I no existe iaranu’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.
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Fondos de Inversion Anexos
VALMX28: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo
9 Cauoez w0 VALMX28
Rendimientos efectivos
Semanal mes acumulado 12 meses
VALMX28 1.30% 6.43% 6.43% 12.92%
feb-24 ene-24 dic-23 nov-23
Activos netos _14,466,650,782 13,860,009,959 13,860,009,959 13,584,915,290
A Mes a Mes 4.38% 0.00% 2.03%

28.4%

Cartera

3.73% _ m2-04%

6.5% 6.1%
4.7% 4.6% 4.3% 4.2% 4

-2% 3.8%
2.9% 2.4% 2.4% 2.3% 1.4%
-° 48.55%
o > 4 ¢ > Z4 O 0o - O I T & o 9 a
= = < p ) L <]
E & 2 > 5 3 % £ 3 2 3 2 3 & 9
x s [e] s < ©
s — ju} = >
= < < ] 5
s > > > o .
g mE.U.A. = Europa mChina = Global mirlanda
VLMXETF: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo
Rendimientos efectivos Cartera
Semanal mes acumulado 12 meses
VLMXETF 0.21% 10.86% 1.60% n/a
feb-24 ene-24 dic-23 nov-23
Activos netos 965,549,486 949,544,174 949,544,174 525,724,779
A Mes a Mes 1.69% 0.00% 80.62%
14.0000%
12.0000%
10.0000%
8.0000%
6.0000%
4.0000%
2.0000%
uVMSTX
0.0000%
FRMXNX IBTMXX

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Fresemados son histéricos i no existe iaramia aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.
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Anexos Fondos de inversion de renta variable

VLMXDME: Fondo Valmex de Capitales
Horizonte : Largo Plazo

Rendimientos efectivos

Semanal mes acumulado 12 meses
VLMXDME 0.13% -0.43% -0.43% n/a
feb-24 ene-24 dic-23 nov-23
Activos netos _ 2,769,653,537  2,893,225,875 2,893,225,875  2,869,994,294
A Mes a Mes -4.27% 0.00% 0.81%
VLMXDME
30.00%
25.00%
20.00%
15.00%
10.00%
5.00% .
0.00%
CORP EMB EMLB GVI HYS MBB sLaD TIPZ
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Anexos

RENDIMIENTOS

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXA 0.60%. 2.23% 2.23% 7.68%
feb-24 ene-24 dic-23 nov-23
VALMXA 190,090,486 191,893,228 191,893,228 201,360,140

RENDIMIENTOS ACUMULADOS

VALMXA, CETES, S&P/BMV IPC

100

—VALMXA — ——CETES =——S&P/BMV IPC

i ll]

oy
0802/
/033
E L
06/04/203
04/05/2003

Cartera Actual

20.32%

= Dalares
u Fondeo

‘Capitales EE.UU
31.23% = Capitales México
u Capitales Globales

_0.10%

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

An6) Fondos de inversién de renta variable
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PROVIVA: Fondo de Inversion de Renta Variable Anexos

RENDIMIENTOS Activos netos
semanal mes acumulado 12 meses * feb-24 ene-24 dic-23 nov-23
VLMXJUB 0.31% 1.04% 1.04% 8.83% 1,006,357,822 _ 1,020,865,035 __1,020,865,035____1,030,812,057
VLMXP24 -0.04% 0.29% 0.29% 7.27% 661,987,964 664,326,294 664,326,294 685,868,661
VLMXP31 0.00% 0.39% 0.39% 7.50% 1,544,875,343 1,533,393,528 _ 1,533,393,528 _ 1,561,869,081
VLMXP38 0.14% 0.81% 0.81% 8.06% 1,965,748,668 _1,908,507,566 __1,908,507,566 ___1,882,410,031
VLMXP45 0.30% 1.29% 1.29% 8.83% 1,823,572,721 1,790,553,879 1,790,553,879 1,776,297,548
VLMXP52 0.45% 1.75% 1.75% 9.73% 1,029,207,267 999,530,875 999,530,875 988,716,840
VLMXP59 0.66% 2.40% 2.40% n/a
VLMXJUB, VLMXP24, VLMXP31, VLMXP38, VLMXP45, VLMXP52 y VLMXPS59 (2022)
105

hm-qﬁgf- ;;

90

301

CARTERAS

COMPOSICION CARTERA

RENTA VARIABLE

NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA

TASA NOMINAL

TASA REAL

son las

07104

24103 1

28104

VLMXPSOA

06 4
16106

21

it}

de los nuevos

VLMXJUB VLMXP24 VLMXP38 VLMXP52
BONOS 23.58% 22.14% 18.21% 13.88% 9.62% 6.11%
REPORTO 0.87% 1.45% 1.08% 1.33% 1.41% 1.23%
UDIBONO 40.30% 37.15% 30.78% 23.33% 16.28% 10.86%
35.55% 39.25% 49.93% 61.46% 72.69% 81.79%

ctos que entraron en vigor

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histéricos I no existe iaramia aliuna de iue en el futuro ienian el mismo comiortam\enlo‘
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Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)
INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboracién y contenido del presente reporte de andlisis son:

Nombre Puesto Teléfonos

Victor Ceja Cruz Analisis Econdmico 52-79-14-55

José Luis Bezies Cortés Andlisis Capitales 52-79-14-57
Alik Daniel Garcia Alvarez Analisis Capitales 52-79-14-50
Anna Alejandra Cortés Ordonez Analisis Econdmico 52-79-12-21
Luis Fernando Campos Gomez Analisis Econdmico 52-79-14-02

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250,
México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de analisis:
a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversién asesorados (asesoria y gestion)
cuyas categorias de perfiles de inversion puedan adquirir este tipo de valores; e

C) Inversionistas o clientes con servicios de inversién no asesorados.

M



DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

La informacioén contenida en este documento:

No constituye un reporte de analisis a que se refieren las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaraciéon unilateral de la
voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacién para comprar o
vender valor alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios
que proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos declaracién
alguna, ni validamos respecto de su precisién o integridad.

Es vigente a la fecha de su emisién, pero esta sujeta a modificaciones y cambios sin previo
aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los cambios y
tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

Es uUnicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el futuro tengan el
mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que se trate
y/o la informacién publica de la emisora, la cual podra identificarse en las siguientes paginas de la
red electrénica mundial denominada Internet: http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o
http://www.banxico.org.mx, asi como en http://www.valmex.com.mx, tratandose de fondos de

inversion que la casa de bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dafo o perjuicio que se derive
del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacién por escrito
de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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