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Caen las ventas al menudeo  
Las ventas al menudeo disminuyeron 0.8% en enero, después 
de crecer 0.4% en diciembre. Su variación respecto a enero de 
2023 fue 0.6%. Resaltó la caída de la venta de automóviles 
con un decremento anual de 1.6%; al excluir este rubro, el cual 
es muy volátil, la caída mensual en las ventas fue 0.6% y un 
incremento de 1.2% anual. 
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Mercado laboral sólido 
En la semana que concluyó el 10 de febrero, los reclamos por 
seguro de desempleo se colocaron en 212 mil, 8 mil menos 
respecto a la semana inmediata anterior, y en su promedio 
móvil de cuatro semanas se ubicaron en un nivel de 219 mil. 
Los niveles reflejan fortaleza, una vez que encuentran lejos de 
300 mil, referencia de debilidad, y lejos de la zona de recesión. 
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Los precios de vivienda siguen impactando a la inflación 
El índice de precios al consumidor aumentó 0.3% en enero, 
para una variación anual de 3.1%, frente a 3.4% anterior. El 
rubro de vivienda explicó dos terceras partes del alza mensual.  
Por su parte, el índice subyacente, que excluye precios de 
alimentos y energía, aumentó 0.4% en el mes, para una tasa 
anual de 3.9%, igual porcentaje que en diciembre. En ambos 
casos, los registros superaron expectativas.  
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Poca presión en inflación por lado de costos  
El índice de precios al productor mostró una variación de 
0.3%, para un cambio anual de 0.9%, frente a 1.0% de 
diciembre. La inflación subyacente “mejorada”, que excluye 
alimentos, energía y servicios comerciales tuvo una variación 
anual de 2.6%, misma que en diciembre, y la inflación 
subyacente clásica, que excluye alimentos y energía, aumentó 
de 1.7% en diciembre a 2.0% en enero.   
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Se amplía el déficit público 
En los primeros cuatro meses del año fiscal 2024, el cual corre 
de octubre 2023 a septiembre 2024, el déficit público fue de 
532 billones de dólares, 16% más que el comparable del año 
fiscal 2023. 
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Inversión extranjera en portafolio  
En diciembre, se registró una entrada de 160.2 billones de 
dólares en valores de largo plazo (incluye bonos del Tesoro, 
bonos de agencias gubernamentales, bonos corporativos y 
acciones), para acumular un saldo positivo de 1,029 billones 
de dólares en los últimos doce meses. 
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Perspectivas 
El próximo miércoles y jueves se publicarán las minutas de las 
reuniones del Comité Federal de Mercado Abierto de la 
Reserva Federal de los Estados Unidos y de la Junta de 
Gobierno del Banco de México, respectivamente, 
correspondientes a los anuncios más recientes de política 
monetaria. En el caso de la Reserva Federal, se espera 
obtener mayores indicios sobre un posible recorte en la tasa 
de interés en las próximas decisiones de política monetaria, 
así como conocer las expectativas de los miembros del Comité 
respecto al comportamiento de la inflación, la cual aún se 
encuentra alejada del objetivo del 2% fijado por la FED. Por 
otro lado, en el caso del Banco de México, se anticipa contar 
con más información sobre la nueva guía prospectiva, 
mediante la cual se evaluará en las siguientes reuniones, la 
posibilidad de ajustar la tasa de fondeo. A pesar de un 
previsible ajuste en la decisión de marzo, se prevé que la 
postura monetaria continúe siendo restrictiva para asegurar 
una convergencia ordenada y sostenida de la inflación general 
hacia la meta del 3% establecida por el Banco de México. 
Asimismo, el jueves se dará a conocer el dato de inflación 
correspondiente a la primera quincena de febrero para México, 
el cual podría ofrecer mayor claridad sobre la dirección que 
podría adoptar la Junta de Gobierno del Banco de México en 
sus próximas decisiones. 


