M

VALORES
MEXICANQOS

CASA DEBOLSA

Reporte Semanal

Del 18 al 22 de Marzo del 2024
Semana 12




Resumen Ejecutivo

Economia
Calendario de Eventos ECONOMICOS - - - - - - - - - - - - - ... 1
Panorama Nacional - -- - - - - - - - - - - - o o o oo 2

» Banxico recorta la tasa de fondeo en 25 puntos base
» Cae la economia en enero, pero se preve repunte
* Repunta inflacion

Panorama Internacional - --- - - - - - - - - o e m e e——ooo 3

 FED: tres recortes en la tasa de fondos federales en 2024
» Mejora el indicador lider: primera alza en dos afios
» Perspectivas: se requiere prudencia en la postura monetaria

Renta fija
Panorama de Tasas de Interés (Nacional e Internacional) - ----- - - - - - - _____ 4
* Nacional: BdM recorta en 25 pb
* Internacional: FED prevé tres recortes durante 2024
Analisis Grafico del Mercado de Dinero - - - - - - - - - - - - - . 5
Indicadores Macro ----------- - - - - 6
Mercado Cambiario
Panorama y Punto de Vista Técnico - --- - - - - - - - - - - oo 9
Renta variable
Evolucion y Perspectivas BMV y NYSE - - - - - - - - - - - - oo 10

» EIIPC aument6 +0.68% durante la semana, ubicandose cerca de los 56,611 puntos y recuperando terreno
este mes tras el mal desempefio registrado en febrero.

» Los principales indices accionarios estadounidenses terminaron la semana en terreno positivo (Nasdagq:
+2.9%, S&P500: +2.3% y Dow Jones: +2.0%).

Eventos Corporativos - - - - - - - - oo 11

» CEMEX: realizé su Dia con Inversionistas planteando un objetivo de crecimiento en el EBITDA de un digito
alto en el mediano plazo, la aceleracion en el crecimiento en Estados Unidos y reducir ain mas la razén de
apalancamiento en 0.5x hacia adelante.

+ FEMSA: anunci6 un acuerdo de recompra acelerada de acciones. Dentro del acuerdo FEMSA ha acordado
recomprar un monto total de USD $400 millones de sus ADS1.

Resumen de Estimados - -- - - - - - - - - - - - 12
BMV: Punto de Vista T6CNICO - - - - -- - - - - - - oo oo 14
NYSE: Punto de Vista TECNICO - - - - - - - - - - - .- 16
Aviso de DereChOS - - - - - — - - - - 17
Monitores - - - - - - - - - - oo 18
TermoOmetros - - - - - - - - - - o oo oo 22
Sociedades de inversion

Reporte FONdOS - - - - - - — - - - - oo 24

Disclaimer - - - - - - - - - - e oo 35




Calendario de Eventos Econdmicos

Marzo- Abril 2024

EE.UU.: Indicador

de la actividad nacional. FED
de Chicago

Enero: -0.30

Febrero e*/:-0.34

EE.UU.: Venta de casas
nuevas

Febrero: 661 mil

Marzo e*/: 675 mil

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de
Dallas

Febrero: -11.3

Marzo e*/: -12.3

MARTES

EE.UU.: indice de precios de
vivienda Case-Shiller
Diciembre: 0.21%

Enero e*/: 0.20%

EE.UU.: Confianza del
consumidor

Febrero: 106.7

Marzo e*/: 107.0

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de
Richmond

Febrero: -5

Marzo e*/: n.d.

EE.UU.: Demanda de bienes
duraderos

Enero: -6.2%

Febrero e*/: 1.2%

México: Reservas
Internacionales
Marzo 15 e*/: 216,492 mdd

MIERCOLES

México: Balanza comercial
Enero: -4,314 mdd
Febrero e*/: n.d.

México: Tasa de desempleo
Enero: 2.85%
Febrero e*/: n.d.

México: Agregados
monetarios
Febrero

México: Presupuesto federal
Febrero

JUEVES

EE.UU.: Producto Interno
Bruto. Tercera estimacion
3T-23:4.9%

4T-23 preliminar: 3.2%
4T-23 e*/: 3.2%

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Marzo 16 €*/: 210 mil
Marzo 23 e*/: 214 mil

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de Kansas
Febrero: -4

Marzo e*/: n.d.

EE.UU.: Confianza del
consumidor. Univ de
Michigan.

Febrero: 76.9

Marzo preliminar: 76.5
Marzo e*/: 76.5

México: Jueves Santo
Todos los mercados cerrados

VIERNES

EE.UU.: Ingreso personal
Enero: 1.0%
Febrero e*/: 0.4%

EE.UU.: Gasto personal
Enero: 0.2%
Febrero e*/: 0.5%

EE.UU.: Inflacion del gasto
personal de consumo
Enero: 0.3%

Febrero e*/: 0.4%

EE.UU.: Inflacion subyacente
del gasto personal de
consumo

Enero: 0.4%

Febrero e*/: 0.3%

México: Pre — Criterios
Generales de Politica
Econémica 2025

México: Viernes Santo
Todos los mercados cerrados

EE.UU: ISM
Manufacturas
Febrero: 47.8
Marzo e*/: 48.0

EE.UU: Gasto en
construccion
Febrero: -0.2%
Marzo e*/: 0.6%

México: Remesas
Enero: 4,574 mdd
Febrero e*/: n.d.

Marzo 22 e*/: n.d.

EE.UU.: Apertura de puestos
de trabajo (JOLTS)

Enero: 8.863 millones

Febrero e*/: n.d.

México: Reservas
Internacionales
Marzo 22 e*/: n.d.
Marzo 27 €*/: n.d.

México: Encuesta de las
expectativas de los
especialistas en economia
del sector privado

Marzo

EE.UU.: Encuesta ADP -
empleo sector privado
Febrero: 140 mil

Marzo e*/: 155 mil

EE.UU: ISM Servicios
Febrero: 52.6
Marzo e*/: 52.7

México: Inversion fija bruta
Diciembre: 0.0%
Enero e*/: n.d.

México: Consumo privado
Diciembre: 4.4%
Enero e*/: n.d.

México: Venta de
automoviles

Febrero: 113,258 unidades
Marzo e*/: n.d.

EE.UU.: Balanza comercial
Enero: -67.4 billones
Febrero e*/: -66.0 billones

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Marzo 23: n.d.

Marzo 30 e*/: n.d.

México: Indicador adelantado
Enero: 0.09
Febrero e*/: n.d.

México: Confianza del
consumidor

Febrero: 47

Marzo e*/: n.d.

México: Minutas de politica
monetaria del Banco de
México

&

EE.UU.: Némina no agricola
Febrero: 275 mil
Marzo e*/: 190 mil

EE.UU.: Tasa de desempleo
Febrero: 3.9%
Marzo e*/: 3.9%

EE.UU.: Crédito al consumo
Enero: 19.4 billones
Febrero e*/: n.d.

México: Produccion de
automoviles

Febrero: 318,735 unidades
Marzo e*/: n.d.

México: Exportacion de
automoviles

Febrero: 282,608 unidades
Marzo e*/: n.d.

México: Revisiones salariales
(periodo de actualizacion 5 -9
abril)

Febrero: 8.6%

Marzo e*/: n.d.

México: Encuesta de las
expectativas de analistas de
mercados financieros de
Citibanamex

e/= estimado por Valmex

M

e*/: = promedio de encuestas disponibles

n.d.= no disponible

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 1



Entorno Nacional

Economia

México

Banxico recorta la tasa de fondeo en 25 pb

La Junta de Gobierno del Banco de México decidié disminuir la tasa
de fondeo en 25 puntos base a un nivel de 11.0%. La decision fue
dividida y ampliamente esperada por el mercado.

En el comunicado, la Junta establece que el balance de riesgos para
la inflacién se mantiene sesgado al alza. Sin embargo, el descenso
en el mes de febrero reflejo6 menores presiones por parte del
componente no subyacente. Ademas, el rubro subyacente contintia
disminuyendo, pero aun en niveles elevados.

Los prondsticos para la inflacién general y subyacente sufrieron
ajustes marginales al alza durante varios trimestres del 2024. La
Junta prevé que continlie el proceso desinflacionario debido a la
postura monetaria restrictiva, la mitigacion de los choques derivados
de la pandemia y de conflictos geopoliticos. Con ello, se anticipa que
la inflacion general converja a la meta del 3.0% en el segundo
trimestre de 2025.

Derivado de la mitigacion de los efectos de choques inflacionarios,
del comportamiento de las expectativas de mediano y largo plazos,
asi como del proceso de formacién de precios, la Junta decidié por
mayoria recortar en 25 puntos base la tasa de fondeo, pese a que
persisten riesgos sobre el proceso desinflacionario. Ante ello, se
resalta que la postura monetaria continuara siendo restrictiva en
congruencia con el compromiso de conducir la inflacion al objetivo.

En las siguientes reuniones, la Junta tomara en cuenta el panorama
inflacionario, la incidencia de la postura monetaria y la evolucién de
los datos para realizar futuros ajustes a la tasa de referencia.

La decision fue dividida. Votaron a favor del recorte Victoria
Rodriguez, Galia Borja, Jonathan Heath y Omar Mejia. Irene
Espinosa voté a favor de mantener la tasa de fondeo en un nivel de
11.25%.

La subgobernadora Espinosa en comentarios anteriores habia
enfatizado que los riesgos al alza para la inflacion permanecen
debido a la incertidumbre en el panorama y pueden obstaculizar la
trayectoria prevista hacia la meta. A su vez, el subgobernador
Jonathan Heath ha mencionado que deberia mantenerse una tasa
real entre 7 y 7.50% durante varios meses, lo que implica que este
recorte no debe interpretarse como el inicio de un ciclo de relajacion.
En cambio, los otros integrantes de la Junta estarian dispuestos a
seguir recortando la tasa, dependiendo de la informacién disponible.

En nuestra opinién, la Junta debera actuar con cautela para realizar
ajustes a la tasa de fondeo de manera gradual y discontinua, para
mantener la restriccion monetaria y consolidar la trayectoria
descendente de la inflacién. Consideramos que el préximo ajuste
podria realizarse el 27 de junio, en linea con un posible recorte a la
tasa de fondos federales por parte de la Reserva Federal el 12 de
junio.

Pronosticos de la inflacion anual General Y Suyacente

0
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General

Actual 4.6 4.4 4.6 4.4 4.0 3.6 3.2 3.1,3.1 3.1 3.1
Previo 4.6 4.4 4.7 4.3 3.9 3.5 3.2 /3.1 3.1 3.1

Subyacente

Actual = 6.2 5.3 4.7 4.2 3.8 3.5 3.2 3.1 3.1 3.1 3.1
Previo = 6.2 5.3 4.6 4.1 3.7 3.5 3.2 1 3.1:3.1 3.1

Crece demanda agregada en el cuarto trimestre 2023

En el cuarto trimestre de 2023, la demanda agregada (igual a la
oferta agregada) de bienes y servicios registré crecimiento de 0.3%,
respecto al trimestre previo, segun cifras ajustadas por
estacionalidad. En 2023, el PIB crecié 3.2%, siendo el rubro mas
dinamico la inversién con alza de 19.5%, seguido del consumo
privado con 4.3% y el gasto de gobierno con 2.1%, mientras que las
exportaciones retrocedieron 6.9%.

Oferta y demanda agregada 2023,
variacion anual %

PIB
Importaciones
Consumo privado
Consumo gubernamental
Inversion

Exportaciones -6.9

-10 o] 10 20

Oferta

Demanda
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Cae la actividad econémica en enero

El Indicador Global de la Actividad Econémica (IGAE), aproximacién
muy cercana al Producto Interno Bruto mensual, retrocedié 0.6% en
enero respecto a diciembre, conforme a cifras ajustadas por
estacionalidad. Se esperaba variacién nula, es decir estancamiento.
Dos de los tres grandes sectores, el primario (agropecuario) y el
terciario (servicios), cayeron 12.9 y 0.5%, mientras que el secundario
(industria) avanzé 0.4%. El crecimiento anual fue 1.1% y se prevé
crecimiento de 2.4% en el mes de febrero, de acuerdo con el
Indicador Oportuno de Actividad Econémica (IOAE). De cumplirse
estas expectativas, la economia habria crecido 1.8% en promedio en
el primer bimestre de 2024.

IGAE e IOAE, ajustado por estacionalidad, variacion
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Fortaleza en construccion, pese a mal inicio de ano

El valor de la produccion de las empresas constructoras, sin
considerar autoconstruccion, disminuyé 4.1% en enero, respecto al
mes previo y moderé su ritmo de crecimiento de 36.5% en diciembre
a 26.5% en enero, respecto sus niveles comparables un afno antes,
segun cifras ajustadas por estacionalidad. Con datos originales, la
variaciéon anual acumulada al mes de diciembre fue 30.1%; la
construccién publica subi6 65.4% y la privada aument6 9.4%.

Valor de la construccion por tipo de obra, var % acumulada
enero 2024, cifras originales

75 - 65.4
50 1 30.1
Pl —
0 I
Total Plblica Privada

Ventas al menudeo se debilitan
En enero, las ventas al menudeo disminuyeron 0.6%, segun cifras
ajustadas por estacionalidad, y su variacion anual fue negativa en
0.9%, la primera caida anual en tres afos.

Ventas al menudeo,

130 ~ indice 2018=100, a.e.
120 4
110 4
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Repunta inflacion

El Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) aumenté 0.27%
en la primera quincena de marzo, para superar la expectativa de
mercado de 0.24% y de la estimacion de Valmex de 0.14%. En
términos anuales, la inflacién general correspondiente a la primera
quincena de marzo fue 4.48%, frente a un dato previo de 4.35%.

El repunte de la inflacién general se debié sobre todo al alza del
precio del pollo, con una participacién en la inflacién quincenal de 11
centésimas, lo cual se tradujo en alza en el componente no
subyacente, asi como a precios de Otros Servicios (transporte aéreo,
paquetes turisticos, loncherias y restaurantes).

Por otro lado, la inflacion subyacente, es decir la que excluye los
precios mas volatiles (energéticos, agropecuarios y las tarifas
publicas) y explica el 75% del INPC, creci6 en 0.33%, también
superando la expectativa de mercado de 0.25% y de la de Valmex de
0.26%. La inflacion subyacente anual de la primera quincena de
marzo fue 4.69%, superior al dato previo de 4.66%.

El repunte de la inflaciéon de la primera quincena de marzo abona a
una postura monetaria restrictiva, con recortes espaciados, esto es
con ajustes graduales y discontinuos.

Inflacion anual, %
14.0 - General: 4.48%

Subyacente: 4.69%
10.0 4 No subyacente: 3.849
6.0 A
2.0 A
2.0 - V v
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Economia

Entorno Internacional (EE.UU.)

Estados Unidos

FED: tres recortes en la tasa en 2024

El Comité Federal de Mercado Abierto decidi® mantener el rango
objetivo de la tasa de fondos federales entre 5.25 y 5.50%. La decisién
fue unanime y era esperada por el mercado.

Se realizaron los siguientes ajustes en sus proyecciones econémicas:

- Aumentaron la estimacion de crecimiento del PIB para 2024 de 1.4%
a 2.1%, para 2025 de 1.8% a 2.0% y para 2026 de 1.9% a 2.0%, por
encima del crecimiento potencial de 1.8%.

- Se estima que este afo la inflacién del gasto personal de consumo
(PCE) se ubique en 2.4%, mismo nivel que la proyeccién anterior. Sin
embargo, para 2025 se revis6 al alza de 2.1% a 2.2%. La meta del
2.0% se alcanzara hasta 2026.

- Para 2024 se anticipan tres recortes en la tasa de fondos federales,
igual que en las proyecciones anteriores. Para 2025 y 2026 se reviso
al alza la estimacién de la tasa de fondos federales y Unicamente se
anticipan tres recortes en cada ano. A su vez, aumenté la proyeccion
de tasa neutral de 2.5% a 2.6%.

Durante la conferencia de prensa, el presidente de la Reserva Federal,
Jerome Powell, comenté que la tasa de fondos federales ya llegd a su
nivel més alto y que, dependiendo de la evolucion de los datos, se
podrd evaluar un recorte en las siguientes decisiones. Precisé que se
debe tener mayor confianza en que la inflacién se mantenga en una
trayectoria claramente descendente hacia el objetivo del 2%. Ademas,
Powell menciond que muy pronto se evaluard la posibilidad de
disminuir el ritmo de reducciones en la hoja de balance. Incluso esto
podria ocurrir antes de recortar la tasa de fondos federales.

En nuestra opinion, si la Reserva Federal realiza tres recortes durante
el 2024, estos podrian ser en las reuniones del 12 de junio, 18 de
septiembre y 18 de diciembre, debido a que en ellas se realiza la
actualizacion de las proyecciones econdémicas.

Manufacturas se mantiene en contraccion
El promedio de dos indicadores regionales, Nueva York y Filadelfia,
sugiere que el sector manufacturero todavia se ubica en terreno de
contraccién en el mes de marzo.
Indice regional de manufacturas compuesto:
60 Nueva York y Filadelfia
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Buenas cifras en construccion
Los inicios de construccion se situaron en 1.521 millones de unidades
en febrero, 10.7% mas que el mes previo y 5.9% superior al nivel de
febrero de 2023. Por su parte, los permisos de construccion
aumentaron 1.9% en febrero, a una tasa anual de 1.518 millones de
unidades y quedaron 2.4% arriba de su nivel de un afio antes.

Inicios y permisos de construccion, tasa anual

en miles de unidades
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Las ventas de casas en existencia aumentaron 9.5% en febrero, para
una tasa anual de 4.38 millones de unidades, aunque este nivel es
3.4% menor que el del mismo mes de 2023. La reventa de casas
acumula cuatro meses al alza.

Reventa de vivienda, tasa anual en millones de
unidades
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Mercado laboral sdlido

En la semana que concluyé el 16 de marzo, los reclamos por seguro
de desempleo se colocaron en 210 mil, 2 mil menos respecto a la
semana inmediata anterior, y en su promedio mévil de cuatro semanas
se ubicaron en un nivel de 212 mil. Los niveles reflejan fortaleza, una
vez que encuentran lejos de 300 mil, referencia de debilidad, y lejos de
la zona de recesion.

Solicitudes de seguro de desempleo,
promedio moévil de 4 semanas en miles
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Mejora el indicador lider: primera alza en dos afios

El indicador coincidente, que refleja la situacién actual del ciclo
econdémico, muestra fortaleza, mientras que el indicador adelantado,
disefiado para anticipar la trayectoria de la economia, aumenté 0.1%
en febrero, el primer incremento desde febrero 2022. Pese a esta alza,
el indicador lider sugiere desaceleraciéon econémica en el segundo y
tercer trimestres de 2024, sobre todo por un mayor endeudamiento de
las familias e impacto de tasas de interés elevadas sobre el consumo.

Indicadores The C.B., base 2016 = 100
115

100

Recesion
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Disminuye déficit en cuenta corriente a 2.8% del PIB

En el cuarto trimestre de 2023, la cuenta corriente de la balanza de
pagos (balanza comercial + balanza de servicios + transferencias)
registré un déficit de 194.8 billones de délares, equivalente a 2.8 por
ciento del PIB, el porcentaje mas bajo desde el primer trimestre de
2020.

Cuenta corriente como % del PIB

-2.9 -2.8
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Perspectivas

Después de conocer las posturas monetarias de la Reserva Federal y
del Banco de México, la conclusién es que todavia queda mucha tarea
por hacer para poder controlar la inflacién y disminuirla a los objetivos.
Las proyecciones de inflacion de ambos bancos se ajustaron al alza.
Este s6lo hecho implica que las posturas seran restrictivas y que muy
probablemente tendremos tasas de interés elevadas por mas tiempo
del previsto, en todo caso con recortes discontinuos y graduales.

Efectivamente, la inflacion esta descendiendo, pero es posible se
presenten “baches” en el camino lo que puede entorpecer la tarea de
los hacedores de la politica monetaria.

Lo que cabe en ambos bancos centrales es la prudencia. Esta
demostrado que celebrar prematuramente tiene implicaciones
desfavorables en el mediano plazo, con niveles de inflaciéon estables
arriba de las metas oficiales, incluso con repuntes, y, en algunos
casos, la necesidad de apretar de nuevo la postura monetaria.




Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La doceava subasta de este afio mostré caidas en la mayoria
de los plazos. Los cetes de 28, 91 y 350 dias registraron bajas
en 19, 1 y 4 puntos base, respectivamente. En cambio, el
plazo de 182 dias registré un incremento en 4 puntos base.
Los resultados se dieron ante la espera del recorte de la tasa
de referencia en 25 puntos base por parte del Banco de
México del pasado 21 de marzo.

Tasas de interés de la Subasta 12 - 2024

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 11.18 10.99 -0.19
Cete 91d 11.20 11.19 -0.01
Cete 182d 11.19 11.23 0.04
Cete 350d 11.14 11.10 -0.04
Bono 20 afos 9.41 9.48 0.07
Udi 3 afios 5.83 5.90 0.07
Bondes F 2a 0.16 0.15 -0.01
Bondes F 5a 0.19 0.19 0.00
BPAG28 3a 0.18 0.17 -0.01
BPAG91 5a 0.16 0.15 -0.01
BPA7 afos 0.18 0.18 0.00
2,500,000 - Tenencia extranjera en papel gubernamental 3
+ 28
2,000,000 - + 26
1 500,000 Tenencia en pesos I ;g
aad —TC Fix (der.) [ 50
1,000,000 - + 18
+ 16
500,000 - r 14
t 12
0 — Y 10
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
X Tasas de interés y tipo de cambio %0
1 1
2 —Tipo de cambio L 10
21 Cete 28 L9
19 4 8
17 1 L7
15 - r 6
13 I i
11 4 L 3
9 2
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Mercado secundario

En el periodo del 14 al 21 de marzo la curva de tasas
nominales mostr6 baja en la mayoria de los plazos. La
disminucién en los plazos mas largos mantiene la curva
invertida.

Curva de tasas nominal, %

=== Cambio en pp (der)
12.00 g 14-mar-24

11.00 ﬁ-u_ 0
10.00 -5
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Plazo CETES ABs

endias|14-mar 21-mar Varpp.|14-mar 21-mar Var pp.
1 1126 1128 0.02 | 1127 1127 0.00
28 1118 11.03 -0.15 | 1129 11.18 -0.11
91 1121 1110 -0.11 | 1124 1112 -0.12
182 1117 1117 0.00 | 1128 1123 -0.05
364 11.08 11.00 -0.08 | 1126 1117 -0.09

EE.UU.: evolucion de tasas de interés

Fed Fund

—— T bond 10 afos
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Tasas de interés representativas (EE.UU.)
3meses 2afos 5anos 10afos 30 afos
23-feb 5.41 4.69 4.28 4.25 4.37
01-mar 5.38 4.53 416 419 4.33
08-mar 5.40 448 4.05 4.08 4.25
15-mar 5.40 473 4.33 4.31 443
22-mar 5.40 4.64 4.26 4.27 443
Fed Fund 5.25% - 5.50% Tasa de descuento  5.50%

Perspectivas

Estados Unidos: El Comité Federal de Mercado Abierto de la
Reserva Federal opt6 por mantener la tasa de fondos
federales sin cambios entre 5.25% y 5.50%, con un enfoque
de cautela basado en la evolucién de los datos, perspectivas y
riesgos. Jerome Powell, presidente de la FED, durante la
conferencia de prensa indic6 que ain no se discute la
posibilidad de reducir el rango de la tasa de fondos federales,
enfatizando la necesidad de mayor confianza en Ila
sostenibilidad de la inflacién hacia el 2%.

En las proyecciones econémicas, se prevé que se iniciara una
reduccion gradual més adelante en el afo. Ante ello, se
anticipan tres recortes en 2024, tres en 2025 y otros tres en
2026, respectivamente.

México: La Junta de Gobierno del Banco de México, por
mayoria, decidio reducir en 25 puntos base la tasa de fondeo,
disminuyéndola de 11.25% a 11.00%, aunque la
subgobernadora Irene Espinosa votd a favor de mantenerla en
11.25%. Segln el comunicado de politica monetaria de
Banxico, se evaluaron los efectos de los choques
inflacionarios y se reconoci6 el proceso de desinflacion, pero
se consideraron retos persistentes que justifican mantener una
postura restrictiva para facilitar la convergencia de la inflacion
hacia la meta del 3%. La Junta afirm6 que en adelante
considerara el progreso desinflacionario y los desafios al
panorama, asi como el impacto de la postura monetaria
restrictiva en la evolucion de la inflacion a lo largo del
horizonte.

M




Mercado de dinero Analisis Grafico del Mercado de Dinero
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Indicadores Macro

Datos Mensuales

Indicador Global de la Actividad Economica (crec. anual)

Produccion Industrial (crec. anual, a.e.)
Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.)
Tasa de Desocupacion Nacional (%, a.e.)
Inflacion Mensual (%)

Inflacion Quincenal (%)

Inflacion Anual (%)

M1 (crecimiento anual real)

Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real)

Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real)
CETES 28 primaria, promedio
Balanza Comercial (millones de délares)

Interbancario a la Venta (pesos por délar, cierre)
Depreciacion (+) / Apreciacion (-)
indice BMV (IPC, cierre)

Cambio % respecto al mes anterior
Precio de Petroleo (mezcla, ddlares por barril, prom.)

Datos Semanales

Base Monetaria (millones de pesos)

Activos Internacionales Netos (millones de dolares)
Reservas Internacionales (millones de dodlares)

dic-22

4.0%
4.9%
7.3%
2.94
0.38

0.39/0.9

7.82
0.7

-5.6
4.6

9. 96%

19.51

2,700,041
201,066
199,094

nov-23

2.3%
3.0%
2.7%
2.81

0.64

0.63/-0.10

4.32
3.2
3.1
6.1

10.89%

630

17.39

-10.88
54,060
4.60%

3,007,166
218,645
213,479

16.97
-2.42

57,386
6.15%

68.54

dic-23 ene-24
1.1% 2.0%
1.2% 1.9%
0.6% -0.9%
2.79 2.76
0.71 0.89
0.52/0.48 0.49/0.32
4.66 4.88
2.7 4.2
5.6 24
5.6 5.3
11.21% 11.29%
4,242 -4,315

17.13
0.98

57,373
-0.02%

71.55

17.05
-0.46

55,414
-3.41%

73.40

01-mar 08-mar 15-mar
3,028,645 3,039,713 3,049,581
219,398 219,194 218,869
213,903 216,801 216,492

56,657
2.24%

feb-24 mar-24
n.d. n.d.
n.d. n.d.
n.d. n.d.
n.d. n.d.
0.09 n.d.

(-0.10)/0.06 0.27/n.d.
4.40 4.48
n.d. n.d.
n.d. n.d.
n.d. n.d.
11 05% n. d.

Tipo de Cambio

16.74
-1.86

22-mar

n.d.
n.d.
n.d.

Tasas de Interés Moneda Nacional (porcentajes)

CETES Primaria 28 dias

CETES Secundario 28 dias

CETES 1 ano real (segun inflacion pronosticada)
AB 28 dias

TIIE 28 dias

Bono 10 afos

10.10
10.10
2.93
10.47
10.77
9.06

11.30
11.28
5.96
11.36
11.25
9.22

11.00
11.24
5.85
11.28
11.25
9.16

11.00
11.15
5.98
11.20
11.23
9.14

11.18
11.23
5.84
11.34
11.16
9.24

10.99
11.03
5.74
11.18
11.12
9.20

Tasas de Interés Moneda Extranjera (porcentajes)

Prime

Libor 3 meses

T- Bills 3 meses

T- Bond 10 afos

Bund Aleman 10 afos, €

8.50
5.59
5.35
3.86
2.03

8.50
5.59
5.41
4.33
2.44

8.50
5.60
5.37
4.25
2.40

8.50
5.58
5.38
4.09
2.30

8.50
5.59
5.40
4.30
242

8.50
5.58
5.38
4.27
2.40

Tipos de Cambio

Banco de México (FIX)
Interbancario Mismo Dia a la Venta
Yen por ddlar

Délar por euro

16.92

16.95

1411
1.10

17.12
17.10

150.51

1.08

17.06
17.05

149.98

1.08

16.88
16.87

148.03

1.09

16.69
16.70

148.32

1.09

16.76
16.74

151.61

1.09

Mercado de Futuros (pesos por délar)

Diciembre 2024
Junio 2025
Septiembre 2025
Diciembre 2025
Marzo 2026

17.96
18.45
18.69
18.91
19.14

17.90
18.35
18.55
18.75
18.94

17.82
18.27
18.48
18.68
18.88

17.60
18.04
18.24
18.44
18.63

17.41
17.85
18.06
18.26
18.46

|
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17.44
17.88
18.09
18.29
18.48
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Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana Mercado Secundario Bonos Globales

- Moneda  Importe Plazo . : - 22-mar 15-mar Var.
Emision . . . ~ Vencim. Cupén Rendimiento e L.
original  (millones) (anos) México rendimiento (%*)
ene-21 Global € 1,000 10 2033  1.450 UMS 26 4.72 4.78 -0.06
ene-21 Global € 800 30 2051 2.125 UMS 33 5.61 5.71 -0.11
abr-21 Global Us$ 2,500 20 2041 4.280 UMS 40 6.22 6.31 -0.09
jul-21  Global ASG Uss$ 1,250 15 2036 2.250 UMS 44 6.31 6.36 -0.05
dic-21 Pemex uss$ 1,000 10 2031 6.70
ene-22  Global uUs$ 1,600 12 2034  3.500
ene-22 Global uss 1,900 30 2052 4.400 BR GLB 27 5.04 5.36 -0.31
feb-22 Global € 800 8 2030 2.375 BR GLB 34 6.01 6.09 -0.08
ago-22  Global ASG uss$ 2,200 10 2032 4.875
ago-22  Global ASG ¥ 29,700 3 2025 1.000
ago-22  Global ASG ¥ 23,800 5 2027 1.250
ago-22  Global ASG ¥ 14,900 10 2032 1.830 EE.UU. Rendimiento (%)
ago-22  Global ASG ¥ 4,000 15 2037 2.280 T. Bond 10a 4.27 4.30 -0.03
ago-22  Global ASG ¥ 3,200 20 2042 2.520
ene-23 Global uss 1,250 5 2028 5.400
ene-23 Global Us$ 2,750 12 2035 6.350
ene-23 Pemex uss 2,000 10 2033 10.38
abr-23  Global ASG us$ 2,941 30 2053 6.338
dic-23 Pemex uss 1,800 1 2024
dic-23 Pemex us$ 6,500 3 2026
ene-24 Global uss 1,000 5 2029 5.000 5.07
ene-24 Global Us$ 4,000 12 2036 6.000 6.09
ene-24 Global uss 2,500 30 2054 6.400 6.45
ene-24  Global ASG € 2,000 8 2032 4.490
TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States
1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accién Colectiva *Rendimiento a la venta (ask yield)
UMS 2026 (rendimiento %) UMS 2033 (rendimiento %)
10.0 10.0
9.0 9.0
8.0 8.0
7.0 7.0
6.0 6.0
5.0 5.0
4.0 4.0
3.0 3.0
2.0 2.0
1.0 1.0
0.0 0.0
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
UMS 2040 (rendimiento %) Indicadores de Riesgo de Crédito Soberano (CDS)
10.0 150 -
9.0 133 132
8.0 130 A
70 110
60 89
5.0 90 -
4.0
3.0 70 1
2.0 50
10 Brasil México
0.0

08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 M2i-feb-24  W21-mar-24
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB+ (Standard & Poor's) Paises con calificacion A3 (Moody's) 22 de marzo de 2024
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Mercado Cambiario Entorno

Panorama

Los fundamentales del peso son sélidos: tasas de interés atractivas (alto diferencial de tasas México-Estados Unidos) y déficit
corriente (balanza comercial mas balance en servicios mas transferencias) financiado en su totalidad por inversién extranjera
directa, para mencionar los mas relevantes. Consideramos que hay condiciones para que el peso continle relativamente fuerte al
menos durante varios meses mas.

Expectativas de la peso por délar

Promedio
Mediana
Maximo
Minimo
Fuente: Citibbanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros, marzo 20 de 2024.
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Renta Variable

Evolucion y Perspectivas BMV y NYSE

El IPC aument6 +0.68% durante la semana, ubicandose cerca de
los 56,611 puntos y recuperando terreno este mes tras el mal
desempenio registrado en febrero. La semana se vio caracterizada
por la decisién de politica monetaria de Banco de México, la
publicacion de cifras inflacionarias y la continuacién de una
temporada de eventos con inversionistas. Lo anterior, dentro de
una semana acortada por el feriado del natalicio de Benito Juarez.
Por un lado, la Junta de Gobierno del Banco de México decidid
disminuir la tasa de fondeo en 25 puntos base a un nivel de 11%,
mientras que elevd marginalmente los prondsticos para la
inflacién general y subyacente para 2024. Por otro lado, se
public la cifra inflacionaria del indice Nacional de Precios al
Consumidor para la primera quincena de marzo, la cual presentd
un repunte respecto al dato anterior, situandose por encima de las
expectativas del consenso (4.48% vs 4.44% est.). Respecto a los
sectores que apoyaron el desempenfio del indice destaco el sector
de consumo discrecional, beneficiado por el buen desempefio de
LIVEPOL (+10.3%) tras su incorporacion a la muestra esta
semana, mientras ALSEA (+6.5%) pudiera seguirse viendo
beneficiada por el impulso derivado de los comentarios de la
administracién en su dia con inversionistas la semana pasada, asi
como un buen recibimiento de su guia hacia 2024. En cuanto a
los comentarios destacé un enfoque en el crecimiento organico en
México, evidenciado con un CAPEX de MXN $3,600 millones, asi
como una disminucién en los gastos de venta y administracion
como porcentaje de ventas durante el afio. De igual forma fue
relevante el dia con inversionistas de CEMEX (+1.5%) durante la
semana, en donde la emisora dio a conocer sus metas de
mediano plazo hacia 2027, planteando un crecimiento en EBITDA
a un ritmo de un digito alto, una disminucién en su
apalancamiento en 0.5x y un enfoque de crecimiento centrado
particularmente en Estados Unidos en su negocio de agregados.
Lo anterior, aunado a la reciente obtencién de la calificacion
crediticia de grado de inversion por parte de la agencia
calificadora S&P Global.

Los principales indices accionarios estadounidenses terminaron la
semana en terreno positivo (Nasdaq: +2.9%, S&P500: +2.3% y
Dow Jones: +2.0%), ante un buen recibimiento de la decision de
politica monetaria de la Reserva Federal, la aprobacion por parte
del Congreso de un proyecto de ley para evitar un cierre parcial
del gobierno, e incentivos y préstamos por parte del gobierno para
impulsar la produccién interna de chips semiconductores. A
detalle, la Reserva Federal decidi® mantener las tasas de
referencia sin cambios dentro de un rango de 5.25% - 5.50%. Si
bien el organismo sefial6 que la inflacion aun se mantiene en
niveles elevados, se revis6 el crecimiento econémico para 2024 al
alza, reforzando las expectativas de tres recortes de 25 pb en las
tasas de referencia durante el afio. Por su parte, el presidente del
organismo, Jerome Powell, coment6 que las tasas se encuentran
en su nivel mas alto y que, dependiendo de los datos, se evaluara
un recorte en las préximas decisiones. A la par, destaco la
aprobacién en el Congreso de un proyecto de ley valuado en
USD$1.2 billones para evitar el cierre parcial del gobierno. No
obstante, aun requiere la aprobacién del Senado y la firma del
presidente, Joe Biden, para evitar dicho cierre antes de que
termine este viernes 22 de marzo. Por otra parte, trascendidé que
la administracién de Biden destinara aproximadamente USD $20
mil millones en incentivos y préstamos para Intel, con el objetivo
de impulsar la produccién interna de semiconductores y reducir la
dependencia en China y Taiwan para la fabricaciéon de los
mismos. Asimismo, durante la semana trascendi6 el buen
recibimiento del reporte trimestral de Micron Technology, el cual
superd las expectativas del consenso y reflejé la fuerte demanda
de chips semiconductores, impulsada por su uso en las
tecnologias de inteligencia artificial.

Ultimo Media indice

Lim. Sup Lim. Inf
24.51 19.84 5,117 2417 15.51

Ultimo IPC 56,228 Inferior Media 8.25 Sup/Ult 23.56%

Ultimo VE/UAIIDA 7.97 Superior Med/Ult 3.49% Inf/Ult -16.58%
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RENTA VARIABLE Eventos corporativos

IPC Ultimo Rend.7d Rend. 30d Rend. Ano Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aho
Cierre 56,611 0.68% -0.72% -1.35% DJI 39,476 1.97% 2.24% 4.74%
Maximo 56,806 0.41% -0.81% -1.25% S&P 500 5,234 2.29% 5.07% 9.74%
Minimo 56,517 1.19% -0.47% -1.16% Nasdaq 16,429 2.85% 5.44% 9.44%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen
19/03/2024 56,137 55,494 55,548 194,973,934
20/03/2024 56,922 55,416 56,618 172,304,657
21/03/2024 57,016 56,544 56,657 197,838,290
22/03/2024 56,806 56,517 56,611 170,059,476

AMX: su Consejo de Administracion sometera a aprobacién de sus accionistas, en su préxima asamblea a celebrarse en abril, el pago de un
dividendo por 0.48 MXN por accién pagadero en 2 exhibiciones iguales a cada una de las acciones de la serie ‘B’ representativas de su
capital social y el establecimiento de un fondo destinado a la adquisicién de acciones propias por 15,000 millones MXN a ser utilizado
durante el periodo abril 2024 - abril 2025. Asimismo, la empresa anunci6 el cierre de libro para la emision de titulos de crédito extranjeros,
identificado con la clave de pizarra AMX 0129. La empresa planea emitir hasta 2 millones de titulos de crédito, con un valor total de $20,000
millones de pesos. Por Gltimo, informé sobre la publicacion de sus declaraciones bajo la Forma 6-K.

CEMEX: realizé su Dia con Inversionistas planteando un objetivo de crecimiento en el EBITDA de un digito alto en el mediano plazo, la
aceleracion en el crecimiento en Estados Unidos y reducir ain mas la razén de apalancamiento en 0.5x hacia adelante. De igual forma,
present6 su Reporte Integrado 2023.

FEMSA: anunci6 un acuerdo de recompra acelerada de acciones. Dentro del acuerdo FEMSA ha acordado recomprar un monto total de
USD $400 millones de sus ADS1.

GAP: emitié $3,000 millones de pesos en certificados bursatiles vinculados a la sostenibilidad.

HCITY: dio a conocer sus indicadores hoteleros correspondientes a febrero 2024: ocupacién +2.7pp y tarifa promedio +8.3%.

KOF: su asamblea de accionistas aprobd el pago de un dividendo en efectivo por 6.08 MXN por unidad KOF UBL (0.76 MXN por accién) a
ser pagado en 4 exhibiciones iguales por 1.52 MXN por cada unidad KOF UBL (0.19 MXN por accién) los dias 16 abril, 16 julio, 15 de
octubre y 9 de diciembre 2024.

KUO: Fitch ratificé la calificacion de la empresa en ‘A(mex)’; con perspectiva estable.

MEDICA: inform6 haber concluido el proceso de transicion para el cambio de su Director General, con el Dr. Carlos Arellano Quintana
asumiendo dicho cargo.

MEGA: dio a conocer el cierre de libro para las emisiones MEGA 24x y MEGA 24-2x, por un monto que no excedera los $8,000 millones de
pesos. A través de esta emisién se colocaran hasta 80 millones de certificados bursatiles, cada uno con un valor nominal de $100 pesos.

Q: publico el informe del sector del seguro de accidentes y enfermedades en México 2023.

TLEVISA: Fitch Ratings bajé sus calificaciones de Largo-Plazo en Moneda Extranjera y de Emisor en Moneda Local de la compafiia a 'BBB'
desde 'BBB+'. Fitch Ratings también afirmé sus calificaciones crediticias de ‘AAA(mex)’ en escala Nacional de Largo-Plazo y deuda senior
quirografaria en moneda local de Televisa. La perspectiva para ambas calificaciones se revisé a Negativo desde Estable. Por su parte,
Moody'’s Local afirm¢ la calificacion de emisor de largo plazo de AA.mx con perspectiva estable, asi como la calificacion de deuda de largo
plazo de sus notas TLEVISA 0443.

FUENTE: EMISNET.
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Renta Variable Resumen de Estimados

B Ultimo Rend. acumulado Margenes VE/UAIIDA
Precio 30 dias Ao EBITDA EBIT 2021 2/ 2022 2/
IPC 56,611 0.68% -0.7% -1.4% 7.8% 9.49% 30.21% 22.88% 7.98 7.59 7.34
AEROMEX 167.00 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 13.42% -0.49% -28.74% 48.70 13.35 7.37
ALFAA 12.09 -1.4% -6.4% -11.4% 5.5% 22.97% 10.62% 7.01% 5.12 4.46 5.03
ALPEKA 12.50 3.4% 14.1% -1.1% -46.8% 35.50% 10.57% 8.84% 2.91 42.26 53.70
ALSEA 79.08 6.4% 18.1% 23.3% 97.6% -9.81% 21.10% 7.74% 9.71 9.27 8.59
AMXB 15.45 -2.0% -3.4% -12.6% -20.3% 14.25% 39.40% 18.61% 5.09 5.34 5.19
ARA 3.17 -4.2% -5.4% -13.6% -16.8% 22.43% 14.56% 10.84% 3.47 6.37 5.76
AC 183.59 -2.5% -4.5% -1.0% 14.3% 5.91% 18.66% 13.83% 12.14 11.76 10.85
ASUR 518.80 1.2% 2.8% 4.3% -4.8% 4.29% 47.50% 46.09% 18.46 13.80 12.86
AUTLAN 8.69 0.1% -14.8% -26.2% -44.5% 11.92% 21.82% 7.37% 3.44 2.35 3.44
AXTEL 0.84 0.7% 13.6% 25.0% -36.3% -18.90% 34.81% 2.56% 12.08 4.40 4.19
BBAJIO 62.79 -2.6% -5.0% 10.5% 3.1% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BIMBOA 73.98 3.2% -1.1% -13.9% -14.1% 8.08% 14.04% 9.78% 9.00 8.79 8.35
BOLSA 36.91 -1.4% 3.5% 5.0% -2.6% 10.29% 57.14% 55.66% 7.85 9.06 8.73
CEMEXCPO 14.40 1.5% 6.4% 8.9% 54.8% 12.04% 19.05% 11.15% 6.78 6.80 6.29
CHDRAUIB 130.39 -0.4% 0.7% 27.1% 32.8% 1.42% 6.45% 4.64% 12.68 9.94 9.59
GENTERA 26.75 4.9% 10.6% 13.4% 50.7% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
CUERVO 39.81 -2.3% 18.8% 19.7% -13.3% 4.60% 17.60% 18.06% 19.00 17.20 14.39
KuoB 42.50 0.0% -3.4% -3.8% -3.4% 21.16% 14.34% 11.19% 5.37 na. n.a.
ELEKTRA 1152.57 0.0% -4.0% -1.8% 20.6% 5.85% 14.36% 9.36% 17.47 na. na.
ELEMENT 15.21 0.0% 0.0% 0.0% -62.1% 6.40% n.a. 7.51% 6.53 na. n.a.
FEMSAUBD 217.48 1.5% -41% -1.6% 30.8% 4.03% 15.06% 9.62% 13.28 13.59 12.32
GAP 258.88 3.2% -0.2% -12.7% -23.2% 5.57% 49.53% 46.58% 14.25 11.45 10.37
GCARSOA1 145.42 2.2% -1.4% -23.3% 72.2% 3.19% 12.06% 10.58% 22.41 15.33 13.76
GcC 198.19 1.0% 71% -0.9% 43.5% 7.08% 31.10% 22.30% 9.59 11.24 10.23
GFAMSA 0.03 0.0% 0.0% 0.0% -61.2% 1.08% -59.98% -55.12% -9.64 na. na.
GFINBURO 50.69 5.1% -5.0% 8.5% 37.5% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GFNORTEO 172.59 1.6% -6.2% 1.1% 15.8% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GMEXICOB 97.84 0.0% 13.8% 3.9% 23.2% 17.93% 58.01% 50.96% 5.27 7.71 7.73
GMXT 36.96 -0.1% -41% -3.2% -15.2% 7.55% 42.90% 30.88% 8.40 8.44 7.99
GPH 44.00 0.0% 0.0% -6.4% -10.2% 13.77% 7.34% 6.95% 4.47 na. n.a.
GRUMAB 296.59 0.6% -4.5% -4.7% 13.0% 11.33% 15.70% 11.97% 9.15 10.17 9.47
GSANBOR 26.00 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 5.44% 6.83% 5.07% 12.40 na. n.a.
ICH 190.90 1.0% 1.1% -1.6% -15.0% 15.19% 24.02% 24.62% 5.10 5.32 7.02
IDEAL 39.00 0.0% 0.0% 5.4% 5.4% 10.01% 55.82% 48.93% 16.07 na. n.a.
IENOVA 73.70 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 9.02% 48.90% 37.48% 11.20 na. na.
KIMBERA 37.75 -0.5% -1.3% -1.1% 0.6% 2.65% 24.08% 17.81% 12.98 13.49 11.35
KOF 162.23 -1.2% -5.3% 0.8% 14.7% 6.42% 18.90% 13.34% 10.58 9.76 8.99
LABB 15.09 2.7% 20.7% 6.6% 4.9% 18.96% 19.77% 19.81% 6.37 6.08 5.58
LACOMER 39.22 1.7% -5.7% -10.3% -2.4% 9.94% 9.95% 6.25% 6.09 5.95 5.29
LALA 12.80 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -9.01% 9.77% 1.22% 12.68 na. n.a.
LIVEPOL 140.85 0.9% 10.9% 21.9% 23.0% 10.42% 13.23% 13.57% 7.88 7.63 8.33
MEGA 48.95 1.8% 6.3% 29.1% 4.5% 37.86% 48.17% 27.57% 1.63 1.98 1.67
MFRISCO 3.41 -3.4% 4.6% 47.0% 19.6% 3.50% 19.53% 11.25% 11.55 8.17 8.31
NEMAK 3.44 5.2% 0.3% -16.9% -20.9% 18.33% 15.12% 6.05% 3.23 3.70 3.31
OMA 154.29 5.4% 1.7% -14.2% -21.2% 6.36% 44.03% 47.14% 13.80 10.76 9.24
ORBIA 34.01 -2.7% 1.5% -9.6% -5.9% 32.67% 21.79% 16.48% 3.84 4.67 5.32
PE&OLES 222.58 -3.1% 3.4% -10.3% -6.8% 15.02% 32.52% 15.86% 4.25 6.06 5.28
PINFRA 177.30 1.1% -2.7% -3.5% -3.6% 10.34% 62.55% 57.82% 8.07 10.08 9.39
QUALITAS 192.90 -3.1% 0.5% 12.4% 69.2% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
R 161.14 -4.4% -1.5% -0.7% 18.5% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BSMX 22.50 0.0% 0.0% 0.0% -7.0% n.a. n.a. na. n.a. na. n.a.
SIMEC 182.00 0.6% 1.1% 0.6% -18.6% 14.81% 23.81% 24.06% 5.19 5.45 7.22
SITESB 19.82 0.0% 0.0% -16.7% 14.8% 0.89% 92.06% 36.16% 5.19 n.a. n.a.
SORIANAB 33.82 2.5% -1.6% -6.9% 10.8% 13.14% 7.80% 5.89% 6.22 6.88 6.77
TLEVISAC 10.02 5.0% -12.2% -11.6% -42.2% 26.99% 38.25% 21.43% 3.17 5.55 5.20
AZTECAC 0.50 0.0% 0.0% 0.0% -34.1% na. 27.76% 22.99% 2.62 na. n.a.
VESTA 63.39 -1.3% 4.7% -6.0% 18.2% 4.56% 79.43% 80.04% 2.62 22.39 19.64
VITROA 11.00 10.1% -9.5% -55.8% -44.3% 5.47% 9.73% 2.14% 4.63 na. n.a.
VOLAR 12.20 4.2% -2.9% -23.8% -39.4% 102.42% 31.80% 15.45% 3.36 4.25 3.46
WALMEXV 66.95 0.8% -3.0% -6.5% -8.6% 5.87% 10.87% 8.55% 14.62 13.79 12.64

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable Resumen de Estimados

B Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
/ EBITDA EBITDA EBIT Mercado (millones)
IPC 222 1.21 1.84 13.57 17.78 15.89 n.a. 2.58 8,177,846 n.a.
AEROMEX -397.37 -291.60 -4.92 -1.20 -3.44 -56.53 -314.95 -0.53 22,783 136
ALFAA 3.78 2.79 4.23 14.46 5.40 6.83 7.96 1.62 59,352 4,909
ALPEKA 2.09 1.38 1.65 3.40 36.35 57.67 20.71 0.60 26,381 2,110
ALSEA 4.53 3.92 10.69 79.42 41.84 33.89 9.1 8.68 66,315 839
AMXB 1.88 1.39 2.95 5.12 11.05 10.41 6.05 2.55 1,004,559 65,020
ARA 2.18 -1.47 -1.98 6.86 6.87 6.15 11.23 0.28 3,998 1,261
AC 1.51 0.57 0.76 26.37 21.89 19.56 68.23 2.69 323,905 1,764
ASUR 1.54 0.56 0.58 26.01 18.07 16.81 123.92 4.19 155,640 300
AUTLAN 2.34 1.76 5.20 21.12 59.49 157.56 21.46 0.40 2,915 335
AXTEL 3.27 2.87 39.05 -2.96 -31.00 -10.84 1.02 0.82 2,357 2,803
BBAJIO n.a. n.a. n.a. 15.55 10.82 10.10 37.54 6.90 74,716 1,190
BIMBOA 2.41 2.21 3.17 20.80 17.99 18.87 21.70 3.41 331,066 4,475
BOLSA 0.06 -1.59 -1.63 13.61 13.15 12.66 12.67 2.91 21,738 589
CEMEXCPO 2.99 2.70 4.62 14.33 12.22 13.09 13.29 1.08 217,979 15,137
CHDRAUIB 5.12 4.30 5.97 36.75 26.62 24.20 33.98 3.84 124,626 956
GENTERA n.a. n.a. n.a. 23.06 n.a. n.a. 12.79 2.09 42,468 1,588
CUERVO 2.95 1.10 1.07 28.48 24.37 19.74 16.25 2.45 142,965 3,591
KuoB 2.81 2.05 2.63 7.16 n.a. n.a. 35.57 1.19 19,396 456
ELEKTRA 12.57 5.59 8.58 20.78 n.a. n.a. 451.84 2.55 268,989 233
ELEMENT n.a. n.a. 5.35 25.15 n.a. n.a. 16.58 0.92 18,437 1,212
FEMSAUBD 2.93 1.45 2.27 27.31 27.60 22.50 73.30 2,97 778,193 3,578
GAP 2.96 1.55 1.65 22.18 16.58 15.31 37.54 6.90 132,998 514
GCARSOA1 1.87 1.13 1.29 29.19 n.a. 21.17 46.53 3.12 328,028 2,256
GCC 1.69 -0.44 -0.61 29.19 387.05 347.43 79.44 2.49 66,869 337
GFAMSA -6.32 -6.22 -6.77 -0.01 n.a. n.a. -29.85 0.00 19 570
GFINBURO n.a. n.a. n.a. 15.34 15.03 14.14 27.48 1.84 320,899 6,331
GFNORTEO n.a. n.a. n.a. 14.20 10.99 9.79 81.23 212 497,656 2,883
GMEXICOB 1.05 0.28 0.32 9.68 13.98 13.94 41.59 2.35 761,684 7,785
GMXT 1.60 1.25 1.73 9.68 0.91 0.85 33.53 4.47 151,558 4,101
GPH 3.12 1.76 1.85 10.07 n.a. n.a. 59.07 0.74 16,625 378
GRUMAB 2.05 1.58 2.07 18.53 18.40 15.84 77.06 3.85 113,861 384
GSANBOR 1.00 -1.03 -1.39 32.21 n.a. n.a. 15.13 1.72 58,582 2,253
ICH 0.00 -1.19 -1.16 8.84 7.12 10.66 96.36 1.98 83,342 437
IDEAL 3.92 3.10 3.53 15.80 n.a. n.a. 13.45 2.90 111,775 2,866
IENOVA 5.01 4.81 6.28 9.87 n.a. n.a. 78.63 0.94 107,033 1,452
KIMBERA 2.63 1.54 2.08 25.83 23.90 18.84 1.86 20.28 116,086 3,075
KOF 2.35 1.05 1.48 21.70 20.45 18.20 57.86 2.80 340,818 2,101
LABB 1.94 1.53 1.53 10.90 9.66 7.98 10.50 1.44 15,814 1,048
LACOMER 0.51 -0.41 -0.66 12.21 10.26 9.68 52.92 0.74 18,847 481
LALA 3.73 )ile 25.49 -21.56 n.a. n.a. 5.67 2.26 31,692 2,476
LIVEPOL 1.98 0.95 0.92 13.12 n.a. 13.41 88.32 1.59 189,048 1,342
MEGA 0.70 0.38 0.67 3.39 3.34 3.27 115.89 0.42 14,523 297
MFRISCO 9.64 8.70 15.11 -11.75 28.03 79.19 1.67 2.05 20,616 6,046
NEMAK 2.75 2.25 5.62 124.32 6.02 3.74 11.56 0.30 10,568 3,072
OMA 2.06 0.44 0.41 21.27 16.50 14.11 28.08 5.50 60,755 394
ORBIA 2.24 1.83 2.42 5.35 5157 7.36 26.67 1.28 71,421 2,100
PE&OLES 1.66 0.63 1.29 14.01 335.42 290.16 195.22 1.14 88,470 397
PINFRA 2.06 -1.49 -1.61 12.00 12.59 11.52 126.31 1.40 67,396 380
QUALITAS n.a. n.a. n.a. 20.73 26.89 19.49 50.16 3.85 78,317 406
R n.a. n.a. n.a. 14.86 11.84 10.83 74.43 2.16 52,843 328
BSMX n.a. n.a. n.a. 14.01 3.18 2.94 0.09 0.10 74,760 3,323
SIMEC 0.00 -1.14 -1.13 8.86 7.51 11.16 85.56 213 90,583 498
SITESB 4.76 4.03 10.27 1,635.15 na. n.a. 8.14 2.44 65,406 3,300
SORIANAB 2.08 1.26 1.67 14.05 13.23 12.79 39.28 0.86 60,872 1,800
TLEVISAC 3.38 2.73 4.88 4.71 4.27 4.68 31.81 0.31 25,352 2,530
AZTECAC 3.59 2.30 277 3.06 n.a. n.a. 0.77 0.65 1,081 2,163
VESTA 7.36 3.79 3.77 3.06 19.11 19.80 0.77 0.65 44,261 698
VITROA 3.85 3.24 14.69 -1.95 n.a. n.a. 54.32 0.20 5,319 484
VOLAR 3.75 2.73 5.61 4.42 na. n.a. 4.00 3.05 14,225 1,166
WALMEXV 0.77 0.23 0.29 26.49 23.66 21.27 10.65 6.29 1,169,041 17,461

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable BMV: Punto de Vista Técnico

IPC
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Renta Variable NYSE: Punto de Vista Técnico
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Renta Variable

Emisora

ALPEK

AXTEL

COLLADO

COLLADO

KUO

VASCONI

FEMSA

VESTA

KOF

KIMBER

FEMSA

KOF

VESTA

LIVEPOL

KIMBER

FEMSA

KOF

VESTA

KIMBER

LIVEPOL

FEMSA

KOF

VESTA

GRUMA

AC

ACTINVR

LAMOSA

GAV

KIMBER

CYDSASA

LAB

ALFA

Informacién [INTERNA]. VALMEX

Fecha de
pago

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

Pendiente

16-ene-25

15-ene-25

09-dic-24

05-dic-24

17-oct-24

15-oct-24

15-oct-24

11-oct-24

03-oct-24

18-jul-24

16-jul-24

16-jul-24

04-jul-24

24-may-24

18-abr-24

18-abr-24

16-abr-24

12-abr-24

11-abr-24

10-abr-24

10-abr-24

04-abr-24

04-abr-24

02-abr-24

25-mar-24

19-mar-24

Derecho decretado

Canje

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos
Razon

La entrega de los nuevos titulos se llevara a cabo a partir de la fecha que sefale el
Secretario del Consejo a razén de 1 x 1.

La entrega de los nuevos titulos se llevara a cabo a partir de la fecha que sefale el
Secretario del Consejo arazénde 1 x 1.

$0.21 por accién
$0.15 por accién
$0.91 por accién

$0.25 por accién

$1.0993 por cada unidad FEMSA BD (ordinario) y
$0.7701 por cada unidad FEMSA BD (extraordinario)

Se distribuira la cantidad de EUA$16,171,621.75 al tipo de cambio publicado por el Banco de México
en el Diario Oficial de la Federacién el dia habil anterior a la fecha de pago

$1.52 por cada unidad vinculada UBL

$0.465 por accion

$1.0993 por cada unidad FEMSA BD (ordinario) y
$0.7701 por cada unidad FEMSA BD (extraordinario)

$1.52 por cada unidad vinculada UBL

Se distribuira la cantidad de EUA$16,171,621.75 al tipo de cambio publicado por el Banco de México
en el Diario Oficial de la Federacion el dia habil anterior a la fecha de pago

$1.18 por accién

$0.465 por accion

$1.0993 por cada unidad FEMSA BD (ordinario) y
$0.7701 por cada unidad FEMSA BD (extraordinario)

$1.52 por cada unidad vinculada UBL

Se distribuira la cantidad de EUA$16,171,621.75 al tipo de cambio publicado por el Banco de México
en el Diario Oficial de la Federacion el dia habil anterior a la fecha de pago

$0.465 por accién

$1.77 por accién

$1.0993 por cada unidad FEMSA BD (ordinario) y
$0.7701 por cada unidad FEMSA BD (extraordinario)

$1.52 por cada unidad vinculada UBL

Se distribuira la cantidad de EUA$16,171,621.75 al tipo de cambio publicado por el Banco de México
en el Diario Oficial de la Federacion el dia habil anterior a la fecha de pago

$1.35 por accién
$3.8 por accion
$0.05 por accion
$1.80 por accién
Se distribuira la cantidad de $250,000,000
$0.465 por accién
$0.5554819511110 por accién
$0.196080 por accion
US$0.01 por accién

Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. [\/\



Renta Variable

Emisora
GISSA
GMEXICO
GMXT
LALA
TLEVISA
SPORT
SPORT
VESTA
GRUMA
ACTINVR
ORBIA
BSMX
LAB
HCITY
ALTERNA
GCARSO
PINFRA
SORIANA
FINAMEX
GAP
CMOCTEZ
ORBIA
KIMBER
BIMBO
TEAK
WALMEX
WALMEX
IDEAL
JAVER
GENTERA
KIMBER
ASUR
R

WALMEX

M

Fecha de
pago

12-mar-24

04-mar-24

23-feb-24

21-feb-24

20-feb-24

12-feb-24

25-ene-24

15-ene-24

12-ene-24

08-ene-24

29-dic-23

27-dic-23

27-dic-23

22-dic-23

20-dic-23

20-dic-23

20-dic-23

15-dic-23

14-dic-23

14-dic-23

13-dic-23

07-dic-23

07-dic-23

06-dic-23

06-dic-23

06-dic-23

06-dic-23

30-nov-23

30-nov-23

30-nov-23

30-nov-23

29-nov-23

29-nov-23

29-nov-23
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Derecho decretado

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Escision

Suscripcién con acciones

Suscripcién con acciones

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Canje

Suscripcién con acciones

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Aviso de Derechos

Razén
1 accion de la serie nueva 'A’ cupén 14 por 1 accion de la serie anterior
$0.80 por accion
$0.50 por accién
$0.1538 por accion
1 accién de la serie nueva 'CPO' de la sociedad escindida AGUILAS cupén 0 por 20 accién de la
serie anterior 'CPO' de la emisora TLEVISA cup6n 0 escindente; 1 titulo producto por 20 titulos
tenencia
$5.0 por accion
$5.0 por accion
US$ 0.0171567645680 por accion
$1.35 por accion
$0.05 por accion
US$0.03145969175714320 por accion
$3.32280298682 por accion
$0.196080 por accién
1 accién de la serie nueva ™' cupén 0 por 1 accién de la serie anterior
$0.0336 por accion
$0.60 por accion
$2.6600612097640 por accion
$0.5556 por accion
$0.8006722957 por accion
$3.71 por accién
$2.00 por accién
1 accién de la serie nueva "*’cup6én 74 por 1 accién de la serie anterior "*"cupén 74
$0.405 por accién
1 accién de la serie nueva 'A’cupdn 1 por 1 accion de la serie anterior “A’cupén 0
0.2183 acciones de la serie nueva por cada una de las anteriores a $3.67 por accion
$0.41 por accion (extraordinario)
$0.56 por accion (ordinario)
$ 0.55 por accion
$1.052467460495 por accion

$910,800,000 entre las acciones en circulacion en la fecha de pago

1 accidn de la serie nueva 'A' cupén 80 por 1 accion de la serie anterior 'A' cupén 0
1 accion de la serie nueva 'B' cupén 80 por 1 accién de la serie anterior 'B' cupén 0

$10 por accién (extraordinario)
$3.80 por accion

$0.41 por accion (extraordinario)



Monitor de Mercados Financieros
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y Y y
12% 3.0% 21 20%
21 18%
1% ,"w 2.5% 20 16%
20 14%
0, 10,
10% I 2.0% 19 129,
9% /'v 1.5% 19 10%
wH 18 - 8%
8% 1.0% 18 6%
17 4%
70& OSOA) 17 20/0
5, o, 16 0%
6% 0.0% N AU NN OOO®O®ONN OO OO T I <
N NN NN DDODODODODNDDNNN NN T T T N N NN NN NN NN NN NN NN NN
Qg Qo qr gl gl gl ol glogl gl gl ol O g 2 b o g E >c 35 0 oy 2 b g
°c Qg 2 © Q9 5 5 2 5 90 9B 20 arg D 0 5 9 ¢ © g © 3 =2 0 5 2 ¢ ©
28388 5egRTs=>2gg8g38gg5ecd S 0 c o € £ s 0 c o €
© @ c o £ © @ o Tipo de Cambio Spot Volatilidad
ABs Volatilidad

IPC y Volatilidad Cierre: 56,610.54 Volat

DJl y Volatilidad Cierre: 39,475.90 Volat: 9.2%

19% 39,000

25%
55,000 M’ . 36,000 °
q H 17% na N
50,000 N 33,000 4, 20%
¢ 15%
\ 30,000
13%

15%

45,000 27,000 °
11% o,

40,000 24,000 10%
35,000 &% 21,000 5%

) 7% 18,000 ’
30,000 5% 15,000 0%
AN N AN AN OO MO OOONO OO0 N T I AN N AN AN MM OMMOMmOOONONOOnOnIF I
I B B o B R I I LY G Qg A g gy
O QB O 0o s s >c 0 af 2 0 00 O OB L Vo x5 >c 0 afh =20 00
R838°52E8E28seo5e $86°52Eg8f2ggseose
IPC Volatilidad DJI Volatilidad
Correlacion entre IPC y DJI Correl: 21.5% Correlacion entre Tipo Cambio y ABs Correl: -8.6%

90% 30%
80% 20%
70% 10%
1O,
60% 0%
50%
-10%
40%
-209
30% 0%
20% -30%
10% -40%
0% -50%
AN N AN N OO ™M M O M M O 0O O o o F I AN AN N NN O M M MO M MO O O O O o 5 °F
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O O B O 0 a9 5 5 > c 0o a9 B =2 O 0 Q9 O QB O 0 O 5 =5 > c 0 B =2 o o0 Q9
B8 S°S 5L ESEIRESED G B8 S° 52 ESE2RQ3eo 52

Correlacion entre IPC y Tipo Cambio Correl: -59.0% Correlacion entre IPC y Abs Correl: 5.8%

40% 40%
30%
20%
20%
0%
10%
-20% 0%
-10%
-40%
-20%
-60%
-30%
-80% -40%
AN N AN NN O ™M O ;M O O 0O O o 0o o5 F AN N N NN ;O ™M M O O O 0O O o o o35 °F
DR RS S S S B S (R S R S S Y D S SR S I G I I S I S
O Q g Qo 0o 9 Ev 5 > c£ o a 35 =2 9o 0 Q9 O O g o 0o o0 5 5 > < 0 a g =2 o o0 Q9
=2 S Q9 3] 2 o £ S Q9 5] L2
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Monitor de Mercados

S&P 500 (EUA) Cierre: 5,234.18 Volat: 11.2% NASDAQ (EUA) Cierre: 16,428.82 Volat: 16.4%
5,900 33% 18,000 50%
5,400 28% 16,000 0%
4,900 . 14,000 I\‘

° ‘ O,
4,400 M.{\' A 12,000 W‘\' 30%
3,900 {'Ll' WY 18% iy,
10,000 20%
3,400 139
° 8,000
2,900 o,
8 10%
2,400 o 6,000
1,900 3% 4,000 0%
5555598888 88888883 S35 HANRRITIAS
SSSFcEES53888858888 SE28c2E528888558%88
BOVESPA (Sao Paulo) Cierre: 127,027.10 Volat: 11.8% MERVAL (Buenos Aires) Cierre: 1,227,404.23 Volat: 48.2%
140,000 35% 1,410,000 130%
o, 1,210,000 o,
130,000 30% N 110%
25% 1,010,000 90%
120,000 810,000
r 20% 70%
110,000 ] A ) . 610,000 50
5% 410,000 °

100,000 10% 210,000 s 30%

90,000 5% 10,000 10%
- - - A NN AN AN ANOOOM”O M T - - —~ A0 N N N AN AN O OO OO T T
QG & Qg g GG & QA Qg gy
EE2§S885588¢FF2¢8¢85 EE2858855858¢8328585¢

FTSE-100 (Londres) Cierre: 7,930.92 Volat: 9.5% DAX (Frankfurt) Cierre: 18,205.94 Volat: 7.5%
8,500 30% 19,000 50%
18,000
25% '
8,000 17,000 40%
20%
7,500 o j 16,000 s0%
1 ’ 15% 15,000
JiM w ° 14,000 r“ﬂ \
7,000 [F X ‘ o
4 L 10% 13,000 v v 20%
6,500 59% 12,000 10%
11,000
6,000 0% 10,000 0%
F5EsHYNYNINTRRRRIT 555558989 39888888%
EE23S88558358¢F2¢8¢8¢5¢ TF235855588845853828
NIKKEI-225 (Tokio) 40,888.43 Volat: 19.6% indice Rend. 7d Rend. 30d Rend. Aho
42,000 30% S&P 500 2.29% 5.07% 9.74%
40,000 NASDAQ 2.85% 5.44% 9.44%
38,000 25% BOVESPA 0.13% -3.56% -8.13%
36,000 MERVAL 14.28% 15.77% 24.91%
34,000 20% FTSE100 1.52% 3.20% 1.54%
32,000 N\y[ DAX 0.74% 6.24% 6.40%
Al o,
30,000 W 15% NIKK225 3.96% 6.06% 13.78%
o " 100 IPC 0.30% 0.95% -0.21%
24000 ° DJI 1.97% 2.24% 4.74%
22,000 5% CAC40 -0.90% 4.23% 5.80%
SssosyYYNYYYNQQIQLS HANGSENG -1.33% -0.03% -3.38%
5535553255988 8553888 TSE300 0.14% 3.06% 2.16%
Eg ©c0o k™« cTe IBEX 2.48% 8.15% 6.05%
Cifras al 22 de marzo de 2024. indices en USD.
I\/\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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Monitor de Divisas

Euro (€) Cierre: 0.93 Volat: 4.5% Yen Japonés (¥) Cierre: 151.42 Volat: 6.8%
1.10 16% 219
1.05 14% 150 19%
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oo 2wc2Q@oFgegT"8g2sc2 gEg2geoggRf3agesegagges g
Libra Esterlina (£) Cierre: 0. Volat: 5.2% Real Brasilefio Cierre: 5.00 Volat: 7.1%
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25%
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20%
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0.80 \% 170/ 5.0 Y w "\Y‘«\p ‘;\f\_w -
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B N S R N T A S
28338385 Ef* gs583g8oe Eg>385282g82s5¢gg>g80¢
Délar Canadiense Cierre: 1.36 Volat: 5.0% Peso Mexicano Cierre: 16.73 Volat: 5.5%
1.5 12% 24‘ 18%

16%
10% 23 °
14 22 14%

f | 8% 12%
M, AP o . Wi
VY n o Ny
4% 6%

1.2

29, 18 4%
° 17 2%
1.1 0% 16 0%
- = = = A0 N N N N N O MO MmO M MmO Mm - - = ™ ™ ™ NN N N N N N O MO MmO ;O O O Mo 3
R T N A S B B Y Qo g A § G g g g gy g g g
S533558538588588%¢8 SE3 3588558838 828335358
Peso Argentino : Volat: 12.9% Moneda Ultimo 7d 30d Acumulado
902.7 400% Euro 0.93 -0.75% -0.11% -2.10%
802.7 o
c0nr 350% Yen 151.42 158%  -0.75% -6.88%
. 300%
602.7 250% Libra 0.79 -1.08% -0.29% -0.99%
502.7
4027 200% Real 5.00 -0.10%  -1.28% -2.95%
302.7 150%
' 100% Délar Can 1.36 -0.48% -0.74% -2.61%
202.7 °
102.7 50% Peso Mex 16.73 -0.20% 1.97% 1.05%
2.7 e — 2 0%
S&STSE ﬁ g ﬁ 8 g ﬁ & a g g g § gl Peso Arg 854.50 -0.47% -1.95% -5.39%
PE=§58385538g=5§35¢°¢

Cifras al 22 de marzo de 2024. Cotizaciones con respecto al USD.
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.) Cierre: 2,164.145  Volat.: 12.6% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 24.663
2,300 25%

Volat.: 26.8%

30 65%

2,200 55%

2,100 20% 26
45%
2,000 W y M 15% 22
1,900 [ [ M \,,f 35%
1,800 10% 18 :
: 25%
1,700 5% 14

159
1,600 5%
1,500 0% 10 5%
§ 8§ 8§ 8§ § § § 8 8 8 8 8 § 8§ § § § 8§ 8 8 8 8 & &8 3
R N Lo ) L ! . DN ! . LS 3 a5 O = = ¢ 6 B O a4
5 g 2 888 8 g 5 58 3 8 g § 2 g 85 g § 5 %8 35 @
Metal Volatilidad Metal Volatilidad
Cobre (USD / libra) Cierre: 4.009 . Zinc (USD / libra) Cierre: 1.126
5.0 50% 2.2 50%
4.8

2.0
4.6 40% JA 40%
4.4 1.8
4.2

I\
: N
4.0 30% 1.6 V 1 30%

3.8 WN 4 \’“\.\J
3.6 \ .

% 20%
a4 Vf‘ 20% |

=
‘a

12
3.2
3.0 10% 1.0 10%
[ o N [s2] [s2] ™ N () () () [ [s¢] [s¢] ™ [s2] [e2] [e2] ™ <
§ 8 8 § 3 83883 8§ § § § 9§ 9 8 8 3 3 8§ 8§ § 3
= - = > = o > [0) = > = [e] s o el
8§ ¥ 2 & 8 2 8 © =2 & 8 £ 8 8 @ 2 ¢ © ¢ & & 2 © 8§ 5 ©
E E » € © E g s © - E £ » € © E £ ® -
Metal Volatilidad

Mef

4

Volatilidad

Cierre: 0.910  Volat.: WTI (USD / barril) Cierre: 81.200
1.2 50% 130 200%
1.1 120

40%

110 150%
1.0 A \

100
0.9 \ 30% 90 100%
0.8
% w AW /’ﬂl\m A o

07 - .

70 v W'Wlf v
0.6 10% 60 0%
E 2§ g EE288SE =T §=2§ g EEFSRESE
Acero (Indice) Cierre: 423.154 Volat.: Metal Ultimo 7d 30d Acumulado
700 35% Oro 2164.15 0.40% 6.84% 4.92%
600 Plata 24.66 -1.98% 7.72% 3.80%
'h\‘ 25%
| Cobre 4.01 0.62% 4.91% 3.60%
500 ~
M 15% Plomo 0.91 -6.54% -2.42% -2.23%
400 s
Zinc 1.13 -1.11% 6.20% -5.51%
300 5%
&N 8§ 8 § & o N T {8 8 3 &’ WTI 81.20 -1.02% 2.3% 12.25%
$ 555338 838 532388
Commodity Volatildad Acero 423.15 -1.44% 3.23% 0.12%
Cifras al 22 de marzo del 2024.
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Renta Variable

Termometros

-20%

22

Rendimiento 7 dias

-10% 0% 10%

P%

0.0%
-0.1%
-0.4% 1
-0.5% @
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20%
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NEMAK
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TLEVISAC
GENTERA
VOLAR
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GFNORTEO
FEMSAUBD
CEMEXCPO
ASURB
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GCC
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LIVEPOLC
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AXTELCPO
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GRUMAB
SIMECB
AUTLANB
ELEKTRA
HOMEX
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ELEMENT
KUOB
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BSMXB
IDEAL
LALA
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GMEXICOB
GMXT
CHDRAUI
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CUERVO
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Q
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MFRISCO
ARA

R
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-40%

Rendimiento 30 dias

-20% 0%

20%
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12,
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8%
6%
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40%
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Renta Variable

Termometros

Rendimiento en el Aio

-80% -60% -40% -20% 0% 20% 40% 60% 80%

55.8%

M

0%
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MFRISCO
MEGA
CHDRAUI
AXTELCPO
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LIVEPOLC
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GENTERA
GPROFUT
Q

BBAJIO
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GFINBURO
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-120% -80%

Rendimiento 12 meses
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40%
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KIMBERA
BOLSA
BBAJIO
PINFRA
ASURB
KUOB
LACOMERUBC
BSMXB
WALMEX*
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HOMEX
AUTLANB
GFAMSAA
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Fondos de Inversion de Deuda Anexos
VALMX10: CORTO PLAZO
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Liquidez: MD
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX10 10.75% 10.89% 10.89% 11.77%
FondeoB 8.87% 9.01% 9.01% 9.68%
Diferencia 1.88% 1.88% 1.88% 2.09%
Duracion
Actual Anterior Variacién
15-mar 29-feb
Activos netos 1,862,205,339 1,996,116,859 - 133,911,519
VALMX 14 Corto Plazo Gubernamental
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/2CP Cartera
Estrategia: Activa Liquidez: MD
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX14 10.77% 10.96% 10.96% 11.92%
3% 39
Fondo Benchmark o 0,
Duracion 42 44 5 A)
o o,
Actual Anterior VerEalm 15 /° 1 A
15-mar 29-feb /
Activos netos 2,988,085,008 2,172,331,435 815,753,573 7%
8%
5% 2 10%
5%
(- O,
6% 6% 9%
= CETES = CETES = CETES
u CETES = BONDESD = BONDESD

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

= BONDESD = BONDESD = BONDESD
= BONDESD = BONDESF ~ BONDESF
BONDESF - BONDESF = BONDESF

Los rendimientos iresentados son histéricos i no existe iaramia aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamientoA

Informacion [INTERNA]. VALMEX



Fondos de Inversion de Deuda

Anexos

VALMX15 Largo Plazo Gubernamental . Cartera
Horizonte: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H 255 35.13%
Rendimientos Anualizados 30%
semanal mes acumulado 12 meses 26.06%
VALMX15 -8.59% 4.70% 4.70% 9.08% 25% oo N
B e .
Fondo Benchmark 15% Lo
Duracion 1557 1257
7.99%
% +--RF 9:00%------ . - - ---
Actual Anterior VELELTD 10%
15-mar 29-feb s
Activos netos 604,938,419 606,524,135 - 1,585,715 :
0% - -
3 3 2 3 3 3
= c = > > >
] 5 @ m© @ m©
£ > £ £ £ £
£ 5 £ 2 2 2
a @ ] 3 a a
VALMX 16  Discrecional Cadgidoco FEMSA
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/3CP 1%
Estrategia: Activa Liquidez: 48H
AMX
Rendimientos Anualizados Serie B1FI
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX16 3.93% 10.11% 10.11% 11.29% e
UDIBONO
3%,
Duracion 614 355
A | Al i A
e LUl s Variacion BBVAMX
15-mar 29-feb 1%
Activos netos 3,718,122,640 3,730,880,434 - 12,757,794 _BACMEXT -BLADEX
BONOS \\\\l% 1%
25% BACMEXT

BONDESF
12%

1%

BANOB
1%

BIDINV
2%
BONDESD
3%

VALMX 17 Mediano Plazo Gubernamental en UDI's
Horizonte: Mediano Plazo

Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Rendimientos Anualizados

Calificacion: HR AAA/4CP

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX17 7.84% 8.28% 8.28% 8.48%
PiPG-Real3A 3.51% 7.69% 7.69% 6.84%
Diferencia 4.33% 0.58% 0.58% 1.64%
Fondo Benchmark
Duracion 357 878
Actual Anterior Variacién
15-mar 29-feb
Activos netos 589,087,349 590,292,926 - 1,205,577

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

Cartera

= UDI NOV-23

Informacion [INTERNA]. VALMEX




Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VALMX 30 Mediano Plazo. Indizado o Cobertura
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Cartera

Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses

VALMX30 -50.61% -6.49% -6.49% -11.28%
Duracion 0 |
Beta 0.996657
Actual Anterior I
15-mar 29-feb Variacion
Activos netos (pesos) 315,538,301 330,235,557 - 14,697,256
B Chequeras
Fondos VEPORMAS
Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
BX+0 10.34% 10.83% 10.83% 11.79%
BX+1 -6.85% 5.96% 5.96% 9.71%
Actual Anterior Variacién
15-mar 29-feb
Activos netos BX+0 3,753,752,186 3,807,222,413_- 53,470,227
Activos netos BX+1 344,680,571 335,784,573 8,895,997
| CERTIFICADO 2%
BURSATIL
| CETES H LDBONDESD
mBPAS H MBONOS
HUDIBONOS
B BONDES
B CHEQUERA
B CHEQUERA ® REPORTOD
m REPORTO
La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion de Renta Variab

VALMX 34 Discrecional Instrumentos Denominados en Délares

Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/2CP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H
Cartera
Rendimientos Anualizados
semanal mes acumulado 12 meses
VALMX34 -47.6% -3.26% -3.26% -8.08%

Duracién 143
Actual Anterior N
Vi
15-mar 29-feb ariacion
Activos netos 399,096,200 396,516,436 2,579,764

7.03%

m TBIL285 H TBILB79 W TBILH58
W TBILK78 H TBILL51 W TBILN24

VALMXRP Discrecional Renta programada fija denominada en UDIs

Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses Carte ra
VALMXRP 8.4% 5.81% 5.81% 6.58%

= Fonio | S
Duracion 544
Actual Anterior Variacion
15-mar 29-feb
Activos netos 12,455,971 12,447,405 8,566

uDIS
u B UDI dic-25 = UDI nov-28

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMX20: Especializada en Acciones Indizadas al IRT

e PSPPI S OSSP S U S S —

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX20 1.91% -3.16% -3.16% 6.40%
mar-24 feb-24 ene-24 dic-23
Activos 369,990,170 354,546,874 354,546,874 478,502,931
A Mes a Mes 4.36% 0.00% -25.90% -
H T s e By Wy
18.1% — R P At
16.1% o4 T T T T T T T 1
o e e B et e o g R e e B B R e e e g s R s e 0
EHOENEGHAREACHAAAEAZRARAARAAREE
R R e e R e hkaghhhﬂhﬁhha E 3 EE
88885508 285395388522322222228
HEBERRHISAG AmARBSRRERNAR IR R RSO D
——=VALMX20 == IRT
4.9% 4.6%

3.7%

3.0% 3.0% 2.8% 26%

2.0%

x
=
<

WALMEX
GFNORTE
GMEXICO
FEMSA
CEMEX
LAB

GAP
TLEVISA
BIMBO
ASUR
ELEKTRA
Otros
Reporto

VALMXVL: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo b

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado
VALMXVL -0.26% 4.87% 4.87%
mar-24 feb-24 ene-24 dic-23
Activos 2,551,389,157 2,565,666,611 2,565,666,611 2,169,292,009
A Mes aMes -0.56% 0.00% 18.27% T .
I T T T e et
HE4S55ES55E89E9SES88EEEE
EE“*““EE%EEEEEEE*%%E%%E
EEE%%%SEﬂ:EEEﬂ:ﬁE = S - - R
78.9%
Emergente
5% Cartera
Europa
39%
31%  3.0% 2.8% 28% 28% 25% 25% 029%  1.3%

%) x x w > w [$)
@ i 9] w Z = e
=] = 1] o » = =

Otros
Chequera
usD

Reporto

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histdricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VLMXTEC Especializado en Acciones Internacionales hcatobiobtetsmsatblund bz
Liquidez: 48H

Rendimientos Efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXTEC -3.87% 8.98% 8.98% 42.38%
Actual Anterior Variacion a—VLMXTE amRIEWTI (MXN| —PMUST
Activos netos 4,047,132,826 4,233,280,297 - 186,147,471 TR N PR
59.4%

5.1%

48%  41% 41% 37% 37% 33% 32% 31% 3.0% 2.6%

O] n [a] [ x < b= - 0] m @ o
e} a s L O i hd o = [ g €
g & =< & 5 £ S = £ 5 g
o
44
Fondos VEPORMAS
Liquidez: 48H
Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
BX+2 0.06% 0.87% 0.87% 8.75%
BX+3 0.14% 0.52% 0.52% 8.72%
15-mar 29-feb Variacion
Activos netos BX+2 70,682,804 70,568,179 114,625
Activos netos BX+3 88,176,472 88,013,786 162,686
Rep Cheq USD Cheq MXN Deuda Nom Deuda Real ETF S&M Mex ETF Mexico ETF Global ETF USA ETF Finan

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VLMXHC: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

VALMXHC va [XJ y ACMHCH (MXN) (2022)
AUM. MXN uso
28/07/2022  1,506,462,783 74,230,101
Desempeiio Efectivo
Semanal Mensual QTD YTD
VALMXHC A -0.40% 531% 531% -10.58%
ACMHCII (MXN)* -0.44% 547% 5.47% -11.04%
IXJ* (MXN)* -0.18% 4.27% 4.27% -7.21%
AR ACMHCII 0.04 0.16 -0.16 0.45 — = —
AR IXJ -0.27 1.04 1.04 -3.37
33.1%

6.2%
4.6% o

3.7% 2.9% 2.7% 2.4% 2.3% 2.6%
I (6] o b4 = x w = z 5 w ; > @€ o
b4 o) o 0} E = w X 0] = w w g |5
> £ 5 : gz & * & ¢ N LI
b4 o

VALMX19: Esbpecializado en Acciones de Mercados Globales

Horizote: Largo Plazo

VALMX19

Rendimientos efectivos 200
semanal mes acumulado 12 meses %
VALMX19 -1.70% -2.70% -2.70% -9.16%

98
B
mar-24 feb-24 ene-24 dic-23 %

Activos netos 7,305,681,813  7,713,976,828 _ 7,713,976,828 _ 7,826,271,413
A Mes a Mes -5.29% 0.00% -1.43% %
L
93

83.3%
P
2 g & & g 2 i i < 2 g a
10.4%
5.3%
| L 0.0%
VALMX28 VALMXVL VALMXES Chequera USD Reporto

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Vesentados son histéricos i no existe iarantia aliuna de iue en el futuro lenian el mismo comiortamien(o.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMXES: Fondo Espanol de Capitales

Horizote: Largo Plazo

113 e e
11
8
Rendimientos efectivos i
semanal mes acumulado 12 meses o5
VALMXES -1.30% -2.37% -2.37% 1.89% a3
it
a5
mar-24 feb-24 ene-24 dic-23 a7
Activos netos 277,306,774 280,046,983 280,046,983 265,893,757 85
A Mes aMes -0.98% 0.00% 5.32% a 5 g 5 § E g E § g § §
g SEEEgEizzzis
= 2 2 g
o) AEs3EngZeZeas
6.9%
6.4% 6.4% 6.4% g 99, 6.4%

5.6%
5.2%

48% 4 o
17 3.9% 3.8% 3.8%
o ° 3.6% 3.5% 349 3.3% 3.2% 3.2%

31% 2.9% 2.9%

GCO
CAFE
REPS
GRFP

ITX
CIEA
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CCEP

LOG
ROVI

FDR
BFSA

TUB

coL

CLNX
CASH

ACX
VISC

LRE
MCM
Otros

=
9]
w
G

Reporto

Chequera EUR

VLMXESG: Fondo de Inversiéon especializado en acciones alobales sustentables
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXESG -1.44% 9.50% 9.50% nd
mar-24 feb-24 ene-24 dic-23
Activos netos 767,445,345 767,032,171 767,032,171 720,945,664
A Mes a Mes 0.05% 0.00% 6.39%
42.8%
5.3% 4.8% 4.4%

3.9% 3.6% 3.5% 3.5% 3.4% 3.3% 3.2% 3.2% 3.2% 3.2% 3.0% 3.0% 2.7%

< O
= =
=4

MSFT
NVO
ROP
DHR

ECL
EBAY
IBE

SY1
ADBE
LLY
TSM
Otros
Reporto

ORSTED

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresenlados son histéricos I no existe iaranu’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.
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Fondos de Inversion Anexos
VALMX28: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo
9 Lquigez: MU e VALMX28
Rendimientos efectivos
Semanal mes acumulado 12 meses
VALMX28 -1.85% 4.91% 4.91% 11.58%
mar-24 feb-24 ene-24 dic-23
Activos netos _14,009,321,441 14,396,815,071 14,396,815,071 13,860,009,959
A Mes a Mes -2.69% 0.00% 3.87%

28.4%

Cartera

3.73% _ m2-04%

6.5% 6.1%
4.7% 4.6% 4.3% 4.2% 4

-2% 3.8%
2.9% 2.4% 2.4% 2.3% 1.4%
-° 48.55%
o > 4 ¢ > Z4 O 0o - O I T & o 9 a
= = < L <}
»"'—J£><>'SD§§§§§ 2&5%
x s s} s < ©
=3 - ju} s =
= < < S 15
> > > > >
g mE.U.A. = Europa mChina = Global mirlanda
VLMXETF: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo
Rendimientos efectivos Cartera
Semanal mes acumulado 12 meses
VLMXETF 0.16% 10.89% 2.21% n/a
mar-24 feb-24 ene-24 dic-23
Activos netos _ 1,229,674,152 972,802,261 972,802,261 949,544,174
A Mes a Mes 26.41% 0.00% 2.45%
14.0000%
12.0000%
10.0000%
8.0000%
6.0000%
4.0000%
2.0000%
uVMSTX
0.0000%
FRMXNX IBTMXX

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos Fresemados son histéricos i no existe iaramia aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comionamiento.
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Anexos Fondos de inversion de renta variable

VLMXDME: Fondo Valmex de Capitales
Horizonte : Largo Plazo

Rendimientos efectivos

Semanal mes acumulado 12 meses
VLMXDME -1.68% -2.34% -2.34% n/a
mar-24 feb-24 ene-24 dic-23
Activos netos _ 2,629,451,296 2,768,140,629 2,768,140,629  2,893,225,875
A Mes a Mes -5.01% 0.00% -4.32%
VLMXDME
30.00%
25.00%
20.00%
15.00%
10.00%
5.00% .
0.00%
CORP EMB EMLB GVI HYS MBB sLaD TIPZ
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Anexos

RENDIMIENTOS

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXA -0.24% 0.88%. 0.88% 7.59%
mar-24 feb-24 ene-24 dic-23
VALMXA 186,198,956 187,767,942 187,767,942 191,893,228

RENDIMIENTOS ACUMULADOS

VALMXA, CETES, S&P/BMV IPC

100

—VALMXA — ——CETES =——S&P/BMV IPC

i ll]

oy
0802/
/033
E L
06/04/203
04/05/2003

Cartera Actual

20.32%

= Dalares
u Fondeo

‘Capitales EE.UU
31.23% = Capitales México
u Capitales Globales

_0.10%

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

An6) Fondos de inversién de renta variable
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PROVIVA: Fondo de Inversion de Renta Variable Anexos

Activos netos

mar-24 feb-24 ene-24 dic-23
989,434,249 1,000,165,560 __1,000,165,560 ___1,020,865,035
732,228,766 662,107,024 662,107,024 664,326,294
1,659,213,142 1,541,963,757 1,541,963,757 1,533,393,528
2,099,473,611 _1,957,096,737 __1,957,096,737 ___1,908,507,566
1,901,890,699 _1,810,806,239 __1,810,806,239 ___1,790,553,879

1,071,322,338

1,020,252,236

1,020,252,236

999,530,875

VLMXJUB, VLMXP24, VLMXP31, VLMXP38, VLMXP45, VLMXP52 y VLMXPS59 (2022)

RENDIMIENTOS
semanal mes acumulado 12 meses *
VLMXJUB 0.14% 0.52% 0.52% 8.72%
VLMXP24 -1.13% -0.58% -0.58%. 4.54%
VLMXP31 -1.09% -0.52% -0.52% 4.92%
VLMXP38 -0.97% -0.17% -0.17%. 5.85%
VLMXP45 -0.84% 0.20% 0.20% 7.02%
VLMXP52 -0.71% 0.57% 0.57% 8.32%
VLMXP59 -0.54% 1.08% 1.08% n/a
105

100 -\K o

90

301

CARTERAS

COMPOSICION CARTERA

RENTA VARIABLE

TASA NOMINAL

TASA REAL

07104

24103 1

28104

VLMXPSOA

16 4

,
i
16/06

21

it}

VLMXJUB VLMXP24 VLMXP38 VLMXP52
BONOS 23.58% 22.14% 18.21% 13.88% 9.62% 6.11%
REPORTO 0.87% 1.45% 1.08% 1.33% 1.41% 1.23%
UDIBONO 40.30% 37.15% 30.78% 23.33% 16.28% 10.86%
35.55% 39.25% 49.93% 61.46% 72.69% 81.79%

de los nuevos

ctos que entraron en vigor

NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA

son las

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histéricos I no existe iaramia aliuna de iue en el futuro ienian el mismo comiortam\enlo.
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Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)
INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboracién y contenido del presente reporte de andlisis son:

Nombre Puesto Teléfonos

Victor Ceja Cruz Analisis Econdmico 52-79-14-55

José Luis Bezies Cortés Andlisis Capitales 52-79-14-57
Alik Daniel Garcia Alvarez Analisis Capitales 52-79-14-50
Anna Alejandra Cortés Ordonez Analisis Econdmico 52-79-12-21
Luis Fernando Campos Gomez Analisis Econdmico 52-79-14-02

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250,
México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de analisis:
a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversién asesorados (asesoria y gestion)
cuyas categorias de perfiles de inversion puedan adquirir este tipo de valores; e

C) Inversionistas o clientes con servicios de inversién no asesorados.

M



DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

La informacioén contenida en este documento:

No constituye un reporte de analisis a que se refieren las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaraciéon unilateral de la
voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacién para comprar o
vender valor alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios
que proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos declaracién
alguna, ni validamos respecto de su precisién o integridad.

Es vigente a la fecha de su emisién, pero esta sujeta a modificaciones y cambios sin previo
aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los cambios y
tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

Es uUnicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el futuro tengan el
mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que se trate
y/o la informacién publica de la emisora, la cual podra identificarse en las siguientes paginas de la
red electrénica mundial denominada Internet: http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o
http://www.banxico.org.mx, asi como en http://www.valmex.com.mx, tratandose de fondos de

inversion que la casa de bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dafo o perjuicio que se derive
del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacién por escrito
de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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