
Renta Variable Evolución y Perspectivas BMV y NYSE

El IPC cerró la semana con una importante variación positiva,

ubicándose alrededor de los 56,228 puntos. Su desempeño se vio

influenciado por noticias locales. A inicios de semana, la ANTAD

publicó sus cifras de ventas para febrero, dejando ver una

recuperación en la dinámica del consumo a inicios de año

explicada principalmente por el día adicional que contempló

febrero 2024 al ser un año bisiesto. A detalle, las Ventas Mismas

Tiendas (VMT) de la asociación registraron un crecimiento de

+9.2%, siendo las tiendas departamentales las que mostraron la

mayor mejora en términos secuenciales en el ritmo de crecimiento

en este indicador. Considerando lo anterior, destacó la variación

semanal de +5.2% registrada por el precio de la acción de

LIVEPOL, la cual regresará a formar parte del IPC a partir del

lunes 18 de marzo. En relación a las emisoras del índice,

destacamos el desempeño que registraron los títulos de ALSEA y

WALMEX durante la semana luego de celebrar encuentros

anuales con analistas. Respecto a la primera, sus títulos

mostraron un desempeño semanal alrededor de +10.5%, tomando

en cuenta que anunció su guía de resultados para 2024

contemplando una apertura de tiendas total entre 250 y 300,

crecimiento en ventas mayor al 10%, crecimiento en VMT entre

7% y 9%, crecimiento en EBITDA mayor al 10% y margen EBITDA

mayor o igual a 20.9% (post-IFRS16). Respecto a la segunda, si

bien el precio de su acción tuvo un ajuste semanal de -1%,

destacó un sostenido desempeño positivo tras la celebración del

evento en el que anunció un monto aproximado a 34,500 millones

MXN que invertirá en su operación en México y Centroamérica en

los siguientes rubros: remodelaciones (45%), tiendas nuevas

(29%), cadena de suministro (15%), tecnología (11%).

MEXICO EUA

Los principales índices accionarios estadunidenses concluyeron la

semana con ligeras pérdidas, encabezados por el Nasdaq, el cual

se ubicó por debajo de los 16,000 puntos. Su desempeño se vio

influenciado por la publicación de cifras macroeconómicas y sus

potenciales implicaciones en la postura de política monetaria de la

FED. A detalle, al inicio y mediados de la semana se dieron a

conocer las cifras de precios al consumidor y productor para

febrero, las cuales resultaron en general por arriba de lo esperado

por el consenso lo cual sugirió un menor ritmo de desaceleración

de la dinámica en el nivel de precios en la economía

estadounidense. Lo anterior podría llegar a implicar evidencia

para que la Reserva Federal se vea obligada a postergar el tan

anticipado inicio de una postura monetaria más flexible en 2024 a

través de recortes en su tasa de referencia. Por otro lado también

destacó una menor lectura a la esperada del índice de

manufacturas de la FED de Nueva York en marzo, al registrar un

nivel de -20.9, regresando a mostrar de forma secuencial un nivel

de doble dígito en terreno negativo. En el mismo sentido el índice

de confianza del consumidor elaborado por la Universidad de

Michigan se ubicó en 76.5, frente al 77.1 esperado.

Adicionalmente, otro factor que incidió en el comportamiento de

los mercados en la última jornada de la semana fue el

denominado ‘triple witching’, que se refiere al vencimiento de

contratos de futuros y opciones sobre índices accionarios,

acciones y ETFs. Considerando todo lo anterior la siguiente

semana los inversionistas están a la espera del anuncio de

política monetaria de la FED del miércoles 20 de marzo en el cual,

si bien las probabilidades para que se anuncie un recorte son

mínimas, estos analizarán los comentarios y declaraciones por

parte del presidente de la FED (Jerome Powell), con el fin evaluar

si la adopción de una postura monetaria menos restrictiva por

parte del organismo hacia la primera mitad del año sigue siendo

válida.
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Último IPC 56,228 Inferior 6.65 Media 8.25 Sup/Ult 23.56%

Último VE/UAIIDA 7.97 Superior 9.85 Med/Ult 3.49% Inf/Ult -16.58%
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