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El IPC aumentó +0.68% durante la semana, ubicándose cerca de

los 56,611 puntos y recuperando terreno este mes tras el mal

desempeño registrado en febrero. La semana se vio caracterizada

por la decisión de política monetaria de Banco de México, la

publicación de cifras inflacionarias y la continuación de una

temporada de eventos con inversionistas. Lo anterior, dentro de

una semana acortada por el feriado del natalicio de Benito Juárez.

Por un lado, la Junta de Gobierno del Banco de México decidió

disminuir la tasa de fondeo en 25 puntos base a un nivel de 11%,

mientras que elevó marginalmente los pronósticos para la

inflación general y subyacente para 2024. Por otro lado, se

publicó la cifra inflacionaria del Índice Nacional de Precios al

Consumidor para la primera quincena de marzo, la cual presentó

un repunte respecto al dato anterior, situándose por encima de las

expectativas del consenso (4.48% vs 4.44% est.). Respecto a los

sectores que apoyaron el desempeño del índice destacó el sector

de consumo discrecional, beneficiado por el buen desempeño de

LIVEPOL (+10.3%) tras su incorporación a la muestra esta

semana, mientras ALSEA (+6.5%) pudiera seguirse viendo

beneficiada por el impulso derivado de los comentarios de la

administración en su día con inversionistas la semana pasada, así

como un buen recibimiento de su guía hacia 2024. En cuanto a

los comentarios destacó un enfoque en el crecimiento orgánico en

México, evidenciado con un CAPEX de MXN $3,600 millones, así

como una disminución en los gastos de venta y administración

como porcentaje de ventas durante el año. De igual forma fue

relevante el día con inversionistas de CEMEX (+1.5%) durante la

semana, en donde la emisora dio a conocer sus metas de

mediano plazo hacia 2027, planteando un crecimiento en EBITDA

a un ritmo de un dígito alto, una disminución en su

apalancamiento en 0.5x y un enfoque de crecimiento centrado

particularmente en Estados Unidos en su negocio de agregados.

Lo anterior, aunado a la reciente obtención de la calificación

crediticia de grado de inversión por parte de la agencia

calificadora S&P Global.

MEXICO EUA

Los principales índices accionarios estadounidenses terminaron la

semana en terreno positivo (Nasdaq: +2.9%, S&P500: +2.3% y

Dow Jones: +2.0%), ante un buen recibimiento de la decisión de

política monetaria de la Reserva Federal, la aprobación por parte

del Congreso de un proyecto de ley para evitar un cierre parcial

del gobierno, e incentivos y préstamos por parte del gobierno para

impulsar la producción interna de chips semiconductores. A

detalle, la Reserva Federal decidió mantener las tasas de

referencia sin cambios dentro de un rango de 5.25% - 5.50%. Si

bien el organismo señaló que la inflación aún se mantiene en

niveles elevados, se revisó el crecimiento económico para 2024 al

alza, reforzando las expectativas de tres recortes de 25 pb en las

tasas de referencia durante el año. Por su parte, el presidente del

organismo, Jerome Powell, comentó que las tasas se encuentran

en su nivel más alto y que, dependiendo de los datos, se evaluará

un recorte en las próximas decisiones. A la par, destacó la

aprobación en el Congreso de un proyecto de ley valuado en

USD$1.2 billones para evitar el cierre parcial del gobierno. No

obstante, aún requiere la aprobación del Senado y la firma del

presidente, Joe Biden, para evitar dicho cierre antes de que

termine este viernes 22 de marzo. Por otra parte, trascendió que

la administración de Biden destinará aproximadamente USD $20

mil millones en incentivos y préstamos para Intel, con el objetivo

de impulsar la producción interna de semiconductores y reducir la

dependencia en China y Taiwán para la fabricación de los

mismos. Asimismo, durante la semana trascendió el buen

recibimiento del reporte trimestral de Micron Technology, el cual

superó las expectativas del consenso y reflejó la fuerte demanda

de chips semiconductores, impulsada por su uso en las

tecnologías de inteligencia artificial.
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Último IPC 56,228 Inferior 6.65 Media 8.25 Sup/Ult 23.56%

Último VE/UAIIDA 7.97 Superior 9.85 Med/Ult 3.49% Inf/Ult -16.58%
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