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Mercado laboral sólido 
En la semana que concluyó el 9 de marzo, los reclamos por 
seguro de desempleo se colocaron en 209 mil, mil menos 
respecto a la semana inmediata anterior, y en su promedio 
móvil de cuatro semanas se ubicaron en un nivel de 208 mil. 
Los niveles reflejan fortaleza, una vez que encuentran lejos de 
300 mil, referencia de debilidad, y lejos de la zona de recesión. 
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Inflación permanece alta por precios vivienda y gasolina 
El índice de precios al consumidor aumentó 0.4% en febrero, 
para una variación anual de 3.2%, frente a 3.1% anterior. Los 
rubros de vivienda y gasolina explicaron 60% del incremento 
mensual. Por su parte, el índice subyacente, que excluye 
precios de alimentos y energía, aumentó 0.3% en el mes, una 
décima más que el consenso, para una tasa anual de 3.8%, en 
comparación con 3.9% del mes de enero. 
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Un poco más de presión en inflación por el lado de costos  
El índice de precios al productor mostró una variación de 0.6 
en febrero, para un cambio anual de 1.6%, frente al 1.0% de 
enero. La inflación subyacente “mejorada”, que excluye 
alimentos, energía y servicios comerciales tuvo una variación 
anual de 2.8% en comparación de 2.7% en enero, y la inflación 
subyacente clásico, que excluye alimentos y energía, se 
mantuvo sin cambios en 2.0% entre enero y febrero.  
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La confianza del consumidor prácticamente sin cambio   
El Índice de Sentimiento del Consumidor de la Universidad de 
Michigan pasó de 76.9 en febrero a 76.5 en marzo en su 
resultado preliminar, sin que reflejen cambios significativos en 
el panorama económico. 
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Se amplía el déficit público 
En los primeros cinco meses del año fiscal 2024, el cual corre 
de octubre 2023 a septiembre 2024, el déficit público fue de 
828 billones de dólares, 14.6% más que el comparable del año 
fiscal 2023. 
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Perspectivas 

Esta semana se realizarán dos anuncios de política monetaria 
que mucho nos competen: FED y Banco de México. ¿Qué se 
espera? 

El miércoles 20 de marzo, el Comité Federal de Mercado 
Abierto de la Reserva Federal mantendrá el actual rango 
objetivo de la tasa de fondos federales entre 5.25 y 5.50%. Lo 
importante será conocer la actualización de sus proyecciones 
económicas, en particular de las expectativas de la tasa de 
interés, esto es del diagrama de puntos conocido como “dot 
plot”, así como los comentarios del presidente de la FED, 
Jerome H. Powell, para validar que el primer recorte de la tasa 
será probablemente en junio de 2024.  

El jueves 21 de marzo, la Junta de Gobierno del Banco de 
México recortará la tasa de fondeo de 11.25 a 11.00%, lo que 
se considerará un “ajuste técnico”, ante la necesidad de no 
caer en una restricción monetaria excesiva. La decisión 
probablemente será unánime, aunque sin descartar un 
comentario de la subgobernadora Irene Espinosa, la integrante 
de la Junta más dura (hawkish). Lo interesante será saber si la 
narrativa del comunicado ofrece alguna luz sobre la trayectoria 
de los recortes posteriores, en donde nosotros los prevemos 
graduales y discontinuos.   

     


