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Calendario de Eventos Econdmicos

Abril 2024

EE.UU.: Ventas al
menudeo
Febrero: 0.6%
Marzo e*/: 0.4%

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de Nueva
York — Empire State

Marzo: -20.9

Abril e*/: -5.0

MARTES

EE.UU.: Jerome Powell
participara en un foro con el
gobernador del Banco
Central de Canada.

EE.UU.: Produccion industrial
Marzo: 0.1%
Abril e*/: 0.4%

EE.UU.: Inicios de casas
Febrero: 1.521 millones
Marzo e*/: 1.485 millones

EE.UU.: Permisos de
construccion

Febrero: 1.524 millones
Marzo e*/: 1.510 millones

México: Reservas
Internacionales
Abril 5: 217,299 mdd
Abril 12 e*/: n.d.

México: Indicador oportuno
del consumo privado
Enero: -0.6%

Febrero preliminar: 0.1%

MIERCOLES

EE.UU.: Beige Book

EE.UU.: Flujos de capital. TIC
Enero: 36.1 billones
Febrero e*/: n.d.

JUEVES

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de
Filadelfia

Marzo: 3.2

Abril e*/: 0.0

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Abril 6 e*/: 211 mil
Abril 13 e*/: 215 mil

EE.UU.: Indicador
adelantado
Febrero: 0.1%
Marzo e*/: -0.1%

EE.UU.: Venta de casas en
existencia

Febrero: 4.38 millones
Marzo e*/: 4.16 millones

México: Indicador Oportuno
de la Actividad Econémica
(Nowcasting del IGAE)
Enero: -0.6%

Febrero preliminar: 0.3%
Febrero final €*/: n.d.

VIERNES

México: Ventas al menudeo
Enero: -0.6%
Febrero e*/: n.d.

EE.UU.: Indicador

de la Actividad Nacional. FED
de Chicago

Febrero: 0.05

Marzo e*/: n.d.

México: Indicador Global de
Actividad Econémica
Enero: -0.63%

Febrero e*/: n.d.

México: Encuesta Nacional
de empresas Constructoras
Febrero

México: Encuesta de las
expectativas de analistas de
mercados financieros de
Citibanamex

Febrero e*/: n.d.
EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de
Richmond

Marzo: -11
Abril e*/: n.d.

EE.UU.: Venta de casas
nuevas

Febrero: 662 mil

Marzo e*/: 673 mil

México: Reservas
Internacionales
Abril 12 e*/: n.d.
Abril 19 e*/: n.d.

EE.UU.: Demanda de bienes
duraderos

Febrero: 1.3%

Marzo e*/: 2.8%

México: Inflacion general
22 gna marzo: -0.03%

12 gna abril e/: -0.04%

12 gna abril €*/: n.d.

México: Inflacion subyacente
22 gna marzo: 0.02%

12 gna abril e/: 0.10%

12 gna abril e*/: n.d.

EE.UU.: Producto Interno
Bruto. Primera estimacion
4T-23: 3.4%

1T-24 e*/: 2.0%

EE.UU.: Reclamos de
seguro de desempleo
Abril 13: n.d.

Abril 20 e*/: n.d.

EE.UU.: indice de
manufacturas. FED de
Kansas

Marzo: -7

Abril e*/: n.d.

= §

EE.UU.: Ingreso personal
Febrero: 0.3%
Marzo e*/: 0.5%

EE.UU.: Gasto personal
Febrero: 0.8%
Marzo e*/: 0.4%

EE.UU.: Inflacion del gasto
personal de consumo
Febrero: 0.3%

Marzo e*/: 0.3%

EE.UU.: Inflacion subyacente
del gasto personal de
consumo

Febrero: 0.3%

Marzo e*/: 0.3%

EE.UU.: Confianza del
consumidor. Univ de
Michigan

Marzo: 79.4

Abril preliminar: 77.9
Abril e*/: n.d.

México: Tasa de desempleo
Febrero: 2.45%
Marzo e*/: n.d.

México: Balanza Comercial
Febrero: -5,847 mdd
Marzo e*/: n.d.

e/= estimado por Valmex

e*/: = promedio de encuestas disponibles

Valores Mexicanos Casa de Bolsa.

n.d.= no disponible




Entorno Nacional

Economia

México
Cae la actividad industrial
La produccién industrial disminuy6 0.1% en febrero respecto
a enero, segun cifras ajustadas por estacionalidad. El
decremento se debe sobre todo por caidas en construccion,
que disminuyé 2.5%, y, en menor medida, por mineria con
0.8%. En cambio, generacion eléctrica y suministro de agua y
manufacturas crecieron 0.7 y 0.5%, respectivamente. En su
cambio anual, la industria registré un crecimiento en 1.5%,
con un impulso muy significativo del sector construccion con
12.1%, respaldado en inversion pulblica en proyectos de
ingenieria civil.
indice de produccién industrial, 2018 = 100, a.e.
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Ventas ANTAD continuan fuertes

La Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio vy
Departamentales (ANTAD) informé que las ventas mismas
tiendas aumentaron 7.9% en marzo, frente a 9.2% en marzo.
Por tipo de tienda, los negocios departamentales fueron las
que registraron el mayor dinamismo con 11.3%, seguida de
los autoservicios con 7.9% y las tiendas especializadas con
3.7%. El crecimiento promedio en el primer trimestre de 2024
fue 6.9%, superando el promedio registrado en 2023 de 5.4%
y el estimado por la ANTAD para 2024 de 4.8%.

Ventas ANTAD mismas tiendas, var % anual
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Ingresos por turismo en maximos historicos

En febrero, se recibieron 2,543 millones de délares por
concepto de ingresos netos por turismo, 9.1% mas que lo
registrado un afio antes. Con ello, en el primer bimestre del
afo se acumularon 4,906 millones de ddlares, méaximo
histérico para el mismo periodo de cada ano.

Saldo cuenta de viajeros internacionales,
ene-feb de cada aio, millones de ddlares
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Inflacion sorprende a la baja

El indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) registré
una caida inesperada de 0.03% en la segunda quincena de
marzo, por lo que la inflacién mensual resulté por debajo de
las expectativas de mercado y de VALMEX: 0.29% vs 0.36%.

La menor inflacibn mensual obedecié sobre todo a una caida
de 0.16% en el componente no subyacente, por baja en
varios precios agricolas, en particular del jitomate y cebolla.

La inflacion subyacente, que excluye los precios méas volatiles
(energéticos, agropecuarios y tarifas publicas) resultd en
0.44% en marzo, también menor a la expectativa de mercado
de 0.50%. Su variacién anual se ubico en 4.55%, en
descenso, pero todavia elevada, y lejos de la meta del 3%.

La inflacion general anual en marzo se ubicé en 4.42%, la
cual result6 ligeramente superior a la registrada en febrero de
4.40%.

Para el cierre de este afno, estimamos 4.14%.

Inflacion anual, %
14.0 - General: 4.42%
Subyacente: 4.55%
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Reservas internacionales superan los 217 mil md
Al 5 de abril, las reservas internacionales se situaron en
217,299 millones de dolares, 105 millones mas que la
semana inmediata anterior. En lo que va de este afo, las
reservas han aumentado 4,537 millones de délares.
Reservas internacionales,
millones de délares
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Eurozona

BCE se anticipan recortes

El Banco Central Europeo decidi6 mantener sin cambio sus
tres tasas clave: 4.50, 4.75 y 4.0% para operaciones de
refinanciamiento, préstamos marginales y deposito,
respectivamente.

La actividad econémica permanecié débil durante el primer
trimestre del 2024. Los riesgos para el crecimiento contindan
sesgados a la baja, debido a que los efectos de la politica
monetaria restrictiva podrian ser mas fuertes de lo esperado,
una desaceleracion a nivel global y conflictos geopoliticos.

El Consejo de Gobierno del BCE reconoce que la inflacion ha
continuado descendiendo, debido a menores precios de
alimentos y bienes. A su vez, mencionaron que continta el
descenso del componente subyacente y que el crecimiento
de los salarios ha mostrado moderacion. Los riesgos para la
inflacion se mantienen sesgados al alza debido a posibles
agravamientos de las tensiones geopoliticas que podrian
incrementar precios de energia y costos de fletes.

El BCE considera que con base en la dinamica de la inflacion
y una politica monetaria restrictiva que refuercen la confianza
de que la inflacion estd convergiendo de forma sostenida
hacia el objetivo podria ser apropiado recortar las tasas, pero
manteniendo un nivel restrictivo.

Durante la conferencia de prensa, la presidenta del Banco
Central Europeo, Christine Lagarde, comenté que algunos
miembros del Consejo expresaron su disposicion para reducir
las tasas en esta reunién. Sin embargo, acordaron votar con
el consenso del Consejo de mantenerlas en el mismo nivel,
dado que para la siguiente decision en junio se dispondra de
mas datos, incluyendo las nuevas proyecciones econdmicas
del BCE.

Con esto, se infiere que probablemente pronto inicien los
recortes en tasas. Estimamos que podria ser en el mes de
junio.

2 Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.



Economia

Entorno Internacional (EE.UU.)

Estados Unidos

FED postura restrictiva por mas tiempo

En las minutas del Comité Federal de Mercado Abierto de la
Reserva Federal del 19 al 20 de marzo, 2024, fecha en la que
se mantuvo sin cambios el rango objetivo de la tasa de fondos
federales entre 5.25— 5.50%, se reafirma la necesidad de
mantener una postura monetaria restrictiva como
consecuencia de la resiliencia de los datos y un panorama
adverso del descenso de la inflacién al objetivo del 2.0%.

Dentro de las minutas se remarca lo siguiente: - Los miembros
del Comité mencionaron que el balance de riesgos para la
actividad econdémica esta sesgado a la baja debido a la
desaceleracion del crecimiento econémico en China, deterioro
de las condiciones del mercado de bienes raices,
resurgimiento de tensiones en el sector bancario y la
posibilidad de un rapido aumento del desempleo.

- Por otro lado, el balance de riesgos para la inflacion se
encuentra ligeramente sesgado al alza por posibles
afectaciones en las cadenas de suministro, persistencia de los
componentes de inflacion en niveles elevados y tensiones
geopoliticas que ocasionen incrementos en precios de
energia.

- En junio de 2022 el Comité comenz6 a reducir la hoja de
balance, y a la fecha ha bajado 1.5 trillones de dolares. En
esta dltima reunion, se discuti6 la posibilidad de bajar el ritmo
de disminucion y posteriormente concluir el proceso. La
disminucion seria a la mitad del monto mensual actual.

Los miembros del Comité mencionaron la posibilidad de
comenzar a realizar recortes sobre la tasa de fondos federales
en algun punto del afio. Sefalan que el primer recorte sera
cuando se tenga la confianza suficiente de que la inflacion se
estd moviendo de manera sostenida al objetivo del 2.0%.
Actualmente, las proyecciones de la Reserva Federal anticipan
tres recortes durante este afo. Sin embargo, una vez que se
conoci6 la inflacion de marzo, el mercado descuenta
Unicamente dos recortes en 2024, lo cual es probable si la
economia y el mercado laboral se mantienen sélidos y la
inflacién no desciende como se prevé.

Mercado laboral sdlido
En la semana que concluyé el 6 de abril, los reclamos por
seguro de desempleo se colocaron en 211 mil, 11 mil menos
respecto a la semana inmediata anterior, y en su promedio
movil de cuatro semanas se ubicaron en un nivel de 214 mil.
Los niveles reflejan fortaleza, una vez que encuentran lejos de
300 mil, referencia de debilidad, y lejos de la zona de recesion.
Solicitudes de seguro de desempleo,
promedio mavil de 4 semanas en miles
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Inflacion permanece alta por precios vivienda y gasolina

El indice de precios al consumidor aument6 0.4% en marzo,
para una variacioén anual de 3.5%, frente a 3.2% anterior. Los
rubros de vivienda y gasolina explicaron 50% del incremento
mensual. Por su parte, el indice subyacente, que excluye
precios de alimentos y energia, aument6 0.4% en el mes, una
décima mas que el consenso, para una tasa anual de 3.8%,
misma tasa registrada en febrero.

M

Precios al consumidor, variacion anual
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Inflacion general: 3.5%
Inflacion subyacente: 3.8%
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Presion en inflacion por el lado de costos

El indice de precios al productor mostré una variacién de 0.2
en marzo, para un cambio anual de 2.1%, frente al 1.6% de
febrero. La inflacion subyacente “mejorada”, que excluye
alimentos, energia y servicios comerciales tuvo una variacion
anual de 2.8% en comparacion de 2.7% en febrero, y la
inflacion subyacente clasica, que excluye alimentos y energia,
aumento de 2.1 a 2.4% entre febrero y marzo.

Precios al productor, variacion % anual
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Disminuye la confianza del consumidor

El Indice de Sentimiento del Consumidor de la Universidad de
Michigan pasé de 79.4 en marzo a 77.9 en abril en su
resultado preliminar, debido a que los consumidores
percibieron pocos cambios significativos en la economia.

Indice del Sentimiento del Consumidor de la
Universidad de Michigan, 1966=100
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Disminuye el déficit publico
En los primeros seis meses del ario fiscal 2024, el cual corre
de octubre 2023 a septiembre 2024, el déficit publico fue de
1065 billones de dolares, 3.3% menos que el comparable del
ano fiscal 2023.

Balance publico, oct-mar de cada afo fiscal,
billones de ddlares
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Perspectivas

Con la publicacién de la minuta de la Reserva Federal de la
reunién del Comité Federal de Mercado Abierto del pasado 20
de marzo, se anticipa que el primer recorte de la tasa de
fondos federales se va a postergar. En las dltimas
proyecciones del comité se anticipaban tres recortes durante el
ano. Ante los ultimos datos de precios al consumidor que
estuvieron por arriba de las expectativas y el incremento
moderado en los precios al productor, el consenso anticipa dos
recortes a la tasa de fondos federales y se espera que el
primer recorte sea hasta la decision del 18 de septiembre y el
siguiente el 18 de diciembre. Con ello, a finales del 2024 |a
tasa de fondos federales se colocaria en un rango de 4.75 —
5.00%.

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V. 3



Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta quince de este afio mostré incrementos en la
mayoria los plazos. Los cetes de 28, 182 y 679 dias
registraron alzas en 4, 2 y 17 puntos base, respectivamente.
Por otro lado, el plazo de 91 dias no registré variacién.

Los resultados se dieron ante la espera de que la tasa de
fondeo se mantenga sin cambios en la proxima decisién de la
Junta de Gobierno del Banco de México.

Tasas de interés de la Subasta 15 - 2024

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 10.88 10.92 0.04
Cete 91d 11.09 11.09 0.00
Cete 182d 11.17 11.19 0.02
Cete 679d 10.86 11.03 0.17
Bono 3 afios 9.88 10.10 0.22
Udi 30 afios 4.64 4.76 0.12
Bondes F 1a 0.09 0.09 0.00
Bondes F 3a 0.18 0.18 0.00
BPAG28 3a 0.17 0.17 0.00
BPAG91 5a 0.16 0.16 0.00
BPA7 afos 0.18 0.18 0.00
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Mercado secundario

En el periodo del 4 al 11 de abril la curva de tasas nominales
mostré alza en la mayoria de los plazos, especialmente en los
plazos més largos. A pesar del incremento en estos plazos se
mantiene la curva invertida.

Curva de tasas nominal, % .
s Cambio en pp (der.)
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Plazo CETES ABs

endias| 04-abr 11-abr Varpp.| 04-abr 11-abr Var pp.
1 11.01 1090 -0.11 | 11.04 11.03 -0.01
28 1091 1105 0.14 | 11.05 11.05 0.00
91 1112 1112 000 | 1121 1117 -0.04
182 1116 1121 005 | 1122 1136 0.14
364 1101 1117 0.16 | 1129 1145 0.16

EE.UU.: evolucion de tasas de interés

Fed Fund
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Tasas de interés representativas (EE.UU.)
3meses 2anos 5afos 10anos 30 anos
15-mar 5.40 473 433 4.31 443
22-mar 5.39 4.60 419 4.20 4.38
29-mar 5.38 4.63 422 4.21 4.35

05-abr 5.38 4.75 4.40 4.41 4.55
12-abr 5.41 4.95 4.63 4.58 4.68
Fed Fund 5.25% - 5.50% Tasa de descuento  5.50%

Perspectivas

Estados Unidos: El presidente de la Reserva Federal de
Nueva York, John Williams, expres6 que, aunque en algun
momento la Fed podria disminuir la tasa de fondos federales,
en la actualidad no hay urgencia para hacerlo. Indicé que la
politica monetaria esta en una situaciéon favorable y no hay
necesidad de ajustar la tasa de fondos federales en el corto
plazo. Williams sefalé que, si la economia sigue su curso
previsto en las Ultimas proyecciones de la Fed, tendria sentido
relajar gradualmente la politica monetaria a partir de este afo.

Thomas Barkin, presidente de la Reserva Federal de
Richmond, comenté que, segln los recientes datos de
inflacion en Estados Unidos, aun no se ha alcanzado la
confianza suficiente de que las presiones sobre los precios
continuaran disminuyendo. Ante estos comentarios, se espera
que en la proxima decision del 1 de mayo la tasa de fondos
federales se mantenga sin cambios.

México: El préximo 9 de mayo sera el siguiente anuncio de
decisién de politica monetaria de la Junta de Gobierno del
Banco de México. Parece que en esta decision se mantendra
la tasa de fondeo en su nivel actual de 11.00%. Aunque el
dato de inflacién de marzo ofrece cierto alivio, los precios de
los servicios contindan siendo un desafio, sin mostrar una
tendencia clara a la baja. Especialmente considerando la
minuta de la Ultima reunidon que sugiere cautela por parte de
los miembros de la Junta. Con ello, el siguiente recorte podria
ser hasta la reunién del 27 de junio.

M




Mercado de dinero Analisis Grafico del Mercado de Dinero
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Indicadores Macro

Datos Mensuales

Indicador Global de la Actividad Economica (crec. anual)
Produccion Industrial (crec. anual, a.e.)

Ventas al Menudeo (crecimiento anual, a.e.)

Tasa de Desocupacion Nacional (%, a.e.)

Inflacion Mensual (%)

Inflacion Quincenal (%)

Inflacion Anual (%)

M1 (crecimiento anual real)

Activos Financieros Internos F (crecimiento anual real)
Crédito Bancario al Sector Privado (crec. anual real)
CETES 28 primaria, promedio

Balanza Comercial (millones de délares)

Interbancario a la Venta (pesos por délar, cierre)
Depreciacion (+) / Apreciacion (-)
indice BMV (IPC, cierre)

Cambio % respecto al mes anterior
Precio de Petroleo (mezcla, ddlares por barril, prom.)

Datos Semanales

Base Monetaria (millones de pesos)

Activos Internacionales Netos (millones de dolares)
Reservas Internacionales (millones de dodlares)

Tasas de Interés Moneda Nacional (porcentajes)

CETES Primaria 28 dias

CETES Secundario 28 dias

CETES 1 ano real (segun inflacion pronosticada)
AB 28 dias

TIIE 28 dias

Bono 10 afos

Tasas de Interés Moneda Extranjera (porcentajes)

Prime

Libor 3 meses

T- Bills 3 meses

T- Bond 10 afos

Bund Aleman 10 afos, €

Tipos de Cambio

Banco de México (FIX)
Interbancario Mismo Dia a la Venta
Yen por ddlar

Délar por euro

Mercado de Futuros (pesos por délar)

Diciembre 2024
Junio 2025
Septiembre 2025
Diciembre 2025
Marzo 2026

dic-22

4.0%
4.9%
7.3%
2.93
0.38

0.39/0.9

7.82
0.7

-5.6
4.6

9.96%

983

19.51

2,700,041
201,066
199,094

10.10
10.10
2.93
10.47
10.77
9.06

8.50
5.59
5.35
3.86
2.03

16.92

16.95

1411
1.10

17.96
18.45
18.69
18.91
19.14

dic-23

1.1%
1.1%
0.6%
2.77
0.71

0.52/0.48

4.66
2.7
5.6
5.6

11.21%
4,242

Tipo de Cambio

16.97

-13.04
57,386
11.03%

3,049,581
218,869
216,492

11.18
11.23
5.84
11.34
11.16
9.24

8.50
5.59
5.39
4.19
2.36

16.71
16.66

147.74

1.09

17.40
17.83
18.04
18.24
18.42

17.13
0.98

57,373
-0.02%
71.55

10.99
11.06
5.74
11.14
11.12
9.20

8.50
5.59
5.38
4.27
244

16.76
16.67

151.25

1.09

17.38
17.83
18.04
18.24
18.43

17.05
-0.46

55,414
-3.41%
73.40

10.90
10.99
5.76
11.15
11.02
9.34

8.50
5.56
5.36
4.20
2.29

16.53
16.52

151.32

1.08

17.25
17.69
17.91
18.12
18.31

ene-24 feb-24 mar-24
2.0% n.d. n.d.
1.7% 1.5% n.d.
-0.9% n.d. n.d.
2.74 2.58 n.d.
0.89 0.09 0.29
0.49/0.32 (-0.10)/0.06 0.27/(-0.3)
4.88 4.40 4.42
41 7.2 n.d.
2.4 4.6 n.d.
5.3 5.6 n.d.
11.29% 11.05% 11 02%
-4,315 -585

16.56
-2.88

57,364
3.52%
76.29

22-mar 27-mar 05-abr
3,022,106 3,043,323 3,015,606
218,932 219,403 219,799
216,903 217,194 217,299

10.88
10.99
5.89
11.05
11.01
9.46

8.50
5.57
5.36
4.36
2.40

16.54
16.53

151.68

1.08

17.21
17.67
17.89
18.10
18.30

|
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abr-24

n.d.
n.d.
n.d.
n.d.
n.d.

n.d./n.d.

n.d.
n.d.
n.d.
n.d.
n. d.

16.44
-0.76

56,830
-0.93%
78.62

12-abr

n.d.
n.d.
n.d.

10.92
11.10
5.86
11.05
11.04
9.81

8.50
5.59
5.39
4.58
2.48

16.46
16.43

153.27

1.07

17.08
17.55
17.77
17.99
18.20

M




Deuda Externa Mexicana

Emisiones de Deuda Publica Externa Mexicana Mercado Secundario Bonos Globales

o Moneda Importe Plazo . 7 A 12-abr 05-abr Var.
Emision . . . ~ Vencim. Cupén Rendimiento e L
original  (millones) (anos) México rendimiento (%*)
ene-21 Global € 1,000 10 2033  1.450 UMS 26 5.14 4.95
ene-21 Gilobal € 800 30 2051 2.125 UMS 33 5.86 5.72 0.14
abr-21 Global Us$ 2,500 20 2041 4.280 UMS 40 6.39 6.31 0.08
jul-21  Global ASG uss 1,250 15 2036 2.250 UMS 44 6.51 6.40 0.11
dic-21 Pemex us$ 1,000 10 2031 6.70
ene-22  Global Us$ 1,600 12 2034  3.500
ene-22 Global uss 1,900 30 2052 4.400 BR GLB 27 5.30 5.08 0.22
feb-22 Global € 800 8 2030 2.375 BR GLB 34 6.19 6.15 0.05
ago-22 Global ASG uss$ 2,200 10 2032 4.875
ago-22  Global ASG ¥ 29,700 3 2025 1.000
ago-22  Global ASG ¥ 23,800 5 2027 1.250
ago-22  Global ASG ¥ 14,900 10 2032 1.830 EE.UU. Rendimiento (%)
ago-22  Global ASG ¥ 4,000 15 2037 2.280 T. Bond 10a 4.58 4.31 0.27
ago-22  Global ASG ¥ 3,200 20 2042 2.520
ene-23 Global uss 1,250 5 2028 5.400
ene-23 Global Us$ 2,750 12 2035 6.350
ene-23 Pemex uss 2,000 10 2033 10.38
abr-23  Global ASG Us$ 2,941 30 2053 6.338
dic-23 Pemex uss 1,800 1 2024
dic-23 Pemex uss$ 6,500 3 2026
ene-24 Global uss 1,000 5 2029 5.000 5.07
ene-24 Global Us$ 4,000 12 2036 6.000 6.09
ene-24 Global uss 2,500 30 2054 6.400 6.45
ene-24  Global ASG € 2,000 8 2032 4.490
TB: Bono del tesoro estadounidense. UMS: United Mexican States
1: Tasa de referencia CAC: Clausulas de Accién Colectiva *Rendimiento a la venta (ask yield)
UMS 2026 (rendimiento %) UMS 2033 (rendimiento %)
10.0 10.0
9.0 9.0
8.0 8.0
7.0 7.0
6.0 6.0
5.0 5.0
4.0 4.0
3.0 3.0
2.0 2.0
1.0 1.0
0.0 0.0
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
UMS 2040 (rendimiento %) Indicadores de Riesgo de Crédito Soberano (CDS)
10.0 170 1
9.0 150 A 148
8.0
7.0 130 A
6.0 110 - 97
5.0
4.0 90 A
3.0 70 A
2.0 50
10 Brasil México
0.0
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Indicadores de riesgo pais - Credit Default Swaps (CDS) y bonos UMS

Paises con calificacion BBB+ (Standard & Poor's) Paises con calificacion A3 (Moody's) 12 de abril de 2024
700 600 .
Espana México
600 México 500 Per(
Polonia Malasia
500 400
400
300
300
200 200
100 100
0 0
América Latina Diferenciales de CDS en puntos base
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CDS México y tipo de cambio spot Curva de rendimientos de UMS
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Mercado Cambiario Entorno

Panorama

Los fundamentales del peso son sélidos: tasas de interés atractivas (alto diferencial de tasas México-Estados Unidos) y déficit
corriente (balanza comercial mas balance en servicios mas transferencias) financiado en su totalidad por inversién extranjera
directa, para mencionar los mas relevantes. Consideramos que hay condiciones para que el peso continle relativamente fuerte al
menos durante varios meses mas.

Expectativas de la peso por délar

Promedio
Mediana
Maximo
Minimo
Fuente: Citibbanamex, Encuesta de Expectativas de Analistas de Mercados Financieros, marzo 20 de 2024.

PESO/ DOLAR
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Renta Variable

Evolucion y Perspectivas BMV y NYSE

El IPC presenté una significativa baja de -2.6% durante la
semana, ubicandose cerca de los 56, 566 puntos y revirtiendo las
ganancias registradas la semana anterior. La semana se vio
caracterizada por la publicacién de cifras inflacionarias, un
incremento en la tasa de los bonos gubernamentales a 10 afios y
un sentimiento de cautela previo a la temporada de reportes 1T24.
A detalle, se publicé la cifra del indice Nacional de Precios al
Consumidor para el mes de marzo, la cual se sitlio por debajo de
las expectativas del consenso (4.42% vs. 4.5% est.) aunque por
encima de la lectura del mes anterior. Por su parte, el rendimiento
del bono a 10 afos registrd6 su tercera semana consecutiva al
alza, disminuyendo el atractivo del mercado de capitales.
Respecto a los sectores que afectaron el desempefo del indice,
destacé el sector de construcciéon a medida que VESTA (-9.5%) y
PINFRA (-6.9%) presentaron fuertes disminuciones. En el caso de
Vesta pudiendo verse afectada por la reciente apreciacién del tipo
de cambio a medida que la emisora tiene una parte importante de
sus costos en pesos e ingresos dolarizados. Por su parte, el
sector de telecomunicaciones se vio afectado por MEGA (-1.4%)
después de que el IFT emiti6 obligaciones especificas a la
emisora por tener poder sustancial de mercado en 9 mercados del
servicio de televisién y audio restringidos. Con ello, la emisora
deberia de brindar acceso a sus competidores sobre sus
concesiones de paga en dichos mercados. Sin embargo, en
nuestra opinién, es probable que la emisora gane el amparo
presentado y, como resultado, la resolucion del IFT no proceda. El
sector de aerolineas (fuera del indice) VOLAR (-9.9%) se vio
afectada por una potencial intensificacién del conflicto armado en
Medio Oriente, lo cual aumenté los precios del petrdleo derivado
de las preocupaciones sobre potenciales disrupciones de
suministro de la materia prima. Asimismo, destacamos el dia con
inversionistas de GAP, donde la compaiia reafirmé su guia para
2024, centrando sus estrategias en impulsar los ingresos
comerciales y ofreciendo una perspectiva positiva para la proxima
revision de su Plan Maestro de Desarrollo durante 2024. Por
ultimo, enfatizamos el inicio de la temporada de reportes
corporativos 1T24 la préxima semana.

Ultimo IPC 58,092 Inferior Media 8.25 Sup/Ult

Ultimo  VE/UAIIDA 8.07
12 IPC ‘ 70,000

Superior Med/Ult 2.23% Inf/UIt

VE/UAIIDA

60,000

W\ MNNWWW ]
WA ot W/ 5 A

20,000
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10,000
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Los principales indices accionarios estadounidenses terminaron la
semana a la baja (Dow Jones: -2.4%, S&P500: -1.6% y Nasdaq: -
0.4%), afectados por una lectura mayor a la esperada de las cifras
de precios al consumidor durante marzo, la publicacién de las
minutas de politica monetaria de la Reserva Federal de diciembre
y un aumento en las tensiones geopoliticas en Medio Oriente.
Durante la semana se dio a conocer la lectura de inflacion al
consumidor la cual se ubic6 por encima de las expectativas de los
analistas, la cual fue parcialmente contrarrestada por una lectura
mejor a la esperada del dato de la inflacién al productor.
Asimismo, se publicaron las minutas del Comité Federal de
Mercado Abierto de la Ultima reunién de politica monetaria, las
cuales reflejaron un enfoque cauteloso y una postura monetaria
restrictiva por parte del organismo durante cierto tiempo. En este
contexto y aunado a comentarios con tono hawkish de algunos
miembros de la Reserva Federal durante la semana, los
mercados anticipan 2 recortes de 25 puntos base en las tasas de
referencia durante 2024, a diferencia de los 3 que se anticipaban
hace algunas semanas. En el entorno global, trascendié una
posible intensificacién de la Guerra en Medio Oriente derivada de
las posibles represalias iranies por un presunto ataque aéreo
israeli contra la embajada de Iran en Siria a principios de mes. En
China, fue relevante la baja en la perspectiva crediticia del pais
por parte de la agencia Fitch Ratings de estable a negativa,
sefialando un incremento en los riesgos relacionados a finanzas
publicas. Adicionalmente, fue relevante la mala lectura de
exportaciones e importaciones durante marzo, cifras las cuales
pudieran dejar entrever un rezago respecto a la recuperaciéon de
la economia asiatica. Por Gltimo, destacé el inicio formal de la
temporada de reportes 1724, con importantes empresas del
sector financiero dando a conocer sus resultados, las cuales
tuvieron un recibimiento negativo por parte del mercado. Respecto
a la temporada, de las 29 empresas que han dado a conocer sus
resultados, el 86.2% han reportado por encima de las
estimaciones del consenso.

Ultimo Media indice
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RENTA VARIABLE Eventos corporativos

IPC Ultimo Rend.7d Rend. 30d Rend. Aho Ultimo Rend.7d Rend.30d Rend. Aho
Cierre 56,566 -2.63% 1.28% -1.43% DJI 37,983 -2.37% -2.72% 0.78%
Maximo 57,273 -1.64% 2.49% -0.44% S&P 500 5,123 -1.56% -0.81% 7.41%
Minimo 56,498 -2.05% 3.00% -1.19% Nasdaq 16,175 -0.45% -0.02% 7.75%
IPC
Fecha Maximo Minimo Cierre Volumen
08/04/2024 58,192 57,749 57,990 154,641,819
09/04/2024 58,299 57,492 57,571 202,213,349
10/04/2024 57,542 56,375 56,637 210,376,156
11/04/2024 56,877 56,486 56,830 200,968,547
12/04/2024 57,273 56,498 56,566 147,838,802

AC: anuncié que su empresa subsidiaria, AC Bebidas concluyé la emision de Ps. 7,400 millones en Certificados Bursatiles Vinculados a la
Sostenibilidad mediante dos emisiones, las cuales recibieron las calificaciones “mxAAA” por S&P y “AAA(mex)” por Fitch Ratings.

ASUR: reporté un crecimiento de +6.6% en el trafico de pasajeros del mes de marzo de 2024 (nacional: +1.6%, internacional: +13.9%).

CEMEX: anuncié que refinancié exitosamente su contrato de crédito sindicado vinculado a la sostenibilidad denominado en euros,
extendiendo su vencimiento hasta 2029. El acuerdo de refinanciamiento extiende el vencimiento del crédito a plazo existente de 450
millones de euros hasta 2029 y amplia la linea de crédito en 300 millones de euros a través de una nueva linea de crédito revolvente con
vencimiento en 2028.

CYDSASA: anuncié el inicio de una oferta de recompra parcial fuera de México de sus senior notes con cupdn de 6.25% y vencimiento en
2027 por un total de hasta US$50 millones.

GVIVA: present6 un crecimiento de +12.6% en su trafico de pasajeros del mes de marzo (nacional: +12.5%, internacional: +13.1%),).
LALA: HR Ratings ratificé la calificacion de HR AA con perspectiva estable para las emisiones LALA 18, LALA 19, LALA 19-2 y LALA 20.
MEGA: El pleno del IFT emitié obligaciones especificas a Megacable por tener poder sustancial de mercado en 9 mercados del servicio de
television y audio restringidos: San Mateo Atenco y Zinacantepec en el Estado de México; Ledn en Guanajuato; Guadalajara y Tonala en
Jalisco; Cuautlancingo y San Pedro Cholula en Puebla, asi como en Corregidora y El Marqués en Querétaro. Megable debera proveer un
Servicio Mayorista de Reventa a concesionarios de tv de paga autorizados en condiciones no discriminatoria, ademas de que debera limitar
los plazos forzosos para la contratacién del servicio, mantener los precios originalmente pactados durante la vigencia del contrato, entre
otros.

OMA: report6 una disminucion de -4.96% en el trafico de pasajeros del mes de marzo de 2024 (nacional: -7.36%, internacional: +10.04%).
TLEVISA: anuncié que ha celebrado un financiamiento con un sindicato de bancos, el cual incluye un crédito simple por una vigencia de 5
anos, por la cantidad de $10,000 millones de pesos, asi como una linea de crédito revolvente a 5 afios, por una cantidad equivalente a
US$500 millones.

FUENTE: EMISNET.
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Renta Variable Resumen de Estimados

B Ultimo Rend. acumulado Margenes VE/UAIIDA
Precio 7 dias 30 dias Ao EBITDA EBIT 2021 2/ 2022 2/
IPC 56,566 -2.63% 1.3% -1.4% 5.7% 9.34% 30.21% 22.88% 7.92 7.59 7.43
AEROMEX 167.00 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 13.42% -0.49% -28.74% 48.70 13.35 7.37
ALFAA 12.55 -4.1% 3.3% -8.0% 10.2% 21.94% 10.62% 7.01% 5.21 4.53 5.11
ALPEKA 12.06 -8.8% 0.8% -4.6% -39.2% 33.57% 10.57% 8.84% 2.86 41.57 52.82
ALSEA 73.45 -7.3% 4.9% 14.5% 72.2% -10.67% 21.10% 7.74% 9.27 8.87 8.22
AMXB 15.08 -2.0% -7.3% -14.7% -21.5% 14.59% 39.40% 18.61% 5.00 5.26 5.11
ARA 3.22 1.9% -2.7% -12.3% -13.0% 24.03% 14.56% 10.84% 3.55 6.44 5.82
AC 168.29 -4.2% -8.9% -9.2% 21% 6.36% 18.66% 13.83% 11.18 10.89 10.05
ASUR 528.22 -2.7% 41% 6.2% -4.7% 4.02% 47.50% 46.09% 18.79 14.03 13.08
AUTLAN 10.70 12.4% 23.4% 9.1% -32.5% 11.29% 21.82% 7.37% 3.83 2.58 3.77
AXTEL 0.86 -4.6% 4.0% 27.3% -36.0% -19.03% 34.81% 2.56% 12.12 4.4 4.21
BBAJIO 62.52 -3.0% -3.3% 10.1% -2.2% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BIMBOA 68.62 -6.6% -3.2% -20.2% -24.1% 7.79% 14.04% 9.78% 8.50 8.31 7.90
BOLSA 34.77 -1.4% -8.3% -1.1% -8.2% 10.74% 57.14% 55.66% 7.31 8.54 8.23
CEMEXCPO 14.22 -2.3% 4.9% 7.6% 48.4% 11.81% 19.05% 11.15% 6.73 6.76 6.25
CHDRAUIB 123.93 -4.2% -7.5% 20.8% 20.4% 1.52% 6.45% 4.64% 12.24 9.61 9.27
GENTERA 27.54 -3.2% 3.0% 16.8% 44.3% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
CUERVO 34.64 -5.4% -15.9% 41% -26.5% 5.16% 17.60% 18.06% 16.66 15.24 12.76
KuoB 42.50 0.0% -1.2% -3.8% -1.4% 21.16% 14.34% 11.19% 5.37 na. n.a.
ELEKTRA 1154.76 0.3% 0.3% -1.6% 6.8% 5.85% 14.36% 9.36% 17.49 na. na.
ELEMENT 15.21 0.0% 0.0% 0.0% -62.8% 6.40% n.a. 7.51% 6.53 na. n.a.
FEMSAUBD 206.82 -2.0% -0.2% -6.4% 20.7% 4.12% 15.06% 9.62% 12.70 13.06 11.84
GAP 271.54 -4.0% 11.9% -8.4% -22.4% 4.53% 49.53% 46.58% 14.88 11.92 10.79
GCARSOA1 143.57 -2.2% -21% -24.3% 62.6% 3.07% 12.06% 10.58% 22.14 15.15 13.60
GcC 193.15 -1.8% 2.3% -3.5% 38.9% 7.06% 31.10% 22.30% 9.33 11.00 10.00
GFAMSA 0.03 0.0% 0.0% 0.0% -38.9% 1.08% -59.98% -55.12% -9.64 na. na.
GFINBURO 51.01 -1.4% -1.0% 9.2% 31.6% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GFNORTEO 175.55 -3.5% 0.2% 2.8% 17.3% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
GMEXICOB 102.99 -0.5% 13.8% 9.4% 23.1% 16.96% 58.01% 50.96% 5.53 8.05 8.06
GMXT 37.53 -2.5% 0.3% -1.8% -6.2% 717% 42.90% 30.88% 8.40 8.55 8.09
GPH 44.00 0.0% 0.0% -6.4% -10.2% 13.77% 7.34% 6.95% 4.47 na. n.a.
GRUMAB 317.77 -2.3% 9.9% 21% 19.2% 10.17% 15.70% 11.97% 9.69 10.74 10.00
GSANBOR 26.00 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 5.44% 6.83% 5.07% 12.40 na. n.a.
ICH 191.50 -0.6% 1.8% -1.3% -16.9% 14.92% 24.02% 24.62% 5.12 5.33 7.04
IDEAL 39.00 0.0% 0.0% 5.4% 5.4% 10.01% 55.82% 48.93% 16.07 na. n.a.
IENOVA 73.70 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 9.02% 48.90% 37.48% 11.20 na. na.
KIMBERA 38.44 0.7% 1.6% 0.7% 2.6% 2.51% 24.08% 17.81% 13.18 13.69 11.52
KOF 162.58 3.3% -2.3% 1.0% 9.1% 6.76% 18.90% 13.34% 10.60 9.77 9.01
LABB 15.10 -2.3% 5.5% 6.6% 7.5% 18.13% 19.77% 19.81% 6.37 6.08 5.58
LACOMER 36.30 -7.2% -7.6% -16.9% -11.3% 9.79% 9.95% 6.25% 5.60 5.54 4.93
LALA 12.80 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -9.01% 9.77% 1.22% 12.24 na. n.a.
LIVEPOL 137.82 -5.4% 3.4% 19.3% 25.5% 9.96% 13.23% 13.57% 7.72 7.50 8.19
MEGA 49.08 -1.4% 4.4% 29.4% 8.4% 36.83% 48.17% 27.57% 1.63 1.98 1.68
MFRISCO 3.36 -1.2% -5.4% 44.8% 21.3% 3.68% 19.53% 11.25% 11.46 8.11 8.25
NEMAK 2.95 -4.8% -16.0% -28.7% -31.7% 18.65% 15.12% 6.05% 3.10 3.56 3.19
OMA 166.04 -5.5% 16.3% -7.6% -16.1% 5.09% 44.03% 47.14% 14.82 11.48 9.87
ORBIA 36.23 -5.0% 11.2% -3.7% -5.7% 30.88% 21.79% 16.48% 3.98 4.82 5.49
PE&OLES 326.30 5.2% 47.3% 31.4% 21.6% 11.38% 32.52% 15.86% 5.89 7.89 6.87
PINFRA 180.47 -6.9% 0.4% -1.8% -3.6% 9.39% 62.55% 57.82% 8.24 10.23 9.53
QUALITAS 190.05 -4.8% -3.6% 10.8% 69.5% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
R 156.27 -3.6% -3.5% -3.7% 17.9% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
BSMX 22.50 0.0% 0.0% 0.0% -8.5% n.a. n.a. na. n.a. na. n.a.
SIMEC 181.00 -1.1% 0.6% 0.0% -18.8% 14.66% 23.81% 24.06% 5.16 5.42 7.18
SITESB 19.82 0.0% 0.0% -16.7% 14.8% 0.89% 92.06% 36.16% 5.16 n.a. n.a.
SORIANAB 34.00 0.1% 3.2% -6.4% 11.1% 12.80% 7.80% 5.89% 6.25 6.91 6.80
TLEVISAC 10.83 -0.2% 10.2% -4.5% -42.5% 26.03% 38.25% 21.43% 3.23 5.63 5.28
AZTECAC 0.50 0.0% 0.0% 0.0% -22.0% na. 27.76% 22.99% 2.62 na. n.a.
VESTA 59.31 -10.0% -6.1% -12.0% 11.0% 4.43% 79.43% 80.04% 2.62 21.39 18.76
VITROA 10.30 -5.5% 2.0% -58.6% -44.6% 5.29% 9.73% 2.14% 4.54 na. n.a.
VOLAR 11.72 -9.8% -4.9% -26.8% -42.3% 99.21% 31.80% 15.45% 3.33 4.21 3.43
WALMEXV 64.85 -2.9% -3.8% -9.4% -7.8% 5.84% 10.87% 8.55% 14.17 13.38 12.26

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable Resumen de Estimados

B Deuda Total Deuda Neta / Valor Acciones
/ EBITDA EBITDA EBIT Mercado (millones)
IPC 222 1.21 1.84 13.47 17.78 15.77 n.a. 2.56 8,114,709 n.a.
AEROMEX -397.37 -291.60 -4.92 -1.20 -3.44 -56.53 -314.95 -0.53 22,783 136
ALFAA 3.78 2.79 4.23 15.01 5.60 7.09 7.96 1.58 61,611 4,909
ALPEKA 2.09 1.38 1.65 3.28 35.07 55.64 20.71 0.58 25,452 2,110
ALSEA 4.53 3.92 10.69 73.76 38.86 31.47 9.1 8.06 61,594 839
AMXB 1.88 1.39 2.95 5.00 10.79 10.16 6.05 2.49 980,502 65,020
ARA 2.18 -1.47 -1.98 6.97 6.98 6.25 11.23 0.29 4,061 1,261
AC 1.51 0.57 0.76 2417 20.07 17.93 68.23 2.47 296,911 1,764
ASUR 1.54 0.56 0.58 26.48 18.40 17.11 123.92 4.26 158,466 300
AUTLAN 2.34 1.76 5.20 26.01 73.25 194.01 21.46 0.50 3,589 335
AXTEL 3.27 2.87 39.05 -3.01 -31.:59 -11.05 1.02 0.84 2,402 2,803
BBAJIO n.a. n.a. n.a. 15.48 10.77 10.06 37.54 7.23 74,395 1,190
BIMBOA 2.41 2.21 3.17 19.29 16.69 17.50 21.70 3.16 307,079 4,475
BOLSA 0.06 -1.59 -1.63 12.82 12.39 11.92 12.67 2.74 20,477 589
CEMEXCPO 2.99 2.70 4.62 14.15 12.07 12.93 13.29 1.07 215,255 15,137
CHDRAUIB 5.12 4.30 5.97 34.93 25.30 23.00 33.98 3.65 118,452 956
GENTERA n.a. n.a. n.a. 23.74 n.a. n.a. 12.79 2.15 43,722 1,588
CUERVO 2.95 1.10 1.07 24.78 21.20 17.18 16.25 213 124,398 3,591
KuoB 2.81 2.05 2.63 7.16 n.a. n.a. 35.57 1.19 19,396 456
ELEKTRA 12.57 5.59 8.58 20.82 n.a. n.a. 451.84 2.56 269,500 233
ELEMENT n.a. n.a. 5.35 25.15 n.a. n.a. 16.58 0.92 18,437 1,212
FEMSAUBD 2.93 1.45 2.27 25.97 26.25 21.39 73.30 2.82 740,049 3,578
GAP 2.96 1.55 1.65 23.26 17.40 16.06 37.54 7.23 139,502 514
GCARSOA1 1.87 1.13 1.29 28.82 n.a. 20.90 46.53 3.09 323,855 2,256
GCC 1.69 -0.44 -0.61 28.82 377.21 338.60 79.44 2.43 65,169 337
GFAMSA -6.32 -6.22 -6.77 -0.01 n.a. n.a. -29.85 0.00 19 570
GFINBURO n.a. n.a. n.a. 15.43 15.12 14.23 27.48 1.86 322,925 6,331
GFNORTEO n.a. n.a. n.a. 14.44 11.18 9.95 81.23 2.16 506,191 2,883
GMEXICOB 1.05 0.28 0.32 10.19 14.71 14.68 41.59 2.48 801,777 7,785
GMXT 1.60 1.25 1.73 10.19 0.93 0.86 33.53 4.47 153,895 4,101
GPH 3.12 1.76 1.85 10.07 n.a. n.a. 59.07 0.74 16,625 378
GRUMAB 2.05 1.58 2.07 19.86 19.72 16.97 77.06 4.12 121,992 384
GSANBOR 1.00 -1.03 -1.39 32.21 n.a. n.a. 15.13 1.72 58,582 2,253
ICH 0.00 -1.19 -1.16 8.87 7.14 10.70 96.36 1.99 83,604 437
IDEAL 3.92 3.10 3.53 15.80 n.a. n.a. 13.45 2.90 111,775 2,866
IENOVA 5.01 4.81 6.28 9.87 n.a. n.a. 78.63 0.94 107,033 1,452
KIMBERA 2.63 1.54 2.08 26.30 24.34 19.18 1.86 20.65 118,208 3,075
KOF 2.35 1.05 1.48 21.74 20.49 18.24 57.86 2.81 341,553 2,101
LABB 1.94 1.53 1.53 10.91 9.67 7.99 10.50 1.44 15,825 1,048
LACOMER 0.51 -0.41 -0.66 11.31 9.50 8.96 52.92 0.69 17,444 481
LALA 3.73 )ile 25.49 -21.56 n.a. n.a. 5.67 2.26 31,692 2,476
LIVEPOL 1.98 0.95 0.92 12.84 n.a. 13.12 88.32 1.56 184,981 1,342
MEGA 0.70 0.38 0.67 3.40 3.35 3.28 115.89 0.42 14,562 297
MFRISCO 9.64 8.70 15.11 -11.57 27.62 78.03 1.67 2.02 20,314 6,046
NEMAK 2.75 2.25 5.62 106.62 5.16 3.20 11.56 0.26 9,062 3,072
OMA 2.06 0.44 0.41 22.88 17.76 15.19 28.08 5.91 65,382 394
ORBIA 2.24 1.83 2.42 5.70 5.94 7.84 26.67 1.36 76,083 2,100
PE&OLES 1.66 0.63 1.29 20.54 491.72 425.37 195.22 1.67 129,696 397
PINFRA 2.06 -1.49 -1.61 12.22 12.81 11.72 126.31 1.43 68,601 380
QUALITAS n.a. n.a. n.a. 20.42 26.49 19.21 50.16 3.79 77,160 406
R n.a. n.a. n.a. 14.41 11.49 10.50 74.43 2.10 51,246 328
BSMX n.a. n.a. n.a. 20.54 3.18 2.94 0.09 0.10 74,760 3,323
SIMEC 0.00 -1.14 -1.13 8.81 7.47 11.10 85.56 212 90,085 498
SITESB 4.76 4.03 10.27 1,635.15 na. n.a. 8.14 2.44 65,406 3,300
SORIANAB 2.08 1.26 1.67 14.13 13.30 12.85 39.28 0.87 61,196 1,800
TLEVISAC 3.38 2.73 4.88 5.09 4.62 5.05 31.81 0.34 27,401 2,530
AZTECAC 3.59 2.30 277 3.06 n.a. n.a. 0.77 0.65 1,081 2,163
VESTA 7.36 3.79 3.77 3.06 17.88 18.53 0.77 0.65 41,412 698
VITROA 3.85 3.24 14.69 -1.83 n.a. n.a. 54.32 0.19 4,981 484
VOLAR 3.75 2.73 5.61 4.25 na. n.a. 4.00 2.93 13,665 1,166
WALMEXV 0.77 0.23 0.29 25.66 2291 20.61 10.65 6.09 1,132,372 17,461

1/ Rendimiento al capital Rk = (Ra -(RD)) / (K / (DN+K)) calculado por Valmex.
2/ Promedio de mercado segun cifras de Thomson Financial.
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Renta Variable BMV: Punto de Vista Técnico
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Renta Variable NYSE: Punto de Vista Técnico
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Renta Variable Aviso de Derechos

Fecha d
Emisora echa de Derecho decretado Razén
pago
ALPEK PR oo La entrega de los nuevos t|tu|gs se Ilevara‘a cabo la partir de la fecha que sefale el
Secretario del Consejo a razén de 1 x 1.
AXTEL Pendiente Canje La entrega de los nuevos mulgs se IIevaraAa cabo la partir de la fecha que sefale el
Secretario del Consejo a razénde 1 x 1.
COLLADO Pendiente Dividendo en efectivo $0.21 por accién
COLLADO Pendiente Dividendo en efectivo $0.15 por accién
VASCONI Pendiente Dividendo en efectivo $0.25 por accién
CEMEX 11-mar-25 Dividendo en efectivo US$30 millones en totall, pagflqero en pesos al tipo de cambio que determine Banxico 2
dias habiles previos a cada fecha de pago.
o - . $1.0993 por cada unidad FEMSA BD (ordinario) y
EEMSS ened: DIMEHED i GEEiNe $0.7701 por cada unidad FEMSA BD (extraordinario)
VESTA 15-ene-25 Dividendo en efectivo Se distribuira la cant.ide.ld dg EUA$1 6,171,621 1?5 al ti;?o dfe gambig publicado por el Banco de México
en el Diario Oficial de la Federacién el dia habil anterior a la fecha de pago
CEMEX 11-dic-24 Dividendo en efectivo US$30 millones en totaI: pag.::lc{ero en pesos al tipo de cambio que determine Banxico 2
dias habiles previos a cada fecha de pago.
KOF 09-dic-24 Dividendo en efectivo $1.52 por cada unidad vinculada UBL
KIMBER 05-dic-24 Dividendo en efectivo $0.465 por accion
GISSA 07-nov-24 Dividendo en efectivo US $0.030 por accién
Ly - . $1.0993 por cada unidad FEMSA BD (ordinario) y
EEMSS Lcctat DIMERED C GEEine $0.7701 por cada unidad FEMSA BD (extraordinario)
KOF 15-oct-24 Dividendo en efectivo $1.52 por cada unidad vinculada UBL
VESTA 15-0ct-24 Bhviilaiels i cEsive Se distribuira la cant.idgd dg EUA$16,171 ,621 .25 al ti;?o dfe gambiq publicado por el Banco de México
en el Diario Oficial de la Federacion el dia habil anterior a la fecha de pago
LIVEPOL 11-oct-24 Dividendo en efectivo $1.18 por accién
KIMBER 03-oct-24 Dividendo en efectivo $0.465 por accién
CEMEX 17-sep-24 Dividendo en efectivo US$30 millones en totaI: paggd_ero en pesos al tipo de cambio que determine Banxico 2
dias hébiles previos a cada fecha de pago.
il - . $1.0993 por cada unidad FEMSA BD (ordinario) y
EENMSS il DIMEERED E GEEive $0.7701 por cada unidad FEMSA BD (extraordinario)
KOF 16-jul-24 Dividendo en efectivo $1.52 por cada unidad vinculada UBL
VESTA 16-jul-24 Bivicknsh @n cesie Se distribuira la cant.ide.ld dg EUA$16,171 ,621 ..?5 al ti;?o dle (I:arnbio. publicado por el Banco de México
en el Diario Oficial de la Federacion el dia habil anterior a la fecha de pago
KIMBER 04-jul-24 Dividendo en efectivo $0.465 por accién
CEMEX 18-jun-24 Bl cn clnive US$30 millones en totaI: pagéd'ero en pesos al tipo de cambio que determine Banxico 2
dias héabiles previos a cada fecha de pago.
GISSA 03-jun-24 Dividendo en efectivo US $0.056 por accion
LIVEPOL 24-may-24 Dividendo en efectivo $1.77 por accién
KUO 23-abr-24 Dividendo en efectivo $0.91 por accién
CMOCTEZ 18-abr-24 Dividendo en efectivo $3.00 por accién
o - . $1.0993 por cada unidad FEMSA BD (ordinario) y
FEMSA 18-abr-24 Dividendo en efectivo $0.7701 por cada unidad FEMSA BD (extraordinario)
KOF 18-abr-24 Dividendo en efectivo $1.52 por cada unidad vinculada UBL
CHDRAUI 16-abr-24 Dividendo en efectivo $1.1889 por accién
VESTA 16-abr-24 Dividendo en efectivo US$0.0183189452467 por accion
GRUMA 12-abr-24 Dividendo en efectivo $1.35 por accién
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Renta Variable

Emisora
AC
LAMOSA
ACTINVR
GRUMA
GAV
KIMBER
CYDSASA
LAB
ALFA
GISSA
GMEXICO
GMXT
LALA
TLEVISA
SPORT
SPORT
VESTA
GRUMA
ACTINVR
ORBIA
BSMX
LAB
HCITY
ALTERNA
GCARSO
PINFRA
SORIANA
FINAMEX
GAP
CMOCTEZ
ORBIA
KIMBER

BIMBO

TEAK

M

Fecha de
pago

11-abr-24

10-abr-24

09-abr-24

08-abr-24

04-abr-24

04-abr-24

02-abr-24

25-mar-24

19-mar-24

12-mar-24

04-mar-24

23-feb-24

21-feb-24

20-feb-24

12-feb-24

25-ene-24

15-ene-24

12-ene-24

08-ene-24

29-dic-23

27-dic-23

27-dic-23

22-dic-23

20-dic-23

20-dic-23

20-dic-23

15-dic-23

14-dic-23

14-dic-23

13-dic-23

07-dic-23

07-dic-23

06-dic-23

06-dic-23
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Derecho decretado

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Escision

Suscripcién con acciones

Suscripcién con acciones

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Dividendo en efectivo

Canje

Dividendo en efectivo

Canje

Suscripcién con acciones

Aviso de Derechos

Razén
$3.8 por accion
$1.80 por accién
$0.05 por accién
1 accién de la serie Nueva 'B' cupdén 0 X 1 accion de la serie anterior 'B' cupén 0
$4.1642418980135 por accion
$0.465 por accion
$0.5554819511110 por accion
$0.196080 por accién
US$0.01 por accién
1 accién de la serie nueva 'A' cup6n 14 por 1 accién de la serie anterior
$0.80 por accién
$0.50 por accion
$0.1538 por accion
1 accién de la serie nueva 'CPO' de la sociedad escindida AGUILAS cupén 0 por 20 accion de la
serie anterior 'CPO' de la emisora TLEVISA cup6n 0 escindente; 1 titulo producto por 20 titulos
tenencia
$5.0 por accion
$5.0 por accion
US$ 0.0171567645680 por accion
$1.35 por accion
$0.05 por accion
US$0.03145969175714320 por accion
$3.32280298682 por accion
$0.196080 por accion
1 accion de la serie nueva ™' cup6n 0 por 1 accion de la serie anterior
$0.0336 por accion
$0.60 por accion
$2.6600612097640 por accion
$0.5556 por accion
$0.8006722957 por accién
$3.71 por accién
$2.00 por accion
1 accién de la serie nueva *’cupén 74 por 1 accién de la serie anterior *’cupén 74
$0.405 por accién
1 accién de la serie nueva 'A’cupdn 1 por 1 accién de la serie anterior “A’cup6n 0
0.2183 acciones de la serie nueva por cada una de las anteriores a $3.67 por accion
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Monitor de Mercados Financieros
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Monitor de Mercados

S&P 500 (EUA) Cierre: 5,123.41 Volat: 11.1% NASDAQ (EUA) Cierre: 16,175.09 Volat: 14.6%
5,900 33% 18,000 50%
5,400

28% 16,000 40%
4,900 . 14,000 I\
4,400 M"\ . 23% X Wﬁ’
W/ e

12,000 30%

3,900 V‘u 18% 10,000

3,400 . ’ 20%

13% 8.000
2,900 ’ 10%
8% 6,000 ’

2,400 ’

1,900 3% 4,000 0%
ENERNER NI VIR N N IR N AR N N N IR AR AR S SR SN EP Ia YL ITLQRIS
5588888588883 5¢8¢2°¢ 8558884855888 ¢582838¢5¢F
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100,000
’ 10% 210,000 N 30%
’ i

90,000 5% 10,000 10%
- - - - AN AN AN AN AN OOOOmOMm - m - m - AN NN AN N AN OO OMMmMMmOMmM T
R T N B B N BN T N N B A B L B NI
§55835¢gg3gegEg2gsse 855838832358 g233588%8

FTSE-100 (Londres) Cierre: 7,995.58 Volat: 8.2% DAX (Frankfurt) Cierre: 17,930.32 Volat: 9.3%
8,500 30% 19,000 50%
18,000
25% ’
8,000 17,000 40%
20%
7,500 M A 4 15009 30%
/ ’“ - 159 15,000
L] i ° 14,000 w \
7,000 pF X ‘ o
2 { V 10% 13,000 vv 20%
6,500 5% 12,000 10%
11,000
6,000 0% 10,000 0%
TR YIYJJYILQLRQLEQIN LM R N NN NN RN R S IR IR AR X AR PP
= 5 =] > = 5 > o) L i T . S N N A Nl
8588832 FEF2geba 5558885855888 83§8s¢2¢
NIKKEI-225 (Tokio) 39,523.55 indice Rend. 7d Rend. 30d Rend. Aho
42,000 30% S&P 500 -1.56% -0.81% 7.41%
40,000 NASDAQ -0.45% -0.02% 7.75%
38,000 25% BOVESPA -1.91% -4.45% -11.01%
36,000 MERVAL 1.89% 16.12% 24.89%
34,000 20% FTSE100 -0.45% 0.08% 1.14%
32,000 ' A DAX 3.10% -2.95% 3.21%
30,000 15% NIKK225 0.07% -1.55% 8.64%
28,000 w ¥
26,000 10% IPC -2.85% 1.52% 0.53%
24000 DJI -2.37% -2.72% 0.78%
22,000 59% CAC40 -2.40% -4.29% 2.40%
R I R R R R R HANGSENG -0.13% -2.28% -2.28%
8595888585888 ¢g52§3%¢ TSE300 -3.29% -2.51% 0.54%
. IBEX -3.85% -1.62% 1.99%
Cifras al 12 de abril de 2024. indices en USD.
I\/\ Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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Monitor de Divisas

Euro (€) Cierre: 0.94 Volat: 6.0% Yen Japonés (¥) Cierre: 153.28 Volat: 6.7%
1.10 16% 160 oo
1.05 14% 150 19%
1.00 12% 140 17%
130 % 15%
0,
0.95 f‘v" m W 10% 13%
0.90 M " 8% 120 1%
n/‘/ A ;
0.85 6% 110 9%
0.80 4% 7%
. ‘ o 100 5%
0.75 2% 920 3%
5 HYIRBIIRIS 555558888898 8888883F 3
>§efEE23858858¢8¢e5E 852385 EF23¢e588582838283
Libra Esterlina (£) Cierre: 0.80 Volat: 6.9% Real Brasilefo Cierre: 5.12 Volat: 7.7%
1.00 6.0 25%
0.95 21% L

0.90 ! 22% 55 \H ,,N\/ B ) o
0.85 \ 7o o “;‘(\! W‘QM’ huﬂ?‘f\ . 15%
0.80 rf MN 12% VA 10%
075 | bW 45

()
7% 5%
0.70 ‘ = °
0.65 2% 4.0 0%
- e - NN NN NN®®®O® O S T - - = - N N N N N NN M ®O®®®O O ®T T
QA a gl bl gloglogl gl gl ol Qg gl gl gl gl gl ool gl
LS5 Q3> b s OB OO s o> bk L 35 a2 0= =235 o5 OO0 L 35 a0 =
S T 2 o c ® S 585 0L 5 00 c & 9 5 2 9 0 ¢c 8 w2598 5 0928 5 20 0 c @
£ £ 326 E=28oco° w25 E © = w» € & E g g © ° < ® = » € o E

i

Délar Canadiense Cierre: 1.38 Volat: 4.9% Peso Mexicano Cierre: 16.66 Volat: 7.6%
1.5 12% 24 18%
16%
10% 23 ;
1.4 22 14%

WWMW 8% 21 \IJ 129

13 "V‘M ' 6% 20 il \li"‘ﬁ‘l'\_ ;3/

w 4% 19 o
12

” 18 4%
e 17 2%
1.1 0% 16 0%
- = = A0 N N N N N O MO MmO MmO Mm S - - = ™ ™ NN N N N N N N OO MmO O O M S
gy aa o g aaq Qg ad
Peso Argentino Cierre: 866.50 Volat: 12.9% Moneda Ultimo 7d 30d Acumulado
o Euro 0.94 -1.78% -2.78% -3.58%
1,002.7 400%
902.7 350%
802.7 >~ Yen 153.28 -1.27% -3.61% -8.01%
' 300%
702.7 .
250% Libra 0.80 -1.50% -2.72% -2.18%
602.7
502.7 200% Real 5.12 1.24%  -2.88% -5.19%
402.7 150%
302.7 100% Dolar Can 1.38 -1.68% -2.20% -3.78%
202.7
102.7 50% Peso Mex 16.66 -1.13% 0.34% 1.44%
2.7 - — -— = 0%
S&&SE ﬁ g a g & Q] 8 g g 8 § g Peso Arg 866.50 -0.58% -1.96% -6.70%
555888535358 5268883

Cifras al 12 de abril de 2024. Cotizaciones con respecto al USD.
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Monitor de Metales y Otros Commodities

Oro (USD/T. Oz.) Cierre: 2,343.426  Volat.: 14.9% Plata (USD / T. Oz.) Cierre: 27.875 Volat.: 29.0%
2,300 25% 30 65%
2,200 20% %6 55%
2,100

45%
2,000 n v ,A\ 15% 20
1,900 |" f \,f 35%
1,800 10% 18 ,n
y 25%
11700 5% 14 15%
1,600
1,500 0% 10 5%

Metal Volatilidad Metal Volatilidad

Cobre (USD / libra) Cierre: 4.178 . Zinc (USD / libra) Cierre: 1.248
4.8 50% 2.2 50%
4.6

2.0
4.4 40% 40%
4.2 1.8 V‘
4.0 )
3.6 A4 14 t“\"\

34 - ‘. 200/0 200/0
’ 1.2
3.2
3.0 10% 1.0 10%

Metal Volatilidad

Metal Volatiidad

Cierre: 0.954 WTI (USD / barril) Cierre: 86.660
1.2 50% 130 200%
1.1 120

o 40% 110 150%
“\ V 100
0.9 | 30% %
¥ \,\‘ 90 100%
08
07 T e

70

W
0.6 10% 60 0%
§ 8 § 8§ 8 8 8 8 8 8 8 IF I § 8§ 8 §8 § 8 8 8 8 8 8 3 3
Acero (Indice) Cierre: 455.169 Volat.: 13.0% Metal Ultimo 7d 30d Acumulado
700 35% Oro 2343.43 0.60% 7.76% 13.62%
600 Plata 27.88 1.44% 11.47% 17.32%
'h\‘ 25%
, Cobre 4.18 -0.35% 7.58% 7.97%
500 ~
M 15% Plomo 0.95 -0.42% -1.61% 2.46%
400 s
Zinc 1.25 5.78% 9.05% 4.79%
300 5%
3§ 8 § § § § & € & & § WTI 86.66 -1.40% 7.3% 19.80%
£ 88 S 38 88 5 =8 8
Gommodity Volatidad Acero 455.17 2.10% 6.61% 7.70%
Cifras al 12 de abril del 2024.
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Renta Variable

Termometros

Rendimiento 7 dias

Rendimiento 30 dias

-40% -30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 40% 60% -40% -20% 0%  20%  40%
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-0.2%

1%

-7.2%
-7.3%
8.8%
-0.8%
.0%

12.4
2%

60%

AUTLANB
PE&OLES
KOFUBL
ARA
KIMBERA
ELEKTRA
SORIANAB
HOMEX
IENOVA
ELEMENT
KUOB
SITESB
AEROMEX
GNP

GPH1
GPROFUT
GSANBORB
URBI
AZTECAC
BSMXB
IDEAL
LALA
GFAMSAA
CULTIBAB
TLEVISAC
GMEXICOB
ICHB
SIMECB
MFRISCO
MEGA
GFINBURO
BOLSA
GCC
FEMSAUBD
AMXB
GCARSOAT1
GRUMAB
SPORTS
LAB
CEMEXCPO
GMXT

IRT

IPYC
ASURB
WALMEX*
BBAJIO
GENTERA
GFNORTEO
R

GAPB
ALFAA
AC
CHDRAUI
AXTELCPO
Q

NEMAK
ORBIA
CUERVO
LIVEPOLC
OMAB
VITROA
BIMBOA
PINFRA
LACOMERUBC
ALSEA
ALPEKA
VOLAR
VESTA
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Renta Variable

Termometros

Rendimiento en el Aio

-80% -60% -40% -20% 0% 20% 40% 60% 80%

-58.6%

M

31.4%
4%
3%

o

44.¢

Yo

MFRISCO
PE&OLES
MEGA
AXTELCPO
CHDRAUI
LIVEPOLC
GENTERA
ALSEA
GPROFUT
Q

BBAJIO
GMEXICOB
GFINBURO
CEMEXCPO
LAB
ASURB
IDEAL
CUERVO
GFNORTEO
GRUMAB
SPORTS
KOFUBL
KIMBERA
SIMECB
IENOVA
ELEMENT
AEROMEX
GNP
GSANBORB
URBI
AZTECAC
BSMXB
LALA
GFAMSAA
BOLSA
IRT

ICHB
IPYC
ELEKTRA
GMXT
PINFRA
GCC
ORBIA

R

KUOB
AMXB
TLEVISAC
ALPEKA
GPH1
FEMSAUBD
SORIANAB
CULTIBAB
OMAB
HOMEX
ALFAA
GAPB
AUTLANB
AC
WALMEX*
VESTA
ARA
SITESB
LACOMERUBC
BIMBOA
GCARSOA1
VOLAR
NEMAK
VITROA
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Rendimiento 12 meses
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40%
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Fondos de Inversion de Deuda Anexos
VALMX10: CORTO PLAZO

Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Liquidez: MD

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX10 10.49% 10.54% 10.88% 11.74%
FondeoB -5145.26% -2252.40% -345.26% -102.40%
Diferencia 5155.75% 2262.94% 356.14% 114.14%
Duracion

Actual Anterior
11-abr 27-mar
Activos netos 2,075,586,227 2,054,141,653 21,444,574

Variacion

VALMX 14 Corto Plazo Gubernamental
Horizonte: Corto Plazo Calificacion: HR AAA/2CP Cartera
Estrategia: Activa Liquidez: MD

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX14 10.29% 10.44% 10.93% 11.88%
3% 5oy
(o]
Fondo Benchmark 5°/°
Duracion 91 44
5%
Actual Anterior . .
11-abr 27-mar LT o o
5% 4%

Activos netos 3,257,376,200 3,125,906,372 131,469,828

3% | 2%

2%/ 3%
4%// 9% goy,
3%/ =C ES =CETES

=CETES 296E7®S = CETES

= BONDESD = BONDESD = BONDESF

= BONDESF = BONDESF = BONDESF
BONDESF = BONDESF ~ BONDESF
BONDESF - BONDESF - BONDESF
BONOS

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son historicos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

T

Informacion [INTERNA]. VALMEX



Fondos de Inversion de Deuda Anexos
VALMX15 Largo Plazo Gubernamental ) Cartera
Horizonte: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP e
Estrategia: Activa Liquidez: 48H
21.09%
Rendimientos Anualizados 20% T-1812% "7 TTTTTTTC s T
semanal mes acumulado 12 meses 16.37%
VALMX15 -66.22% -41.98% -2.79% 5.22% -
15% L -- o 18.06% _____________
Fondo Benchmark 0% -0 Lo N ____ BN B e
Duracién 1688 1257
Actual Anterior Variacion N BN B N B 4.01%- - -
11-abr 27-mar
Activos netos 593,381,903 606,951,506 - 13,569,603
0% T T T T T
~N (<] ()] i o <
o o o 0 iy ®
fu - > > > >
§ § £ £ £ £
[] ] ] ]
c c c (=4 = =
a a a a 2 a
VALMX 16 Discrecional CHABraco FEMSA
Horizonte: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/3CP 1% 2% GRUMA
Estrategia: Activa Liquidez: 48H
AMX
1% LAB
1%
Rendimientos Anualizados Serie B1FI OLYMET
semanal mes acumulado 12 meses TQYOTA
reporto 0%
VALMX16 -19.82% -8.81% 7.00% 9.91% 18% BANORTE
1%
—BRVYAMXY__ BANORTE
Anterior 1%
Duracioén 838 355 BLADEX
1%
Anterior L, BLADEX
Variacion 1%
27-mar
BONOS

Activos netos 3,733,221,060 - 33,398,582

3,699,822,478

28%

BONDESF

i BA%I&EXT
BONDESD
1%
VALMX 17 Mediano Plazo Gubernamental en UDI's Cartera

Calificacion: HR AAA/4CP
Liquidez: 48H

Horizonte: Mediano Plazo
Estrategia: Pasiva

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX17 -25.95% -5.56% 6.03% 8.06%
PiPG-Real3A -5144.36% -2251.50% -344.36% -101.50%
Diferencia 5118.41% 2245.94% 350.38% 109.56%
Duracion 357 878

Anterior
27-mar

589,585,998 -

Variacion

Activos netos 574,623,063 14,962,935

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

= UDI NOV-23 = Reporto

Los rendimientos ;resentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VALMX 30 Mediano Plazo. Indizado o Cobertura
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/1CP
Estrategia: Pasiva Liquidez: 48H

Cartera

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses

VALMX30 -48.01% -27.85% -9.55% -8.41%
Duracion 0
Beta 0.996657

Actual Anterior Variacién

11-abr 27-mar
Activos netos (pesos) 310,548,431 312,485,461 - 1,937,030

® Chequeras
Fondos VEPORMAS
Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses

BX+0 8.75% 9.50% 10.67% 11.72%
BX+1 -37.50% 18.91% 2.01% 7.60%

Actual Anterior Variacion

11-abr 27-mar
Activos netos BX+0 3,761,639,024 3,729,040,589 32,598,435
Activos netos BX+1 348,228,910 347,015,204 1,213,706

W CERTIFICADO 2%
BURSATIL

W CETES B LDBOMNDESD
B BPAS B MBONOS

B UDIBONOS
B BONDES

B CHEQUERA
B CHEQUERA E REPORTO
W REPORTO

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son historicos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

M
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Fondos de Inversion de Renta Variabl

VALMX 34 Discrecional Instrumentos Denominados en Dolares
Horizote: Mediano Plazo Calificacion: HR AAA/2CP
Estrategia: Activa Liquidez: 48H

Cartera

Rendimientos Anualizados

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX34 -47.0% -25.64% -6.47% -5.07%

Duracion 84

Actual Anterior
11-abr 27-mar

Activos netos 393,562,552 396,387,550 - 2,824,998

Variacion

6.16%

® TBILB79 m TBILEOO m TBILH31 m TBILHS58
B TBILK78 W TBILL51 m TBILP56 m TBILS14

VALMXRP Discrecional Renta programada fija denominada en UDIs
Horizote: Largo Plazo Calificacion: HR AAA/4LP
Estrategia: Activa

Rendimientos Anualizados

12 meses Cartera

semanal mes acumulado
VALMXRP -15.6% -2.86% 4.60% 6.22%

Duracioén 544
Actual Anterior Variacion
11-abr 27-mar

Activos netos 12,014,688 12,051,204 - 36,516

46.47%

UDIS
[ m UDI dic-25 m UDI nov-28

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son historicos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

M
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Fondos de Inversion Anexos

VALMX20: Especializada en Acciones Indizadas al IRT

134

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VALMX20 -2.01% -1.32% -2.73% 2.53%
abr-24 mar-24 feb-24 ene-24
Activos 348,350,737 381,404,323 381,404,323 354,546,874
A Mes a Mes -8.67% 0.00% 7.58%
18.1% e A PP Bt s
16.1% [I.‘. T} = = e ™7 7 7 T Y =
E.T,"FE'":'"ﬁ:'"E:'"E::’"”:}."‘" o o ol ot o il
SEEBEEEEESESSESSESEEEdERES2HERR
e Baly ol hhaﬁhhhﬂhghgagﬁggggg
o SECoBEoeEEonBanREnEEEERERREE
10.1% . it o BL B o TR L= ot oms g T o ey e ) e e e O
9.4%
8.4%
—— VALMX20 ——|IRT
4.9% 270 4.6%
o
3.0% 3.0% 2.8 o
I I I I Io zi/o (]
T 5 FE 8 & & 2 2 5 88 5 & 2
< = o < = = - O} S S %) = 5 8
_ o n i i W = < X )
< Z s (T O - m w o
= L = =
0] ) w

VALMXVL: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

ﬂmﬂll l-ﬂ:lﬂ —I.H1I'I" o N

L ELE mes acumulado
VALMXVL -2.08% -2.55% 4.38%
abr-24 mar-24 feb-24 ene-24
Activos 2,603,329,032 2,552,982,959 2,552,982,959 2,565,666,611
A Mes a Mes 1.97% 0.00% -0.49% L e e A 0 . e P A e A A . P 0, B St
SEEZSEESESsf2E5E:586¢8¢
=" e —" S " i R P . . E
TEE SEEEESEZSE % -1 Z
EEE%%%Eaﬁ:EEEﬂ:ﬂ% g:%%a
78.9%
Emergente
B0y Cartera
31% 3.0% 28% 28% 28% 25% 25% 029  1.3%
A s 73 i’ 2 = 2 3 g g
> = o) o 7 = = 8 59 S
2> i
&)

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Anexos Fondos de Inversion de Renta Variable

VLMXTEC A vs JPMUSCT y R1IEWTTR (MXN) (2022)

VLMXTEC Especializado en Acciones Internacionales I ...t
Liquidez: 48H

Rendimientos Efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXTEC 1.41% -1.23% 9.04% 43.56%
ACtuaI Anterior VarIaCién —\f] MXTECA T EWTI (MXN) — PMUSTC (MXN)
Activos netos 3,949,992,113 3,999,912,437 - 49,920,324 o S S AR R S AP SRS R W S R Y . Wi T S VO S S U
59.4%

48%  41% 41% 37% 37% 33% 32% 31% 3.0%  2.6% >1%

Reporto F

B BN BN BN BN B B B B .
(O] n (] — X < S -l (O] m
®) o S L O = oc o prd L
S & < 2 5 2 o© T
44
Fondos VEPORMAS
Liquidez: 48H
Rendimientos Efectivos
semanal mes acumulado 12 meses
BX+2 -0.61% -0.72% 0.47% 7.33%
BX+3 -0.76% -0.84% 0.19% 7.09%
11-abr 27-mar Variacion
Activos netos BX+2 71,173,006 71,873,092 - 700,086
Activos netos BX+3 88,292,051 89,194,034 - 901,983
BX+2 5.2%

0.5%

Chequera USD Chequera MXN Deuda Nom Deuda Real ETF S&M Mex ETF Mexico ETF Global ETF USA ETF Finan

Reporto

La duracion presentada de los fondos corresponde al cierre del jueves
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos presentados son historicos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VLMXHC: Fondo de Inversion Especializado en acciones
Horizote: Largo Plazo

VALMXHC vs IXJ y ACMHCII (MXN) (2022)

AUM. MXN usb
28/07/2022  1,506,462,783 74,230,101

Desempeno Efectivo

Semanal Mensual QTtD YTD
VALMXHC A -0.40% 5.31% 5.31% -10.58%
ACMHCH (MXN)* -0.44% 5.47% 547% -11.04%
IXJ* (MXN)** -0.19% 4.27% 4.27% -7.21%
AR ACMHCII 0.04 0.16 -0.16 0.45
AR 1XJ 022 1.04 1.04 -3.07
33.1%
10.3%
0,
T2%  65%  6.2% 5.8% o
S1%  46%  46% 4.
T [a] =z X L \p =z Y wn > (%] [e)]
: 8§ & & £ §f ¢ 3 g ° &k &8 § ¢ ¢
- o = z > 3} W W 5 g
=2 o
VALMX19: Especializado en Acciones de Mercados Globales
Horizote: Largo Plazo
VALMX19

101

Rendimientos efectivos 100
semanal mes acumulado 12 meses o
VALMX19 -2.13% -2.65% -5.11% -7.45%
o8
97
abr-24 mar-24 feb-24 ene-24 ag
Activos netos 6,591,176,819  6,960,631,343 6,960,631,343 7,713,976,828
A Mes a Mes -5.31% 0.00% -9.77% 85
94
a3
83.3%
92 o T T - T o T T r ™ - =
) 3 g A 8 S 3 = S g g ]
10.4%
5.3%
] L 0.0%
VALMX28 VALMXVL VALMXES Chequera USD Reporto

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMXES: Fondo Espanol de Capitales

Horizote: Largo Plazo

:I_j - - - — i s - ——————————— PR —— i e e
g1i
108
Rendimientos efectivos oy
semanal mes acumulado 12 meses ns
VALMXES -3.41% -2.34% -3.25% 0.33% e
{1 T
Hi
abr-24 mar-24 feb-24 ene-24 57
Activos netos 330,687,390 276,300,033 276,300,033 280,046,983 gg | EDNEE PN ; s
1.0 .O _1.40 el e T B R T T T T T T R T T ]
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VLMXESG: Fondo de Inversion especializado en acciones alobales sustentables
Horizote: Largo Plazo

Rendimientos efectivos

semanal mes acumulado 12 meses
VLMXESG -0.89% -2.81% 6.13% nd
abr-24 mar-24 feb-24 ene-24
Activos netos 726,665,861 752,459,907 752,459,907 767,032,171
A Mes a Mes -3.43% 0.00% -1.90%

42.8%

5.3%
°4.8% 4.4% 3.9% 3.6% 3.5% 3.5% 3.4% 3.3% 3.2% 3.2% 3.2% 3.2% 3.0% 3.0% [ 2.7%
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Reporto

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).

Los rendimientos iresentados son histoéricos i no existe iarantl’a aliuna de iue en el futuro tenian el mismo comiortamiento.
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Fondos de Inversion Anexos

VALMX28: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo

Liquidez: MU e VALMX28

Rendimientos efectivos

Semanal mes acumulado 12 meses
VALMX28 -0.75% -2.20% 3.42% 9.28%

abr-24 mar-24 feb-24 ene-24
Activos netos  13,252,263,245 13,755,390,193 13,755,390,193 14,396,815,071
A Mes a Mes -3.66% 0.00% -4.46%

28.4% i 3EiEEiitiiElNEianieiiiaziizil

6.5% 6.1%

4-; /0 I'E/ 4.3A) 4-2/0 |'2/° 3.8/° o, . o,
2.9 /O :Z O, 2 4 3 (]
4/0 . A) 2. /
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3 z £ ¢z 2 3 ¢ 52 3 X g 9 88 ¢
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X = ¢} S X s @

S 1 — > = o

< < < 0 g

> = > > > i

§ mE.U.A. mEuropa mChina = Global mirlanda
VLMXETF: Discrecional
Horizonte : Largo Plazo
Rendimientos efectivos Cartera

Semanal mes acumulado 12 meses
VLMXETF 0.14% 10.54% 2.96% n/a

abr-24 mar-24 feb-24 ene-24
Activos netos 1,352,235,215 1,349,703,756  1,349,703,756 972,802,261
A Mes a Mes 0.19% 0.00% 38.74%

14.0000%
12.0000% 69.92%
10.0000%

8.0000%

6.0000%

4.0000%

2.0000%

FRMXNX IBTMXX

0.0000%

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
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Anexos Fondos de inversion de renta variable

VLMXDME: Fondo Valmex de Capitales
Horizonte : Largo Plazo

Rendimientos efectivos

Semanal mes acumulado 12 meses
VLMXDME -2.14% -2.63% -4.62% n/a
abr-24 mar-24 feb-24 ene-24
Activos netos 2,770,282,298 2,524,711,305 2,524,711,305 2,768,140,629
A Mes a Mes 9.73% 0.00% -8.79%
VLMXDME
30.00%
25.00%
20.00%
15.00%
10.00%
5.00% l
0.00%
CORP EMB EMLB GVI HYS MBB SLQD TIPZ
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Anexos

RENDIMIENTOS

semanal mes acumulado 12 meses
VALMXA -1.17% -1.84% -0.37% 5.70%
abr-24 mar-24 feb-24 ene-24
VALMXA 183,462,311 187,247,752 187,247,752 187,767,942

RENDIMIENTOS ACUMULADOS

WVALMXA, CETES, S&P/BMV IPC

95

S0

—\ ALK ——CETES =——SEP/BMV IPC

BS

28/12/2022
05/01/2023
12/01/2023
18/01/2023
26/01/2023
02022025
08/02/2025
16/02/2023
23/02/2023
02032025
08/03/2025
16/03/2023
23/03/2023
30/03/2023
06/04/2023
13/04/2023
20/04/2023
27/04/2023
04/05/2025
11/05/2023

Cartera Actual
20.32%
0.10% ™ Ddlares
3 m Fondeo
Capitales EE.UU
» Capitales México

B Capitales Globales

Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.

M
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PROVIVA: Fondo de Inversion de Renta Variable

RENDIMIENTOS

Activos netos

semanal mes acumulado 12 meses * abr-24 mar-24 feb-24 ene-24
VLMXJUB -0.76% -0.84% 0.19% 7.09% 973,775,981 990,769,323 990,769,323 1,000,165,560
VLMXP24 -1.59% -1.20% -1.90% 2.75% 704,533,673 728,136,008 728,136,008 662,107,024
VLMXP31 -1.55% -1.20% -1.77% 3.12% 1,645,464,327 1,646,550,543 1,646,550,543 1,541,963,757
VLMXP38 -1.45% -1.23% -1.22% 4.15% 2,083,855,472 2,085,246,513 2,085,246,513 1,957,096,737
VLMXP45 -1.35% -1.27% -0.63% 5.26% 1,890,827,939 1,919,728,502 1,919,728,502 1,810,806,239
VLMXP52 -1.25% -1.31% -0.06% 6.38% 1,068,466,946 1,081,855,745 1,081,855,745 1,020,252,236
VLMXP59 -1.11% -1.36% 0.73% n/a
VLMXJUB, VLMXP24, VLMXP31, VLMXP38, VLMXP45, VLMXP52 y VLMXP59 (2022)
105
‘I |_'||'__| . -
g,
2
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B e e e e e e o et e e -
s PAXJUIES ——f] K E AR e— A 3T A VLMEFIES -———]biaELos e X S2A, W1 MEFSHA
B0 = . - - - . +
[ ] T r— — r— T {5 | 4.7 | i3 i k| v i e i e ™ e i i L ) L i} iD LD |
- = | = = - i £ ] - = - . 3 ) i - £ i i . = S = i = =
T =% & § B % 8 K T @ @ = ¥ = KB I = @ B 6O o © W S © O
&2 ] = o 2T} 2 e | ' = 2] i = At | ] i - - 3 3 L E ]
CARTERAS
COMPOSICION CARTERA
VLMXJUB VLMXP24 VLMXP31 VLMXP38 VLMXP45 VLMXP52
BONOS 23.58% 22.14% 18.21% 13.88% 9.62% 6.11%
TASA NOMINAL REPORTO 0.87% 1.45% 1.08% 1.33% 1.41% 1.23%
TASA REAL ~~5i86K0 ™" 40.30% " 37.15% 30.78% 53355 16.28% 10,869
RENTA VARIABLE 35.25% 39.25% 49.93% 61.46% 72.69% 81.79%
NOTA: Los Benchmark de los Fondos PROVIVA presentados son las ponderaciones de los nuevos prospectos que entraron en vigor
Fuente: Valmex con datos de la BMV y Covaf, S.A. de C.V. (empresa prestadora de servicios y de la contabilidad).
Los rendimientos presentados son histéricos y no existe garantia alguna de que en el futuro tengan el mismo comportamiento.
M
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Disclaimer

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. (Valmex)
INFORMACION IMPORTANTE

Los responsables de la elaboracién y contenido del presente reporte de andlisis son:

Nombre Puesto Teléfonos

Victor Ceja Cruz Analisis Econdmico 52-79-14-55

José Luis Bezies Cortés Andlisis Capitales 52-79-14-57
Alik Daniel Garcia Alvarez Analisis Capitales 52-79-14-50
Anna Alejandra Cortés Ordonez Analisis Econdmico 52-79-12-21
Luis Fernando Campos Gomez Analisis Econdmico 52-79-14-02

Contacto Valmex: Calzada Legaria 549, Torre, 2 Piso 7, Col. 10 de Abril, C.P. 11250,
México, D.F, teléfono: 5279-1200.

Posibles destinatarios del presente reporte de analisis:
a) Inversionistas institucionales;

b) Inversionistas o clientes con servicios de inversién asesorados (asesoria y gestion)
cuyas categorias de perfiles de inversion puedan adquirir este tipo de valores; e

C) Inversionistas o clientes con servicios de inversién no asesorados.
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DECLARACIONES IMPORTANTES DE

VALORES MEXICANOS CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

La informacioén contenida en este documento:

No constituye un reporte de analisis a que se refieren las “Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que proporcionen
servicios de inversion” y no debe ser considerada como una declaraciéon unilateral de la
voluntad, ni ser interpretada como una oferta, sugerencia, recomendacién para comprar o
vender valor alguno, o como una oferta, invitacion o sugerencia para contratar los servicios
que proporciona Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (VALMEX).

Si bien ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, no hacemos declaracién
alguna, ni validamos respecto de su precisién o integridad.

Es vigente a la fecha de su emisién, pero esta sujeta a modificaciones y cambios sin previo
aviso en el entendido de que VALMEX no se compromete a comunicar los cambios y
tampoco a mantener actualizado el contenido de este documento.

Es uUnicamente con fines informativos y sin ningln tipo de validez oficial y/o legal, los
rendimientos que aparecen son histéricos y no existe garantia de que en el futuro tengan el
mismo comportamiento.

Para la toma de decisiones, el inversionista debe considerar el prospecto del valor de que se trate
y/o la informacién publica de la emisora, la cual podra identificarse en las siguientes paginas de la
red electrénica mundial denominada Internet: http://www.bmv.com.mx, http://www.cnbv.gob.mx, y/o
http://www.banxico.org.mx, asi como en http://www.valmex.com.mx, tratandose de fondos de

inversion que la casa de bolsa distribuya.

VALMEX no acepta responsabilidad alguna por cualquier pérdida, dafo o perjuicio que se derive
del uso de este documento o de su contenido.

Este documento no puede ser reproducido, citado o divulgado sin la previa autorizacién por escrito
de Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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