
Renta Variable Evolución y Perspectivas BMV y NYSE

El IPC finalizó la semana con una significativa variación positiva

superior al 1%, logrando ubicarse alrededor de los 58,092 puntos.

Su desempeño se vio influenciado principalmente por factores

locales. Por un lado, se dieron a conocer las minutas de política

monetaria de BANXICO, en las cuales el organismo detalló la

decisión de bajar en 25 puntos base la tasa de referencia a un

nivel del 11% así como la postura adoptada por los miembros de

su Junta de Gobierno (considerando el voto disidente de Irene

Espinosa). Respecto al tipo de cambio, sigue sobresaliendo la

sólida apreciación que muestra el peso, alcanzando niveles

alrededor de los 16.47 pesos por dólar a finales de la semana. En

relación a las emisoras del índice, destacó el fuerte repunte

alrededor de +32% que registraron los títulos de PE&OLES

(llegando a niveles alrededor de los 310 MXN por acción),

apoyados por el repunte que recientemente han registrado los

precios del oro. Por otro lado, las acciones de TLEVISA lograron

registrar un desempeño positivo alrededor de +4.5% luego de que

trascendió que acordó con AT&T la adquisición de su

participación en el capital social de Sky México (Sky), con lo que

se convertiría en titular del 100% de su capital social. En el mismo

sentido, dentro del sector de grupos aeroportuarios y aerolíneas,

los títulos de GAP y VOLAR registraron variaciones de +5.9% y

+7.1% respectivamente luego de dar a conocer sus cifras de

tráfico de pasajeros para marzo 2024 (las cuales consideran el

factor del periodo vacacional de Semana Santa). Para terminar, la

siguiente semana destacamos la publicación de las cifras de

inflación así como de las ventas ANTAD para el tercer mes del

año.

MEXICO EUA

Los principales índices accionarios estadounidenses finalizaron la

semana con significativas pérdidas encabezados por el Dow

Jones, el cual se situó por debajo del nivel psicológico de los

39,000 puntos. A inicios de semana se publicó una cifra del índice

ISM manufacturero para marzo que se ubicó en 50.3, superando

el estimado de 48.3. La lectura se colocó por arriba del nivel de 50

que representa expansión, algo que no sucedía desde octubre

2022, sugiriendo una sólida recuperación en el sector

manufacturero. Lo anterior se tradujo en un fuerte repunte en la

tasa de bonos gubernamentales a 10 años, la cual se mantuvo

alrededor del 4.4% hacia finales de la semana. Adicionalmente los

datos del mercado laboral para el mismo mes ayudaron a

reafirmar dicho sentido de fortaleza económica estadounidense. A

detalle la nómina no agrícola tuvo una generación de 303,000

empleos, superando ampliamente el estimado de 214,000,

mientras que la tasa de desempleo y el crecimiento en salarios

estuvieron en línea con lo esperado. Por otro lado, Jerome Powell

participó en el foro económico ‘Business, Government, and

Society Forum’ en Stanford, en la cual reafirmó el beneficio de

mantener una postura de cautela por parte de la FED previo a la

decisión de anunciar recortes en la tasa de referencia, lo cual

sumado a las últimas lecturas de datos económicos, propiciaron

una menor claridad respecto a una potencial flexibilidad en la

postura monetaria por parte de la Reserva Federal. En este

sentido, la siguiente semana destacamos la publicación de las

minutas de la última reunión de la FED, con el fin de tener

mayores detalles respecto a las opiniones de los miembros del

FOMC en torno a posibles recortes en tasas, los cuales

aparentemente pudieran llegar a postergarse.
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Último IPC 58,092 Inferior 6.65 Media 8.25 Sup/Ult 22.03%

Último VE/UAIIDA 8.07 Superior 9.84 Med/Ult 2.23% Inf/Ult -17.57%
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