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MEXICO

El IPC concluy6 la semana con una fuerte variacién positiva
cercana al +3.5%, situandose alrededor de los 57,833 puntos. Su
desempefio se vio influenciado por el comportamiento del
mercado de capitales estadounidense asi como por noticias
locales, especialmente la temporada de resultados trimestrales
del 1T24. A detalle, en Estados Unidos los inversionistas
recibieron de forma positiva los reportes trimestrales de
importantes emisoras del sector tecnoldgico con altos niveles de
capitalizacion de mercado, tras superar lo esperado por el
consenso. En México, por lo que se refiere a la temporada de
reportes trimestrales, durante la semana las emisoras que
integran el IPC (con excepcion de PE&OLES) dieron a conocer
sus resultados del primer trimestre del afio, en donde registraron
variaciones en ventas y flujo operativo de +2.9% y +0.1%
respectivamente. A detalle, resaltamos el repunte semanal de
doble digito que registré el precio de las acciones de los grupos
aeroportuarios (OMA, GAP y ASUR) de +18.3%, +18.2% vy
+15.9% luego de que sus resultados fueran bien recibidos por los
inversionistas. Otra emisora que registré un alza en niveles de
doble digito fue CHDRAUI, con el precio de su accidn registrando
una ganancia semanal de +10.5%. A detalle registré incrementos
en ventas y EBITDA de +0.6% y +5.7% respectivamente, lo cual
se tradujo en una expansién en margen EBITDA por noveno
trimestre consecutivo gracias a un solido desempefio de +9.4% en
Ventas Mismas Tiendas (VMT), superando ampliamente el +7.6%
alcanzado por ANTAD Autoservicios y compensando la presion
por la apreciacién del peso mexicano (efecto tipo de cambio).
También destacamos el alza semanal de +3.4% en el precio de
los titulos de CEMEX, considerando un buen reporte trimestral y el

anuncio de la desinversién de sus operaciones en Filipinas.

Ultimo IPC 57,834 Inferior Media 8.25 Sup/Ult
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Los principales indices accionarios estadounidenses finalizaron la
semana con importantes ganancias, encabezados por el Nasdag,
el cual se ubicé muy cerca del nivel psicoloégico de los 16,000
puntos. La atencion de los inversionistas se concentré
principalmente en el desarrollo de la temporada de reportes
trimestrales del 1724, considerando que importantes emisoras del
sector tecnoldgico publicarian sus reportes trimestrales. A detalle
destacamos que Alphabet (Google) y Microsoft dieron a conocer
resultados trimestrales que superaron lo esperado en términos de
ingresos y utilidades, traduciéndose en significativas alzas en el
precio de sus acciones. Respecto a cifras econémicas, el
mercado de capitales se vio presionado tras una menor lectura a
la esperada de la primera estimacion del PIB para el 1T24 en
Estados Unidos, sugiriendo una mayor desaceleracion del ritmo
de crecimiento econémico a lo estimado. Posteriormente, se
dieron publicaron cifras de la inflacion del gasto personal de
consumo para marzo que resultaron en linea con las expectativas,
dejando entrever cierta moderacion en las presiones
inflacionarias. Todo lo anterior cobra relevancia frente al proximo
anuncio de politica monetaria de la FED del miércoles 1 de mayo,
considerando que recientemente ha cobrado impulsa la
expectativa de que la Reserva Federal postergara potenciales
recortes en tasas hacia adelante en 2024. En este sentido, de
acuerdo con la herramienta CME FedWatch, los inversionistas
estiman con una probabilidad alrededor del 98% que el organismo
mantenga sin cambios su tasa de referencia. Para finalizar, la
siguiente semana también destacamos la publicacién el viernes 3
de mayo de cifras del mercado laboral (némina no agricola y tasa

de desempleo).
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Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
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