
Economía Entorno Internacional (EE.UU.) 

 
Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 

 
3 
 

Estados Unidos 

FED Chicago: el crecimiento aumentó en marzo 
El Índice de la Actividad Nacional del Banco de la Reserva 
Federal de Chicago, aumentó de +0.09 en febrero a +0.15 en 
marzo, sugiriendo mayor crecimiento. En su promedio móvil de 
tres meses el índice pasó de -0.28 a -0.19 entre febrero y 
marzo, debajo de su tendencia histórica, pero mejorando. El 
índice se construyó con datos disponibles al 22 de abril. 
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La economía se desacelera 
El producto interno bruto creció 1.6% en el primer trimestre de 
2024, según estimado “adelantado”, después de crecer 3.4% 
en el cuarto trimestre de 2023. La desaceleración refleja 
menor dinamismo en el gasto de consumo, en particular de 
automóviles, exportaciones y gasto gubernamental.  
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El gasto personal de consumo muestra fortaleza 
El gasto personal de consumo aumentó 0.8% en marzo, 
después de crecer en el mismo porcentaje en febrero. El 
incremento ocurrió a la par de alza de 0.53% en el ingreso 
personal disponible y una baja en la tasa de ahorro de 3.6% a 
3.2% entre febrero y marzo. 
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Aumenta la demanda bienes duraderos 
La demanda de bienes duraderos registró alza de 2.6% en 
marzo, después de crecer 0.7% en febrero. Transporte y 
equipo aumentó 7.7% y defensa lo hizo en 10.6%; al excluir 
estos volátiles rubros, la demanda registró una baja mensual 
de 0.4%. 
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Aumentan las ventas de casas en febrero  
La venta de casas nuevas aumentó 8.8% en marzo a una tasa 
anual de 693 mil y se ubicó 8.3% arriba de su nivel del mismo 
mes de 2023. 
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Mercado laboral sólido 
En la semana que concluyó el 20 de abril, los reclamos por 
seguro de desempleo se colocaron en 207 mil, 5 mil menos 
respecto a la semana inmediata anterior, y en su promedio 
móvil de cuatro semanas se ubicaron en un nivel de 213 mil. 
Los niveles reflejan fortaleza, una vez que encuentran lejos de 
300 mil, referencia de debilidad, y lejos de la zona de recesión. 
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La inflación PCE continúa al alza 
La inflación del gasto personal de consumo subió de 2.5 a 
2.7% entre febrero y marzo, mientras que la inflación 
subyacente, la cual excluye los precios de alimentos y energía, 
se mantuvo en 2.8%. Los datos resultaron en línea con lo 
previsto, pero dan cuenta sobre la dificultad para lograr que la 
inflación descienda.  
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Disminuye la confianza del consumidor   
El Índice de Sentimiento del Consumidor de la Universidad de 
Michigan pasó de 79.4 en marzo a 77.2 en abril en su 
resultado preliminar, debido a que los consumidores 
percibieron pocos cambios significativos en la economía. 
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Perspectivas 
Este miércoles 1 de mayo, el Comité Federal de Mercado 
Abierto anunciará su postura monetaria. La expectativa es que 
mantenga el rango objetivo de la tasa de fondos federales 
entre 5.25 y 5.50% y que, dependiendo de los datos, el primer 
recorte ocurra en septiembre de 2024. 
Tanto las cifras del PIB del primer trimestre de 2024 como de 
la inflación del gasto personal de consumo para ese periodo 
soportan esta perspectiva. 
Por un lado, el consumo de servicios y la inversión residencial 
aumentaron su contribución al PIB entre el cuarto trimestre de 
2023 y el primero de 2024, y la evolución de estos indicadores 
en los tres primeros meses de este año muestran que fueron 
de menos a más, lo que sugiere que el crecimiento económico 
probablemente se ajustará al alza. La fortaleza del mercado 
laboral visto a través de las solicitudes de seguro desempleo 
apunta en el mismo sentido.  
Por otro lado, la inflación subyacente del gasto personal de 
consumo se ubica en su mayor nivel en un año en 3.7% 
anualizada en el primer trimestre de 2024.    
Con fortaleza en la demanda doméstica, en particular servicios 
y vivienda, e inflación al alza, difícilmente el Comité Federal de 
Mercado Abierto bajará por ahora su tasa de interés. 


