Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta dieciséis de este afio mostr6 incrementos en todos
los plazos. Los cetes de 28, 91, 182 y 350 dias registraron
alza en 12, 6, 11 y 25 puntos base, respectivamente. Los
resultados se dieron ante la expectativa de que la Junta de
Gobierno del Banco de México mantenga sin cambios la tasa
de fondeo en la siguiente decision.

Tasas de interés de la Subasta 16 - 2024

Anterior Ultima  Variacion pp.
Cete 28d 10.92 11.04 0.12
Cete 91d 11.09 11.15 0.06
Cete 182d 11.19 11.30 0.11
Cete 350d 11.03 11.38 0.35
Bono 20 afios 9.48 10.15 0.67
Udi 3 afios 5.90 7.19 1.29
Bondes F 2a 0.15 0.15 0.00
Bondes F 5a 0.21 0.21 0.00
BPAG28 3a 0.17 0.18 0.01
BPAG91 5a 0.16 0.16 0.00
BPA7 afios 0.18 0.18 0.00
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Mercado secundario

En el periodo del 11 al 18 de abril la curva de tasas nominales
mostré resultados mixtos. A pesar del incremento en los
plazos més largos y la disminucién en los mas cortos, se
mantiene la curva invertida.
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Plazo CETES ABs

endias| 11-abr 18-abr Varpp.| 11l-abr 18-abr Var pp.
1 1090 1102 0.12 | 11.03 11.00 -0.03
28 11.05 1104 -0.01 | 11.05 11.04 -0.01
91 1112 1110 -0.02 | 11.17 11.19 0.02
182 1121 1124 0.03 | 11.36 1140 0.04
364 1117 1132 0.15 | 1145 1145 0.00

Valores Mexicanos Casa de Bolsa. S.A. de C.V.

EE.UU.: evolucién de tasas de interés
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Tasas de interés representativas (EE.UU.)
3meses 2afios 5afios 10afios 30 afios

22-mar 5.39 4.60 4.19 4.20 4.38
29-mar 5.38 4.63 4.22 4.21 4.35
05-abr 5.38 475 4.40 441 4.55
12-abr 5.40 4.89 455 4.52 4.62
19-abr 541 4.99 4.68 4.64 4.74
Fed Fund 5.25% - 5.50% Tasa de descuento  5.50%

Perspectivas

Estados Unidos: Jerome Powell, presidente de la Reserva
Federal, ha declarado que los Ultimos datos no le han
proporcionado una mayor confianza a la Fed. Indican, mas
bien, que es probable que tome mas tiempo del esperado para
que se tenga la certeza sobre la posibilidad de relajar la
postura monetaria. A su vez, John Williams, presidente de la
Reserva Federal de Nueva York y miembro con derecho a
voto en el FOMC, ha comentado que la Fed probablemente
comenzara a reducir la tasa de fondos federales este afio,
siempre y cuando la inflacibn mantenga un descenso hacia el
objetivo del 2%. Ademas, Raphael Bostic, presidente de la
Fed de Atlanta y también miembro con derecho a voto, ha
reiterado su opinion de que no es apropiado relajar la politica
monetaria en este momento. Sugiere que el primer recorte
podria postergarse hasta finales de afio.

México: Durante una entrevista, el subgobernador del Banco
de Meéxico, Jonathan Heath, expresé que si la Reserva
Federal retrasa el primer recorte hasta septiembre, esto
proporcionaria cierta libertad y flexibilidad al Banco de México
para la toma de decisiones. Ademas, mencioné que la
inflacion no ha disminuido como la Junta esperaba,
atribuyéndolo a una serie de factores como una politica fiscal
expansionista, un mercado laboral ajustado y aumentos
salariales significativos. A pesar de ser un afio electoral,
enfatizé6 que el calendario politico tiene escasa influencia en
las decisiones de politica monetaria. Destacd que el reciente
recorte de marzo se considerd un ajuste fino para mantener la
tasa real ex ante dentro de un rango manejable.
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