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Debilidad economica en el primer trimestre

El Indicador Global de Actividad Econémica (IGAE), aproximacion
muy cerca del PIB, incrementé 1.0% en febrero, respecto al mes
previo, y aumenté 0.5% en comparacion con febrero de 2024. Para
el mes de marzo, conforme el Indicador Oportuno de Actividad
Econémica (IOAE), la economia decrecié 0.2%. De consolidarse, la
economia habria crecido 0.2% en el primer trimestre del afo.

IGAE e IOAE, ajustado por estacionalidad, variacion

0
45 % anual

mar-24
jun-24
jul-24

0
T ¥ %
o~ o~ o~
S 5 09
s 2 ©

mar-25 2

abr-24
may-24
ago-24
sep-24
ene-25
feb-25

El sector construccion continda perdiendo fuerza

El valor de la produccién de las empresas constructoras, sin
considerar autoconstruccion, disminuyé 0.2% en febrero, segun
cifras ajustadas por estacionalidad. En diez de los ultimos doce
meses ha registrado caidas. En comparaciéon con su nivel de
diciembre de 2024, retrocedi6 16.8%.
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Ventas al menudeo crecen en febrero

En febrero, las ventas al menudeo incrementaron 0.2% respecto al
mes anterior, segun cifras ajustadas por estacionalidad. Con ello,
las ventas subieron 1.7% en términos anuales, acumulando dos
meses consecutivos al alza y revirtiendo la tendencia decreciente
registrada en los ultimos siete meses.
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Incrementa inflacion en la 1Q de abril

En la primera quincena de abril, el indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC) experimenté un aumento de 0.12%, superando
las expectativas del mercado, que anticipaban un incremento de
0.03%. En términos anuales, la inflacion general alcanzé un 3.96%,
reflejando un leve aumento respecto al 3.93% registrado en la
quincena anterior. De este modo, se registran dos quincenas
consecutivas de alza.
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Reservas internacionales superan los 238 mil md

Al 18 de abiril, las reservas internacionales se situaron en 238,937
millones de doélares, 954 millones mas que la semana inmediata
anterior. En lo que va del afo, las reservas han aumentado 9,948
millones de délares.

Reservas internacionales,
millones de dolares
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FED Chicago: crecimiento econémico disminuyé en marzo El
indice de la Actividad Nacional del Banco de la Reserva Federal de
Chicago, el cual se compone con 85 indicadores, 51 de los cuales
ya fueron publicados y el resto es estimado, disminuyé de +0.24 en
febrero a -0.03 en marzo y en su promedio mévil de tres meses
disminuyé de +0.12 en febrero a -0.01 en marzo, lejos de reflejar
recesion o presiones inflacionarias (las referencias son -0.70 y
+0.70, respectivamente). El indice se construyé con datos
disponibles al 24 de abril.

indice de Actividad Nacional, Chicago FED

4.0 X P

20 (Promedio movil de 3 meses)

0.0 S s AR i L ey e A e e i

-2.0

-4.0

-6.0

-8.0
O MW WA NONLL O AJd >N NLW OO A
O MNNIMNNINNNO0O OO OO0 OO0 O O o dod N N
o o O O o D O O o o O O O
o A A A A NN NN NN N NN

Beige Book: creciente incertidumbre comercial

Este reporte resume comentarios anecdoticos sobre las
condiciones econdmicas actuales en cada uno de los doce
distritos en que se divide la Reserva Federal, y el Comité
Federal de Mercado Abierto lo considera para fijar su postura
en politica monetaria.

Caracterizacion de la actividad econémica al 14 de abril, 2025

Contexto general: La actividad econémica se mantuvo casi sin
cambios, con incertidumbre generalizada por la politica comercial.
Cinco Distritos reportaron un ligero crecimiento, mientras que otros
vieron estabilidad o leves caidas. El gasto del consumidor bajd, salvo
en autos y algunos bienes no duraderos, impulsados por compras
anticipadas a aranceles. El turismo y los visitantes internacionales
disminuyeron. La venta de vivienda subi6 ligeramente y la oferta
siguié baja. En manufacturas, resultados mixtos, la energia crecié
poco y la agricultura se mantuvo estable. El panorama econémico
empeor6 en varios Distritos, especialmente por los aranceles.

Empleo y salarios: El empleo se mantuvo estable o aumentd
levemente, aunque con una ligera peoria respecto al informe anterior,
ya que mas Distritos reportaron caidas. Los mayores recortes se
dieron en el gobierno o en entidades financiadas por este. Varias
regiones sefialaron que las empresas estan pausando contrataciones
ante la incertidumbre y se preparan para despidos. La disponibilidad
de mano de obra mejord, aunque hubo restricciones por cambios en
politicas migratorias. Los salarios crecieron de forma moderada, con
una desaceleracion respecto al informe anterior.

Precios: Los precios aumentaron en todos los Distritos. Muchas
empresas anticipan mayores costos por aranceles y ya han recibido
avisos de aumento de precios por parte de proveedores. Algunas
estan aplicando recargos o acortando plazos de precios debido a la
incertidumbre comercial. La mayoria planea trasladar estos costos a
los clientes, aunque algunas enfrentan presién en margenes por la
combinaciéon de mayores costos y demanda débil, especialmente en
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sectores orientados al consumidor.



