
Economía Entorno Internacional (EE.UU.) 

 
Valores Mexicanos Casa de Bolsa, S.A. de C.V. 

 
3 
 

 

30

38

46

54

62

70

07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

Índices ISM (Institute for Supply 
Management)

Servicios

Manufacturas

 
 
Manufacturas en contracción  
El promedio de cinco indicadores regionales, Kansas, Nueva York, 
Richmond, Dallas y Filadelfia, sugiere que el sector manufacturero se 
ubicó en terreno de contracción en el mes de marzo. 
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Aumenta el gasto en construcción  
El gasto en construcción aumentó 0.7% en febrero. El rubro 
residencial incrementó 1.3% y el no residencial 0.3%. En términos 
anuales, el gasto en construcción aumento 2.9%.  
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Mercado laboral sólido, con señales de debilidad  
En febrero, las aperturas de puestos de trabajo se situaron en un nivel 
de 7.5 millones, 194 mil menos respecto a enero. La relación de 
plazas disponibles por cada empleo disminuyó de 1.13 en enero a 
1.07 en febrero.  
 

0.0

1.0

2.0

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Relación entre las aperturas de trabajo y 
desempleados

 
En la semana que concluyó el 29 de marzo, los reclamos por seguro 
de desempleo se colocaron en 219 mil, seis mil menos que la 
semana inmediata anterior, y en su promedio móvil de cuatro 
semanas se ubicaron en un nivel de 223 mil. Los niveles reflejan 
fortaleza, una vez que se encuentran lejos de 300 mil, referencia de 
debilidad, y lejos de zona de recesión. 
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Encuesta ADP: mercado laboral sólido 
De acuerdo con la encuesta ADP, en el mes de marzo la creación de 
empleos en el sector privado fue de 155 mil, en comparación con 84 
mil en febrero, por arriba del promedio de los últimos tres meses. La 
nómina no agrícola que se publica este viernes se estima en 140 mil.  
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Disminuye el déficit comercial  
En febrero de 2025, el déficit comercial se ubicó en 123 mil millones 
de dólares, inferior al déficit de 131 mil millones registrado en enero. 
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Perspectivas 
En México, la perspectiva económica se ha deteriorado, con una 
revisión a la baja en la expectativa de crecimiento, incluso señalando 
la posibilidad de una recesión. La inflación general se desaceleró a 
3.67% en la primera quincena de marzo, y, en respuesta, Banxico 
recortó su tasa de referencia en 50 pb, situándola en 9.00%, con la 
expectativa de continuar con recortes similares en el futuro cercano. 
Las tensiones comerciales con EE.UU. y la desaceleración 
económica global podrían seguir afectando negativamente la 
inversión y el consumo, como ya es evidente en los datos de enero, 
limitando las perspectivas de crecimiento para el resto del año. 
Asimismo, EE.UU. enfrenta crecientes riesgos inflacionarios y de 
crecimiento, tras la implementación de aranceles generalizados por 
parte del presidente Donald Trump, incluyendo un mínimo del 10% en 
la mayoría de las importaciones. El presidente de la Reserva Federal, 
Jerome Powell, ha señalado que es probable que la tasa de interés de 
referencia se mantenga en 4.3% en el corto plazo para contener las 
presiones inflacionarias y los mercados financieros han reaccionado 
negativamente, con el S&P 500 registrando una caída del 4.2% tras 
sus comentarios. Se anticipa que estas tensiones comerciales y 
políticas monetarias restrictivas continúen afectando el crecimiento 
económico y la confianza del mercado durante el resto del año. Los 
datos de inflación en ambos países la próxima semana reflejarán 
apenas efectos preliminares, que esperamos se exacerben ante el 
anuncio de aranceles del Liberation Day este pasado miércoles. 


