Mercado de dinero

Panorama de Tasas de Interés

México

Subasta primaria

La subasta 17 de este afio registré una disminucién en todos
los plazos. Destact el decremento de 20 puntos base en el
Cete de 28 dias. Los resultados se dieron a conocer ante la
expectativa de que la Junta de Gobierno del Banco de México
continde recortando la tasa de fondeo.

En la subasta de Cetes, el mayor monto solicitado fue en el
plazo de 707 dias, por lo que la razon bid-ask se colocé en
2.51x.

Tasas de interés de la Subasta 17 - 2025

Anterior Ultima Variacion pp.
Cete 28d 9.00 8.80 -0.20
Cete 91d 8.66 8.63 -0.03
Cete 182d 8.53 8.43 -0.10
Cete 707 d 8.75 8.70 -0.05
Bono 5 afios 9.19 8.90 -0.29
Udi 30 afios 4.99 5.07 0.08
Bondes F 1a 0.08 0.08 0.00
Bondes F 3a 0.17 0.17 0.00
BPAG28 3a 0.17 0.17 0.00
BPAG91 5a 0.11 0.10 -0.01
BPA 7 afios 0.14 0.14 0.00
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Mercado secundario

En el periodo del 16 al 24 de abril, la curva de tasas nominales
mostré disminuciones en la mayoria de los plazos. Destaco el
decremento en el plazo de 28 dias. La curva continta
anticipando que continle el relajamiento monetario.

Curva de tasas nominal, %
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Matriz de volatilidad y correlacién*

Tipo de cambio Cete 28 Fondeo MD
Tipo de cambio 8.1 - -
Cete 28 89.1 1.7
Fondeo MD (0.3) (14.2) 0.7
*La diagonal principal corresponde ala volatilidad. Datos diarios.

Plazo CETES ABs

en dias| 16-abr 24-abr Varpp.| 16-abr 24-abr Var pp.
1 9.00 9.00 0.00 9.00 9.02 0.02
28 9.00 8.76 -0.24 9.21 8.94 -0.27
91 8.64 8.57 -0.07 8.80 8.73 -0.07
182 8.47 8.44 -0.03 8.57 851 -0.06
364 8.53 8.51 -0.02 8.36 8.34 -0.02

EE.UU.: evolucion de tasas de interés
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Tasas de interés representativas (EE.UU.)
3meses 2afios 5afios 10afios 30 afios

28-mar 4.30 3.91 3.98 4.25 4.63
04-abr 4.27 3.64 3.71 4.00 4.42
11-abr 4.34 3.97 4.17 450 4.88
18-abr 4.33 3.80 3.94 4.33 481
25-abr 4.31 3.79 3.93 4.31 4.77
Fed Fund 4.25% - 4.50% Tasa de descuento  4.50%

Perspectivas

Estados Unidos: Los comentarios de la gobernadora de la
Reserva Federal, Adriana Kugler, destacan que la inflacion
sigue por encima del 2%, mientras que el mercado laboral
permanece estable, aunque la economia enfrenta
incertidumbre. Los recientes aumentos en los aranceles
aumentaran los riesgos tanto para la inflacion como para el
empleo. Kugler enfatiz6 la importancia de analizar toda la
informacion disponible y de estar atentos a los datos en
tiempo real, dado que la politica monetaria tarda en hacer
efecto. Su enfoque se centra en cumplir con los objetivos del
mandato dual de la Fed: lograr el maximo empleo y la
estabilidad de precios.

México: La Gobernadora del Banco de México, Victoria
Rodriguez Ceja, advirti6 que, ante el contexto de
incertidumbre global, las autoridades monetarias deben
mantenerse atentas a las sefiales de la economia. Por su
parte, el subgobernador Omar Mejia Castelazo subrayé la
necesidad de evaluar cuidadosamente la postura monetaria
para asegurar que la inflacion converja hacia la meta de
manera ordenada.
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