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En México el IPC cerró la semana con cambios marginales,

reflejando los vaivenes de la política comercial de los Estados

Unidos. En específico, destacó la decisión del Tribunal de

Comercio Internacional de EE.UU. señalando como ilegales la

imposición de aranceles recíprocos por parte del presidente

Trump, lo que también se extendió a los aranceles impuestos a

Canadá, México y China, justificados por motivos de seguridad

fronteriza y la lucha contra el tráfico del fentanilo. Sin embargo, la

posterior apelación al fallo provocó decepción entre los

inversionistas, quienes también analizaron la conveniencia del

reciente interés del gobierno mexicano por adelantar la

renegociación del TMEC para la segunda mitad de este año. En

específico, el Secretario de Economía, Marcelo Ebrard, comentó

esta semana que esperaba el inicio formal de la revisión tan

pronto como en septiembre, a pesar de que la renegociación

estaba programada para 2026. Además, el mercado aumentó su

aversión al riesgo en el tema comercial tras la renovada tensión

entre Estados Unidos y China, contrarrestando el buen arranque

de la semana tras la decisión de Estados Unidos de postponer

hasta el 9 de julio la imposición de aranceles del 50% a la Unión

Europea. A nivel local, también fue relevante la publicación de las

minutas de la última reunión de política monetaria de Banco de

México, las cuales dejaron ver que los 5 miembros coincidieron en

que el período ha estado marcado por la incertidumbre comercial

a nivel global. A nivel sectorial, destacó el alza de +6.9% en las

empresas del sector Salud. Sobre este sector, es relevante el

anuncio de la presidenta, Claudia Sheinbaum, en la cual destacó

la publicación de un decreto que busca incentivar la inversión de

empresas farmacéuticas internacionales en el país, para que

éstas comiencen a instalarse en territorio nacional, como parte del

Plan México. Del lado positivo, fue llamativo el importante pago

del dividendo de ASUR de $50 pesos por acción con un

rendimiento de +8.0%, uno de los mayores del año.

MEXICO EUA

Los principales índices accionarios estadounidenses cerraron la
semana en terreno positivo, influenciados por diversos factores.
Entre ellos destaca la postergación, hasta el 9 de julio, de la
imposición de aranceles del 50% a productos provenientes de la
Unión Europea, tras las “buenas conversaciones” entre Ursula
von der Leyen y Donald Trump el 25 de mayo. En la misma línea,
un tribunal de comercio bloqueó los aranceles impuestos por
Donald Trump, lo cual fue seguido por una apelación del gobierno
de Estados Unidos el 28 de mayo, dejando las tarifas en un
estado de incertidumbre. El tribunal argumentó que el presidente
excedió su autoridad al declarar dichos aranceles bajo la Ley De
Emergencias Nacionales de 1977, particularmente al justificar su
imposición en el llamado “Día de la Liberación”. Sin embargo, el
jueves 29 de mayo, una corte de apelaciones en Estados Unidos
revirtió el fallo del tribunal de comercio, restableciendo los
aranceles, al menos de manera temporal. Adicionalmente, el
viernes 30 de mayo, Trump declaró en su red social “Truth Social”
que China había incumplido el acuerdo arancelario alcanzado
recientemente, lo que añadió más incertidumbre al panorama
económico global. Por otro lado, la Unión Europea levantó
sanciones económicas a Siria en un intento por apoyar los
esfuerzos de reconstrucción del país en Medio Oriente. En
cuanto a datos económicos publicados durante la semana,
destaca la nueva estimación del PIB del primer trimestre del año
del gobierno de Estados Unidos, que registró una contracción
menor a la proyectada de -0.2% trimestral (vs. -0.3% de la
primera estimación), en la cual el gasto del consumidor tuvo un
ajuste a la baja de -0.5% respecto a la primera estimación.
Asimismo, en las minutas de la Reserva Federal, se advirtió que
los aranceles podrían ejercer presión al alza sobre los precios en
el corto y mediano plazo, lo que podría llevar a las empresas a
trasladar esos mayores costos a los consumidores. Por último, en
el ámbito corporativo el miércoles 28 de mayo NVIDIA publicó su
primer informe trimestral del año fiscal, superando las
expectativas del mercado tanto en ingresos como en utilidad por
acción (UPA), impulsando positivamente los rendimientos del
mercado estadounidense. 
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Último IPC 57,842 Inferior 6.65 Media 8.22 Sup/Ult 23.68%
Último VE/UAIIDA 7.91 Superior 9.79 Med/Ult 3.87% Inf/Ult -15.95%
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