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México 
Banxico coloca tasa de fondeo en 8.50% 
La Junta de Gobierno del Banco de México decidió, de manera 
unánime, reducir en 50 puntos base la tasa de fondeo, ubicándola 
en un nivel de 8.50%. Esta decisión continúa reflejando una etapa en 
la cual la Junta busca consolidar la convergencia de la inflación 
hacia su meta del 3%, en un contexto caracterizado por la 
resolución de choques globales y menor persistencia de riesgos 
inflacionarios.  
Los miembros de la Junta comentaron que la actividad económica 
nacional mostró nuevamente debilidad, con un crecimiento 
trimestral de apenas 0.2% en el primer trimestre de 2025, tras una 
contracción en el periodo previo. Este desempeño confirma la 
fragilidad del ciclo económico y un balance de riesgos aún sesgado a 
la baja, mientras que el peso mexicano registró una apreciación 
dentro de un rango amplio de operación.  
En materia de inflación, tanto la inflación general como la 
subyacente se ubicaron en 3.93% en abril. Si bien el componente 
subyacente acumuló ocho meses consecutivos por debajo de 4%, 
éste mostró una leve aceleración. Los pronósticos de inflación se 
ajustaron al alza en el corto plazo, en buena medida debido a un 
incremento mayor al anticipado en la inflación de las mercancías. En 
este contexto, la Junta actualizó las expectativas de inflación 
general para el cierre de 2025 al alza, al tiempo que las de mayor 
plazo se mantuvieron estables, aunque por encima del objetivo. Los 
pronósticos para la inflación general continúan previendo una 
convergencia al 3% hacia el tercer trimestre de 2026, si bien el 
balance de riesgos inflacionarios permanece sesgado al alza. 
 
IOCP anticipa caída  
El Indicador Oportuno de la Actividad Económica (IOCP) anticipa 
caídas anuales de 1.3 % en marzo y 1.1 % en abril de 2025. En 
términos mensuales, también se estiman retrocesos de 0.2 % y 
0.1%, respectivamente, lo que apunta a una actividad económica 
con débil tracción hacia el segundo trimestre. 
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Retrocede la actividad industrial 
Después de un repunte en febrero, la actividad industrial retrocedió 
en marzo. La caída fue generalizada entre sectores, salvo por la 
construcción, que mostró un desempeño positivo. El segundo 
trimestre inicia con señales de debilidad, en un contexto de menor 
inversión y persistente incertidumbre.  
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Cae ingreso neto por turismo 
En marzo, el turismo internacional mostró mayor dinamismo en las 
salidas de residentes que en las entradas de visitantes al país. 
Aunque el gasto total aumentó en ambos sentidos, el gasto 
promedio por persona se redujo, lo que sugiere un comportamiento 
más cauteloso por parte de los viajeros.  
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Reservas internacionales superan los 239 mil md  
Al 9 de mayo, las reservas internacionales se situaron en 239,627 
millones de dólares, 308 millones más que la semana inmediata 
anterior. En lo que va del año, las reservas han aumentado 10,638 
millones de dólares. 
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Estados Unidos 
Se moderan las ventas al menudeo 
Las ventas al menudeo en EE.UU. crecieron solo 0.1% en abril, con 
señales de enfriamiento tras el impulso previo por compras 
anticipadas ante aranceles. El gasto se sostuvo parcialmente 
gracias a los feriados de primavera, que apoyaron restaurantes y 
mejoras del hogar. El segundo trimestre comienza con un consumo 
más débil. 

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

a
b
r-

2
4

m
a
y
-2

4

ju
n
-2

4

ju
l-
2
4

a
g
o
-2

4

s
e
p

-2
4

o
c
t-

2
4

n
o
v
-2

4

d
ic

-2
4

e
n
e
-2

5

fe
b
-2

5

m
a
r-

2
5

a
b
r-

2
5

Ventas al menudeo, variación mensual

Ventas menudeo

Ventas sin autos

 
 
Producción industrial sin avance  
La producción industrial de se estancó en abril, afectada por caídas 
en manufactura y minería, que contrarrestaron el fuerte impulso en 
servicios públicos. La capacidad instalada se mantiene por debajo 
del promedio de largo plazo, reflejando debilidad estructural. 
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