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Entorno Internacional (EE.UU.)

Aumenta el gasto de consumo
El gasto personal de consumo aumenté 0.7% en marzo, después de
crecer 0.5% en febrero y mantenerse sin cambios en enero. El alza
ocurrié de la mano de un alza en el ingreso personal disponible de
0.5% y de una disminucién en la tasa de ahorro de 4.1% a 3.9% entre
febreroy marzo.
Gasto personal de consumo, variacién mensual,%
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Cae confianza del consumidor

La confianza del consumidor cayé en abril de 93.9 a 86, por quinto
mes seguido, segin The Conference Board. Los consumidores se
mostraron mas pesimistas sobre la economia, el empleo y sus
ingresos futuros. El organismo advirti6 que el pesimismo es
generalizado, con crecientes temores de recesion e inflacion, lo que
también afectd los planes de compra de bienes y servicios.
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Manufacturas en contraccion

El indice manufacturero ISM de abril se desacelerdé con respecto al
mes anterior al colocarse en 48.7 y sigue indicando una contraccién
en el sector. Los comentarios de los encuestados se centran en los
efectos negativos de los aranceles, que estan debilitando la demanda
y elevando los costos de materias primas.
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Solidez en el mercado laboral
El crecimiento del empleo en abril superd las expectativas, aunque
revisiones a la baja en meses anteriores atendan parte del optimismo.
El aumento de puestos de trabajo fue liderado por el sector privado.
Generacion de empleo promedio, en miles
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En la semana que concluyd el 26 de abril, los reclamos por seguro de
desempleo se colocaron en 241 mil, dieciocho mil mas que la
semana inmediata anterior, y en su promedio moévil de cuatro
semanas se ubicaron en un nivel de 226 mil (lejos de 300 mil,
referencia de debilidad, y lejos de zona de recesién).
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Inflacion se modera en marzo
La inflacién PCE subi6 2.3% interanual, desacelerdndose desde el
2.5 % de febrero. Los precios de los bienes bajaron, mientras que los
servicios aumentaron. El indice subyacente se ubicé en 2.6% frente al
3% del mes anterior. Aunque esta moderacién en la inflacion es
positiva, los datos aun no reflejan el impacto de los aranceles
reciprocos.
Inflacion del gasto personal de consumo,

cambio % anual
General: 2.3%
Subyacente: 2.6%
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Mejora balance entre ofertay demanda laboral

En marzo, las aperturas de trabajo cayeron significativamente. A su
vez, incrementé el nimero de desempleados. Con ello la relacion
entre las aperturas y desempleados pasé de 1.06x en febrero a 1.02x
en marzo. En general, el informe indica una adaptacién del mercado
laboral a condiciones sectoriales, sin sefiales de un deterioro
generalizado.

Relacion entre las aperturas de trabajo y
desempleados
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Perspectivas

México evitdé una recesion técnica al registrar un crecimiento
econémico de 0.2% trimestral en el 1T25, pero los datos apuntan a
una desaceleracion generalizada impulsada por la incertidumbre
comercial global y una menor inversion; en este contexto, Banxico ya
inicié un ciclo de recortes y se espera que continlie bajando su tasa
de referencia desde el 10.0%, mientras la inflacion general sigue
moderandose, aunque persisten presiones en el componente
subyacente. Asimismo, los mercados estan atentos a la percepcion
de riesgo global, asi como a la consolidacion fiscal en México, para
impulsar el atractivo de nuestro pais como receptor de flujos de
capitales extranjeros y fomentar la inversion privada.

Estados Unidos, por su parte, sorprendié con una contraccién del PIB
de 0.3% en el 1725, en medio de una desaceleracién del consumo y
un fuerte incremento en las importaciones, previo a la imposicion de
aranceles por parte del gobierno de EE.UU. a pesar de la
desaceleracion y la caida en la confianza del consumidor, el mercado
laboral se mantiene sélido con 177 mil empleos creados en abril, y la
inflacion bajo a 2.4%, lo que refuerza las expectativas de que la Fed
podria comenzar un ciclo de recortes graduales a partir del verano,
aungque con una postura aun cautelosa frente a los riesgos
inflacionarios derivados de los aranceles, los cudles han sido
patentes en las encuestas de expectativas inflacionarias y podrian
materializarse en datos duros en el corto plazo
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