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LEI cae más de lo previsto  
El índice líder cayó 1.0 % en abril, superando el descenso 
anticipado. La debilidad fue impulsada por el deterioro del 
sentimiento del consumidor, menores permisos de 
construcción y menos horas trabajadas en manufacturas. 
Aunque persiste la caída, aún no se activa una señal de 
recesión. 
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Manufacturas en contracción 
La manufactura regional del Fed de Kansas mostró una leve 
contracción en mayo (índice: -3), señalando caída en pedidos, 
producción y embarques, aunque con empleo estable. Las 
expectativas hacia adelante siguen algo positivas y los precios 
se moderan.  
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Cae reventa de casas  
La venta de viviendas en existencia cayó 0.5% en abril a 4.00 
millones. Altas tasas hipotecarias y baja confianza siguen 
limitando la demanda, aunque la oferta mejora y los precios 
suben moderadamente.  
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Aumenta la venta de casas nuevas 
Las ventas de casas nuevas aumentaron 10.9% en abril, 
impulsadas por tasas hipotecarias más bajas observadas en 
marzo. Sin embargo, el alza reciente en tasas podría afectar la 
demanda en mayo.  
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Caen reclamos por seguro de desempleo  
Los reclamos por seguro de desempleo cayeron a 227 mil, por 
debajo del consenso, pero los reclamos continuos superaron 
los 1.9 millones por segunda vez en cuatro semanas. Esto 
subraya riesgos a la baja en empleo pese a cifras semanales 
estables.  
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Perspectivas 
La economía mexicana enfrenta un panorama desafiante en 
2025. Aunque el Producto Interno Bruto (PIB) creció un 0.2% 
en el primer trimestre, evitando una recesión técnica, las 
señales subyacentes son preocupantes. Si bien el Indicador 
Global de la Actividad Económica (IGAE) mostró resiliencia de 
la economía en marzo, con crecimientos en los sectores 
primario, industrial y de servicios, el panorama hacia delante 
no es optimista en términos de crecimiento. Además, la 
inflación repuntó inesperadamente a 4.22% en mayo, 
superando el rango objetivo del Banco de México. A pesar de 
un superávit comercial de 2,862 millones de dólares en el 
primer trimestre, la incertidumbre generada por las políticas 
arancelarias de EE. UU. y la caída en la inversión privada han 
llevado a instituciones como el FMI a proyectar una 
contracción del PIB del 0.3% para este año. La persistencia de 
la inflación de servicios no ha logrado compensar con una 
convergencia a la baja el repunte que las mercancías 
registraron durante la primera mitad de mayo. En las próximas 
semanas, se espera la publicación de datos de la inflación de 
la segunda quincena de mayo, los cuales serán cruciales para 
evaluar la dirección de la política monetaria y fiscal del país.     
 
En Estados Unidos, los indicadores recientes apuntan a una 
desaceleración económica. El Índice de Actividad Nacional de 
la Fed de Chicago (CFNAI) cayó a -0.25 en abril (desde un 
0.3% en marzo), indicando un crecimiento por debajo del 
promedio histórico. Además, el Índice de Condiciones 
Económicas de la Fed de Chicago mostró una disminución en 
la actividad manufacturera y no manufacturera. Estos datos, 
junto con una caída en la reventa de casas y un aumento en 
las solicitudes al seguro de desempleo, sugieren una 
economía en enfriamiento. La próxima semana, se publicarán 
informes sobre el gasto del consumidor y el índice de precios 
PCE, que serán determinantes para las decisiones de la 
Reserva Federal respecto a las tasas de interés. Asimismo, la 
publicación de las minutas esclarecerá la senda monetaria 
prevista y las principales señales que determinaron y 
determinarán futuros ajustes. El escenario de una 
desaceleración en EE.UU. parece consolidarse, aunque aún 
no estimamos que el menor dinamismo sea tal que EE.UU. 
atraviese una recesión en el corto o mediano plazo. 


